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GREEN GLOBAL INVESTMENTS
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Hinweis nach § 7 Absatz 2 Satz 1 VermAnIG (Vermogensanlagengesetz)
Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht Gegenstand der Priifung
des Verkaufsprospektes durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
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Mit gutem Gefiihl
nachhaltig Geld anlegen

SEHR GEEHRTE LESERINNEN UND LESER,

die Zinsen sinken seit Jahren. Was Kreditnehmer begrii3en, bringt Privatanleger in eine schwierige Lage.
Denn ihr Vermdgen wird bei gleichzeitig steigender Inflation (2017: rund 2 Prozent) schleichend enteignet.

Zeit, neue Wege der Finanzanlage zu gehen.

Eine Alternative bietet lhnen ein Investment in Erneuerbare Energien

Wie kaum ein anderer Bereich haben Zukunftsenergien in den vergangenen Jahrzehnten gezeigt, welche
Maoglichkeiten in ihnen stecken. In Deutschland ist die Energiewende kein fernes Zukunftsprojekt — sie ist langst
Gegenwart. In Europa ist die installierte Leistung von Wind- und Solarenergieanlagen nirgendwo groRer. Jede

dritte Kilowattstunde Strom wird heute in Deutschland aus regenerativen Anlagen erzeugt. Aber nicht nur bei uns -

Erneuerbare Energien sind weltweit auf Wachstumskurs und dieser positive Markttrend wird sich weiter fortsetzen.

Bedeutung der Erneuerbaren Energien wachst weltweit

Schnell sinkende Kosten fir Solar- und Windenergie sowie eine wachsende Rolle von Batterien — auch in
Elektrofahrzeugen - flihren zum weiteren Ausbau von Wind-, Wasser- und Solaranlagen. Unter dem Druck des
weltweiten globalen Klimawandels geben Regierungen zudem unverandert Investitionsanreize. Dies alles bietet

interessante Chancen flr Anleger.

Doppelte Rendite - fiir Sie und die Umwelt

Mit unserem aktuellen Angebot RE12 EnergieZins 2022 haben Sie die Moglichkeit, mittelbar solide, zukunftsweisende
Energieanlagen mitzufinanzieren. Das Namensschuldverschreibungskapital ist fir den Ankauf von erneuerbaren
Energieprojekten der reconcept Gruppe vorgesehen. Sie vergeben somit einen Kredit und haben Anspruch auf eine
laufende Verzinsung von 5 Prozent p. a. So lassen sich auch in Zeiten niedriger Zinsen Ertragschancen nutzen und

gleichzeitig mit gutem Gefuihl nachhaltig Geld anlegen — 6kologisch wie wirtschaftlich!

reconcept - weil Geldanlage Vertrauenssache ist

reconcept gehoért zu den Pionieren am Markt der Erneuerbaren Energien. Seit 20 Jahren begleiten wir als Asset
Manager erneuerbare Energieanlagen aktiv Gber die gesamte Laufzeit der Geldanlagen. Denn es sind Menschen,
nicht allein Médrkte, die Projekte erfolgreich machen. Neben unserer eigenen langjéhrigen Projekt- und Finanzierungs-
erfahrung kénnen wir uns auf ein breites Netzwerk zu Projektentwicklern und Anlagenherstellern stiitzen.

Jede Investitionsentscheidung wird zudem von unabhdngigen Gutachtern und Wirtschaftsprifern begleitet.

Versprochen und gehalten
Gut zu wissen: Unsere fest verzinsten griinen Geldanlagen haben bis dato stets ptnktlich und zu 100 Prozent
zuverlassig ihre Aus- und Ruckzahlungen an die Anleger geleistet. Wir wirden uns freuen, wenn auch Sie uns Ihr

Vertrauen entgegenbringen und wir Sie schon bald im Kreis unserer Anleger begriiRen drfen.
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Wichtige Hinweise

und Prospektverantwortung

EMITTENTIN/ANBIETERIN DER VERMOGENSANLAGE/
PROSPEKTVERANTWORTUNG
reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Sitz der Gesellschaft
Hamburg

Geschiftsanschrift der Gesellschaft
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Handelsregister
Amtsgericht Hamburg HRA 122287

Geschiftsfiihrung
Die Geschaftsfihrung erfolgt durch die Komplementérin reconcept
Capital 02 GmbH, Hamburg, diese vertreten durch ihren Geschafts-
fUhrer Karsten Reetz.

Hinweis gemaB § 7 Absatz 2 Vermdgensanlagengesetz

Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt kénnen Haftungsanspriiche nur
dann bestehen, wenn die Vermdgensanlage wahrend der Dauer des
offentlichen Angebotes, spatestens jedoch innerhalb von zwei Jahren
nach dem ersten offentlichen Angebot der Vermégensanlage im In-
land, erworben wird.

ERKLARUNG ZUR PROSPEKTVERANTWORTUNG

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt sind das Ergebnis sorgfal-
tiger Berechnungen, Recherchen und Planungen auf der Grundlage
der Vertrdge und der gegenwadrtig geltenden gesetzlichen Bestim-
mungen. Fir den Inhalt des Verkaufsprospektes sind nur die bis zum
Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes bekannten und er-
kennbaren Sachverhalte mal3geblich.

Eine Haftung fir den Eintritt der angestrebten Ergebnisse sowie fiir
Abweichungen durch kiinftige wirtschaftliche, steuerliche und/oder
rechtliche Anderungen wird, soweit gesetzlich zuldssig, nicht tber-
nommen.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Angaben sind unbe-
achtlich, es sei denn, sie sind von der reconcept 12 EnergieZins 2022
GmbH & Co. KG schriftlich bestatigt worden. Ebenso haben mundli-
che Absprachen keine Glltigkeit.

Eine Haftung fiir Angaben Diritter fir von diesem Verkaufsprospekt
abweichende Aussagen wird von der reconcept 12 EnergieZins 2022
GmbH & Co. KG nicht Ubernommen, soweit der Haftungsausschluss
gesetzlich zuldssig ist. Eine Uber die gesetzliche Prospekthaftung hin-
ausgehende Haftung der reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co.
KG oder der Vertriebspartner (Anlagevermittler oder -berater, Banken
oder Makler) ist ausgeschlossen. Dieser Haftungsausschluss erstreckt
sich auch auf alle anderen Veroffentlichungen, insbesondere Werbe-
materialien oder im Zusammenhang mit den einzelnen Projekten vor-
genommene Verdffentlichungen.

Der Verkaufsprospekt zu den hiermit angebotenen nachrangigen
Namensschuldverschreibungen mit fester Verzinsung kann kosten-
frei als Druckversion bei der Emittentin unter der o. g. Anschrift und
den Geschéftskontaktdaten angefordert werden. Auf der Webprasenz
www.reconcept.de steht eine digitale Version zum Download bereit.

Die Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortliche reconcept 12
EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg Gbernimmt die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospektes und erklart
hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentli-
chen Umstdnde ausgelassen sind.

Prospektaufstellungsdatum: 17. Mai 2018

reconcept Capital 02 GmbH
Komplementarin der reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG
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Karsten Reetz
Geschéftsfuhrer
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Das Angebot im Uberblick (Prognose)

Emittentin, Anbieterin und
Prospektverantwortliche

Art der Vermogensanlage

Ausstattung der
Namensschuldverschreibungen

Qualifizierter Rangriicktritt

Geplantes Emissionsvolumen

Zeichnungsfrist

Ende der Zeichnungsfrist

Erwerbspreis
Mindestzeichnungssumme

Nachschusspflicht

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650

Telefax 040-325216569

E-Mail info@reconcept.de

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg, HRA 122287

Nachrangige Namensschuldverschreibung mit fester Verzinsung
(nachfolgend: die ,Namensschuldverschreibungen”)

Laufzeit (§ 4 der Namensschuldverschreibungsbedingungen, siehe Seite 74 f):

Die Laufzeit der Vermdgensanlage beginnt jeweils individuell mit mit vollstandigem Eingang des gesamten
Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungskapital; mindestens EUR 10.000) auf dem Konto der Emitten-
tin und ist gemal § 4 der Bedingungen Uber die nachrangigen Namensschuldverschreibungen mit fester
Verzinsung (nachfolgend: die ,Namensschuldverschreibungsbedingungen”) bis zum 31. Dezember 2022
befristet. Die ordentliche Kindigung ist fur die Anleger ausgeschlossen; das Recht auf auBerordentliche
Kindigung bleibt sowohl fir die Emittentin als auch fur den Anleger unberihrt. Die Emittentin kann die
Namensschuldverschreibungen nach ihrer Wahl ganz oder teilweise vor Laufzeitende, frihestens aber 24
Monate nach individueller Zeichnung durch den Anleger, mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
gegenuber allen Anlegern im gleichen Verhaltnis ohne Vorfalligkeitsentschadigung kiindigen. Die Laufzeit
der Vermdgensanlage betrdgt daher individuell fur jeden Inhaber von Namensschuldverschreibungen (im
Folgenden auch die ,Anleger”) mehr als 24 Monate (§ 5a VermAnIG). Die Emittentin kann bei Teilkindigun-
gen diese auch mehrfach erklaren.

Zinsen:
Verzinsung mit 5 Prozent p. a,, jdhrliche nachschissige Auszahlung, jeweils am 31. Marz des Folgejahres;
der Zinsanspruch entsteht jeweils erstmalig ab dem Datum des Eingangs des jeweiligen Erwerbspreises
(Namensschuldverschreibungskapital) auf dem Konto der Emittentin. Die letzte Zinsauszahlung erfolgt am
31. Marz 2023.

Rickzahlung:
100 Prozent des Nennwertes zum Ende der Laufzeit. Die Auszahlung erfolgt zusammen mit der letzten Zin-
sauszahlung am 31. Mérz 2023.

Die Namensschuldverschreibungen lauten auf den Namen und begriinden Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die untereinander gleichrangig sind. Die Namensschuldverschreibungen gewahren Glaubigerrechte, die
keine Gesellschafterrechte beinhalten, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in
den Gesellschafterversammlungen der Emittentin. Sie gewahren auch keine Beteiligung am Ergebnis (Ge-
winn und Verlust) oder am Liquidationserlos der Emittentin.

Die Namensschuldverschreibungen verfligen Uber einen sog. ,Qualifizierten Rangricktritt” (siehe Seite 19,
Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermogensanlage”).

EUR 5.000.000

Die Emission ist eingeteilt in bis zu 5.000 untereinander gleichberechtigte Namensschuldverschreibungen im
Nennbetrag von jeweils EUR 1.000.

Die Zeichnungsfrist beginnt am ersten Werktag nach dem Tag der Veréffentlichung des Verkaufsprospektes und
endet spatestens mit Ablauf der Gultigkeit des Verkaufsprospektes von zwélf Monaten nach Billigung durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemal § 8a Vermdgensanlagengesetz.

Die Anbieterin kann das Namensschuldverschreibungsangebot durch Bekanntgabe auf ihrer Internetseite
bzw. der Internetseite ihrer Unternehmensgruppe jederzeit und ohne weitere Voraussetzungen nach freiem
Ermessen der Geschéftsfiihrung vorzeitig schlieBen und die Zeichnungsphase entsprechend verkirzen, insbe-
sondere im Fall des Erreichens des geplanten Emissionsvolumens.

Die Ausgabe der Namensschuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag. Der Erwerbspreis entspricht der indi-
viduellen Zeichnungssumme des Anlegers. Es wird kein Agio erhoben.

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 10.000. Zeichnungen mussen aufgrund des Nennbetrages der Na-
mensschuldverschreibungen ganzzahlig ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Es besteht keine Nachschusspflicht.

Geplante Zahlungen in Bezug auf das Namensschuldverschreibungskapital vor Steuern bei Einzahlung zum 1. Mai 2018 (Prognose)

Geplante Zinszahlungen
vor Steuern

Geplante Ruckzahlung

Geplanter Gesamtmittelrlickfluss
vor Steuern

23,33 Prozent (5 Prozent p. a. bei Einzahlung zum 1. Mai 2018)
100 Prozent

123,33 Prozent

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG



RECONCEPT 12 ENERGIEZINS 2022 GMBH & CO. KG

Im Rahmen des vorliegenden Namensschuldverschreibungsange-
botes wird Anlegern die Mdglichkeit geboten, erneuerbare Energie-
projekte der reconcept Gruppe in den Kernmdrkten Deutschland,
Finnland und Kanada sowie bei Bedarf auch in anderen Landern mit
guter Bonitdt zu finanzieren. Die Emittentin wird dazu das Uber die-
ses Namensschuldverschreibungsangebot eingeworbene Namens-
schuldverschreibungskapital mittels Finanzierungsvertragen, voraus-
sichtlich darlehensweise, als Kapitalgeberin an eine oder mehrere
ihrer Mutter-, Tochter- und Schwestergesellschaften (diese werden
nachfolgend auch als die ,Kapitalnehmer” bezeichnet) weiterreichen
(nachfolgend wird die Emittentin in dieser Funktion auch als die ,Ka-
pitalgeberin” bezeichnet). Die Kapitalnehmer werden die Projekte in
der Regel auf Basis von Kooperationsvertragen bzw. Vorvertragen zur
Projektanbindung mit Dritten (Projektentwicklern) durch diese wei-
terentwickeln lassen.

Erneuerbare Energieprojekte kdnnen Windenergie-, Wasserkraft- oder
Solarprojekte sein. Investitionen in weitere Technologien aus dem
Umfeld der Erneuerbaren Energien sind gegebenenfalls maglich. Es
ist beabsichtigt, Projekte in einem frithen Entwicklungsstadium zu
sichern und bis zur vollstandigen Genehmigung durch Dritte (Projekt-
entwickler) weiterentwickeln zu lassen. Das Kapital wird voraussicht-
lich fur die Zahlung von Aufwendungen Dritter im Zusammenhang
mit der Projektierung verwendet. Dies sind insbesondere Standortak-
quisition, Due-Diligence- und Projektierungskosten (z. B. Umweltstu-
dien, Standortgutachten etc.). Die Projektrechte sollen zum Stand der
vollstdndigen Genehmigung verdufert werden. Potenzielle Kaufer
der Projektrechte kdnnen Finanzinvestoren (darunter ggf. auch eine
Gesellschaft der reconcept Gruppe) oder institutionelle Investoren
(Energieversorger, Versicherungen usw.) sein.

Das Namensschuldverschreibungsangebot der Emittentin erfolgt
ausschlieflich in der Wahrung Euro (EUR).

WIRTSCHAFTLICHES KONZEPT/

GEGENSTAND DER VERMOGENSANLAGE

Das wirtschaftliche Konzept basiert auf der Annahme, dass die Emit-
tentin Vertrage Uber die Vergabe von Finanzierungsmitteln mit Mut-
ter-, Tochter- und Schwestergesellschaften der Emittentin abschlie3t
und daraus Ertrdge generiert werden, die — einschliefllich Ruckzah-
lung der ausgereichten Mittel — fur die Bedienung der laufenden
Zinsen der Zeichner der Namensschuldverschreibungen, der Rick-
zahlung des Namensschuldverschreibungskapitals, der laufenden
Verwaltungskosten und der Steuerzahlungen der Emittentin verwen-
det werden.

INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN
DER EMITTENTIN (PROGNOSE)
Der Investitions- und Finanzierungsplan ist auf Seite 53 abgebildet.

KAPITALRUCKFLUSSRECHNUNG (PROGNOSE)

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet entsprechend
der Namensschuldverschreibungsbedingungen mit Ablauf des 31.
Dezember 2022. Die letzte Zinszahlung sowie die Ruickzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals sollen am 31. Marz 2023 erfol-
gen. Innerhalb des daraus resultierenden Prognosezeitraums ergibt
sich flr die Anleger ein Gesamtmittelrtickfluss von bis zu 123,33 Pro-
zent vor Steuern bzw. 117,17 Prozent nach Steuern einschlief3lich
Ruckzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals. Die Angabe
bezieht sich auf einen Anleger, dessen Namensschuldverschreibun-
gen ab 1. Mai 2018 verzinst werden. Bei einer spéteren Einzahlung
vermindert sich der Gesamtmittelrtickfluss zeitanteilig entsprechend.
Nachfolgend ist eine Prognoserechnung fur einen Anleger mit einem
Namensschuldverschreibungskapital von EUR 100.000 abgebildet.

Angenommenes Kapital mit 100.000 EUR mit Einzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals zum 1. Mai 2018

01.05.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
in EUR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 Summe
1 Einzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals 100.000 0 0 0 0 0 100.000
2 Gebundenes Kapital 100.000 100.000 97.546 93.865 90.183 86.502
2.1 Zinszahlungen brutto 0 3333 5.000 5.000 5.000 5.000 23333
2.2 Steuereinbehalt 0 -879 -1.319 -1.319 -1.319 -1.319 -6.154
2.3 Ruckzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals 100.000 100.000
3 Summe des Riickflusses 0 2.454 3.681 3.681 3.681 103.681 117.179
4 Gebundenes Kapital 31.12. 100.000 97.546 93.865 90.183 86.502

Das Angebot im Uberblick
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ERLAUTERUNG ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG (PROGNOSE)
1 Einzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals
Dargestellt ist die Einzahlung durch den Anleger.

2.1 Zinszahlungen brutto
Dargestellt sind die Zinszahlungen vor Abzug der Kapitalertragsteuer.

2.2 Steuereinbehalt
Dargestellt ist die von der Emittentin einzubehaltende Kapitalertrag-

steuer. Diese fUhrt sie ans Finanzamt ab.

2.3 Riickzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals
Dargestellt ist die Riickzahlung an den Anleger am Ende der Laufzeit.

3 Summe des Riickflusses
Dargestellt sind die kumulierten Ruckflisse an den Anleger.

4 Gebundenes Kapital
Dargestellt ist das jeweils am Ende des Jahres gebundenes Kapital.

Gesellschaftsstruktur (Prognose)

STEUERLICHE GRUNDLAGEN

Die Anleger erzielen aus den von ihnen gehaltenen Namensschuld-
verschreibungen grundsétzlich steuerliche Einnahmen aus Kapital-
vermdgen (Zinsen). Die Emittentin ist verpflichtet, Kapitalertragsteuer
(Abgeltungsteuer) zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. zzgl. Kirchen-
steuer einzubehalten und abzufuhren. Die Kapitalertragsteuer betragt
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung 25 Prozent, der Solidaritatszu-
schlag 5,5 Prozent darauf. Die Hohe der Kirchensteuer ist abhdngig
von Konfession und Wohnsitzbundesland des Anlegers und daher
nicht allgemeingultig darstellbar. Die Kirchensteuer wurde daher in
der oben abgebildeten Prognoserechnung nicht bertcksichtigt.

Eine vollstandige Erlduterung beztglich der steuerlichen Behandlung
des Namensschuldverschreibungsangebotes ist im Kapitel ,Steuerli-
che Grundlagen” (siehe Seite 66 ff.) zu finden.

Die konkreten Gesellschaften der reconcept
Gruppe, die die Emittentin finanzieren wird,

sowie die jeweiligen Investionen in erneuerbare
Energieprojekte der reconcept Gruppe stehen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch

Anleger

nicht fest. Die nachfolgende Darstellung zeigt
daher die geplante Struktur.

Namensschuldverschreibungen

Griindungskommanditistin 100 %

reconcept 12 EnergieZins 2022
GmbH & Co. KG
Emittentin

Komplementérin 0 %

Finanzierung

reconcept consulting GmbH
(Alleingesellschafter: reconcept GmbH)

Gesellschaft(en) der
reconcept Gruppe

reconcept Capital 02 GmbH
(Alleingesellschafter: reconcept GmbH)

Investionen in erneuerbare Energieprojekte der reconcept Gruppe

EINZELHEITEN DER ZAHLUNG DES ZEICHNUNGS-

ODER ERWERBSPREISES UND KONTOVERBINDUNG

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungs-
kapital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:

Kontoinhaber: reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE48 2174 0043 0860 4068 00
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE12"

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des
Anlegers. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von zehn Ta-
gen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu erbringen. Ein
Agio wird nicht erhoben.



UNTERNEHMENSGRUPPE DER ANBIETERIN

Die reconcept Gruppe identifiziert am Markt der Erneuerbaren Ener-
gien Investitionschancen und entwickelt hieraus chancenreiche und
gleichzeitig sicherheitsorientierte Geldanlagen. Mit mehr als 500 Mio.
Euro wurden seit Firmengrindung im Jahr 1998 vor allem Windkraft-
anlagen in Deutschland und Finnland finanziert. In Summe 365 Me-
gawatt installierte Leistung fiir eine griine Stromversorgung. Private
Anleger beteiligten sich daran mit rund 170 Mio. Euro. Seit 2009 arbei-
tet reconcept eigenstdndig als bankenunabhdngiger Asset Manager
- das heilit, reconcept kimmert sich um die Geldanlagen, aber auch
um alle Belange rund um die Investitionsobjekte — vom Ankauf Uber
das laufende Controlling bis hin zum Exit, dem Verkauf der Anlagen.

ANLEGERPROFIL
Das vorliegende richtet
sich an im Inland unbeschrankt steuerpflichtige Anleger, die ein
Namensschuldverschreibungsinvestment in Erneuerbare Energien
bevorzugen. Das vorliegende Namensschuldverschreibungsange-
bot ist lediglich zur Beimischung im Rahmen eines breit gestreuten
Anlageportfolios geeignet. Es handelt sich bei dem vorliegenden An-
gebot um ein Investment, das spezifischen Risiken unterliegt (siehe
Seite 16 ff. Wesentliche tatséchliche und rechtliche Risiken der Ver-
maogensanlage”). Das Angebot richtet sich daher nur an Anleger mit
hohem Risikobewusstsein und der Bereitschaft, signifikante Ausfall-
risiken zu tragen. Das Namensschuldverschreibungsangebot ist nur
fur Anleger geeignet, die Uber einen Anlagehorizont mindestens bis
zum 31. Mérz 2023 verflgen. Es handelt sich bei dem vorliegenden
Namensschuldverschreibungsangebot um Glaubigerrechte, die kei-
ne Gesellschafterrechte beinhalten, insbesondere keine Teilnahme-,
Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschafterversammlungen
der Emittentin. Sie gewdhren auch keine Beteiligung am Ergebnis
(Gewinn und Verlust) oder am Vermdgen (Liquidationserlos) der Emit-
tentin. Es kdnnen nur volljdhrige nattrliche Personen Namensschuld-
verschreibungen erwerben. Mit Zustimmung der Komplementarin
konnen auch Personenhandelsgesellschaften, rechtsfahige Stiftun-
gen und Korperschaften Namensschuldverschreibungen erwerben.
Ein Erwerb durch sonstige Gesellschaften oder Gemeinschaften ist
ausgeschlossen.

Namensschuldverschreibungsangebot

DarUber hinaus kann nur Namensschuldverschreibungen erwerben,
wer weder (i) Staatsbirger der USA oder (i) Inhaber einer dauerhaften
Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis fur die USA (Green Card) ist noch
(iii) einen Wohnsitz bzw. Sitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten
hat noch (iv) eine Korperschaft oder eine nach dem Recht der USA
organisierte sonstige Vermogensmasse ist, deren Einkommen dem
US-Steuerrecht unterliegt.

GESAMTHOHE VON PROVISIONEN,

INSBESONDERE VERMITTLUNGSPROVISIONEN

ODER VERGLEICHBARE VERGUTUNGEN

Unter der Voraussetzung eines Prognosezeitraumes der Emittentin
bis zum 31. Marz 2023 und einer planmaRigen Zeichnung des Na-
mensschuldverschreibungskapitals von EUR 5.000.000 werden Pro-
visionen, insbesondere Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare
VergUtungen, Uber die Laufzeit in einer Gesamthohe von EUR 685.500
inkl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer geleistet. Das entspricht
rund 13,71 Prozent in Bezug auf den Gesamtbetrag der angebotenen

Namensschuldverschreibungen von EUR 5.000.000. Der genannte
Betrag umfasst Provisionen flr die Vermittlung der Namensschuld-
verschreibungsanteile sowie die Dienstleistungsgebuhr (siehe Ver-
tragsbeschreibung Seite 64), Haftung und Geschéftsfihrung. Die
Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet entsprechend
der Namensschuldverschreibungsbedingungen mit Ablauf des 31.
Dezember 2022. Die letzte Zinszahlung sowie die Rickzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals sollen am 31. Marz 2023 erfol-
gen. Darlber hinaus werden keine Provisionen, insbesondere Vermitt-
lungsprovisionen oder vergleichbare Vergitungen, geleistet.

WEITERE LEISTUNGEN/HAFTUNG/NACHSCHUSSPFLICHT
Anleger sind verpflichtet, die vereinbarte Zeichnungssumme zu er-
bringen. Dariber hinaus bestehen keine Umstdnde, unter welchen
der Erwerber der Namensschuldverschreibungen verpflichtet ist, wei-
tere Leistungen zu erbringen, insbesondere bestehen dariber hinaus
keine Umstande, unter denen er haftet. Es besteht keine Pflicht zur
Zahlung von Nachschissen.

WEITERE VON DEM ANLEGER ZU TRAGENDE KOSTEN

Mit dem Erwerb, der Verwaltung oder der VerduBerung der Vermo-
gensanlage sind fiir den Anleger die folgenden weiteren Kosten ver-
bunden:

- Kosten in Verbindung mit der Verfigung tber Namensschuldver-
schreibungen, insbesondere in Form von pauschalierten Ubertra-
gungsgebihren der Emittentin in Hohe von pauschal 1 Prozent des
Nennwertes der Ubertragenen Namensschuldverschreibungen,
hochstens jedoch EUR 100, jeweils inklusive gesetzlicher Umsatz-
steuer, welche im Fall der VerduBerung, Schenkung oder Erbschaft
fur den Erwerber der Namensschuldverschreibungen anfallen (§ 9
Ziffer 4 der Namensschuldverschreibungsbedingungen);

— Kosten fur einen Erbnachweis;

- Kosten, die entstehen, wenn ein Anleger seinen Wohnsitz oder sei-
ne Bankverbindung nicht in Deutschland hat oder der Emittentin
eine etwaige Anderung seiner Daten (z. B. Bankverbindung) nicht
mitteilt;

— Uberweisungskosten, Lastschriftgebiihren und Verzugskosten im
Fall des Zahlungsverzugs des Anlegers in Hohe von 5 Prozent-
punkten Uber dem jeweils von der Bundesbank veroffentlichten
Basiszinssatz p. a,;

- Kosten der Identifikation, der Kommunikation und Beratung, ins-
besondere der persdnlichen Steuerberatung;

— Kosten einer Hinterlegung von dem Anleger zustehenden Geld-
betrdgen durch die Emittentin beim Amtsgericht Hamburg (§ 6
Ziffer 2 der Namensschuldverschreibungsbedingungen).

Die Hohe und der Anfall der vorgenannten Kosten sind von der indi-
viduellen Stituation des Anlegers abhdngig und kénnen daher zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht weiter beziffert bzw. konkre-
tisiert werden. Dartiber hinaus entstehen fur den Anleger keine weite-
ren Kosten, insbesondere keine Kosten, die mit dem Erwerb, der Ver-
waltung und der VerduBerung der Vermogensanlage verbunden sind.

Das Angebot im Uberblick
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WESENTLICHE GRUNDLAGEN UND BEDINGUNGEN

DER VERZINSUNG UND RUCKZAHLUNG

(84 SATZ 1 NR. 13 VERMVERKPROSPV) - PROGNOSE
Wesentliche Grundlagen und Bedingungen fur die Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermdégensanlage sind:

a) Platzierung und Einzahlung des Namensschuldverschreibungs-
kapitals in Hohe von EUR 5.000.000 bis zum 31. Juli 2018,

b) Verwendung der Nettoeinnahmen aus diesem Namensschuld-
verschreibungsangebot zur Vergabe von Finanzierungsvertragen
voraussichtlich in Form von festverzinslichen Darlehen,

c) vertraglich vorgesehene Riickzahlung der vergebenen Finanzie-
rungsvertrage entsprechend der Falligkeit zur Riickzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals gemals Namensschuld-
verschreibungsbedingungen sowie Kongruenz der Falligkeit von
Zinseinnahmen der Emittentin und Ausgaben der Emittentin,

d) Zahlungsféhigkeit der Kapitalnehmer,

voraussichtliche Verwendung durch die Kapitalnehmer zum Erhalt

und zur Weiterentwicklung ihres jeweiligen Geschaftsbetriebs,

f) voraussichtliche Verwendung der vergebenen Finanzierungs-
vertrage durch die Kapitalnehmer:

©

— zur Beteiligung an sowie Entwicklung und Steuerung von Pro-
jekten aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien insbeson-
dere in den Kernmarkten Deutschland, Kanada, Finnland oder
im Einzelfall auch anderen Landern mit guter Bonitat,

— flr Investitionen in Kooperationen an Projektentwicklungs-
gesellschaften aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien,

— voraussichtliche Technologien der Projekte sind Windenergie,
Wasserkraft und Solarenergie, es kbnnen jedoch auch weitere
Technologien aus dem Umfeld der Erneuerbaren Energien sein,

- feste Zweckbindungsklauseln sind nicht beabsichtigt, die
Emittentin behalt sich dies jedoch vor,

g) Einhaltung der kalkulierten Zinssatze, das heiflt Zinseinnahmen
mindestens in Hohe der Verwaltungskosten, Emissionskosten,
Steuern der Emittentin und Zinsen an die Zeichner der Namens-
schuldverschreibungen,

h) Einhaltung der geplanten laufenden Verwaltungskosten, Emissi-
onskosten und Steuerzahlungen,

i) Erflllung der vertraglichen Verpflichtungen durch bestehende
und kunftige Vertragspartner,

j) Fortbestand der gegenwartigen Rechtslage und steuerlichen
Rahmenbedingungen.

Die vorstehenden Bedingungen und Grundlagen fur die Verzinsung
und Ruckzahlung der Vermdgensanlage sind wesentlich, damit die
Emittentin ihren Geschéftsbetrieb aufnehmen kann a) und b), die
kalkulierten Einnahmen erzielen kann c) bis g) und die kalkulierten
Ausgaben bestreiten kann h). Dartber hinaus werden Grundlagen
und Bedingungen angenommen, die generell bei einer Investition
der geplanten Art notwendig sind i) und j). Wenn die vorstehend ge-
nannten Bedingungen und Grundlagen eingehalten werden, ist die
Emittentin voraussichtlich in der Lage, die prognostizierte Verzinsung
und Rickzahlung an die Anleger zu leisten.

Sollte der Kapitalzufluss aus der Platzierung und Einzahlung der Namens-

schuldverschreibungen a) nicht planméaRig erfolgen, wirden der Emit-
tentin die Mittel fehlen, um die Geschaftstatigkeit aufzunehmen und
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die Investitionen der geplanten Art zu tdtigen, aus denen die geplan-
ten Einnahmen der Emittentin erzielt werden. Die Einnahmen aus den
Namensschuldverschreibungen bilden die wesentliche Finanzierung
der Emittentin. Sofern sich die Platzierung und Einzahlung der Namens-
schuldverschreibungen verzogert oder nicht in der geplanten Hohe er-
folgt, wirkt sich dies auf die Hohe der Verpflichtungen der Emittentin zur
Zinszahlung entsprechend des veranderten Beginns des Zinszahlungs-
anspruchs und des verminderten Nennbetrags der Namensschuldver-
schreibungen aus. Sollten fir die Verwendung der Nettoeinnahmen fir
die Investition der geplanten Art nicht mdglich sein b), kénnte die Emit-
tentin die Geschaftstatigkeit nicht in geplanten Umfang aufnehmen und
nicht die geplanten Einnahmen erzielen. Die Emittentin soll planmaRig
die erforderlichen Mittel zur Zahlung von Zinsen an die Anleger sowie die
Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen aus ihren Einnahmen
aus den Investitionen generieren. Diese Investitionen kann sie nur aus
den Namensschuldverschreibungen finanzieren. Bedingung fiir die Fa-
higkeit der Emittentin die Verzinsung und Riickzahlung des von den An-
legern eingezahlten Schuldverschreibungskapitals zu leisten, sind daher
die Ausschittungen bzw. die Zins- und Rickzahlungen aus den Investiti-
onen f) und g). Die Einnahmen beeinflussen das Ergebnis der Emittentin
und damit die Verzinsung. Sofern die Emittentin Ertrage in geringerem
als den geplanten Umfang erzielt, vermindert sich die Verpflichtung der
Emittentin zur Zinszahlung aufgrund der Abhdngigkeit der Zinsen auf
die Namensschuldverschreibungen vom handelsrechtlichen Ergebnis
der Emittentin. Die laufenden Verwaltungskosten, Emissionskosten und
Steuerzahlungen der Emittentin werden planmaRig ebenfalls aus den
Einnahmen und Ruickflissen aus den Investitionen bestritten h). Insoweit
stehen die Einnahmen und Riickflisse der Emittentin nicht vollstandig
zur Verzinsung und Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen zur
Verfligung. Sollten die laufenden Verwaltungskosten und Steuerzahlun-
gen hoher ausfallen als geplant, vermindert sich die Verpflichtung der
Emittentin zur Zinszahlung aufgrund der Abhangigkeit der Zinsen auf
die Namensschuldverschreibungen vom handelsrechtlichen Ergebnis
der Emittentin. Sollte in einem Geschaftjahr keine oder keine vollstandi-
ge Zinszahlung geleistet werden, so erhéhen die entfallenden Betrage
den Zahlungsanspruch des Folgejahres entsprechend (,Nachzahlungs-
pflicht’, siehe Seite 39 unter,Verzinsung")

Sollten Ertrdge der Emittentin verspdtet zur Auszahlung kommen,
verzogern sich die Zinszahlungen auf die Namensschuldverschrei-
bungen entsprechend. Sollten Investitionen der Emittentin nicht im
geplanten Umfang oder Zeitrahmen zuriickgefiihrt werden bzw. die
Emittentin damit ganz oder teilweise ausfallen c) und d), wirkt sich dies
negativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Ruckzahlung
aus. Es besteht dann die Moglichkeit, dass die Emittentin aufgrund
fehlender Liquiditat nicht in der Lage ist, die Zinsen auf die Namens-
schuldverschreibungen vollstandig und entsprechend der Félligkeit
zu bedienen und die Rickzahlung der Namensschuldverschreibun-
gen bei Falligkeit zu leisten. Sollten die Erflllung der vertraglichen
Verpflichtungen durch bestehende und kiinftige Vertragspartner i)
nicht planmaRig erfolgen oder der Fortbestand der gegenwartigen
Rechtslage und der steuerlichen Rahmenbedingungen j) nicht gege-
ben sein, kann sich dies negativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur
Zins- und Ruickzahlung der Namenschuldverschreibungen auswirken.

Ergdnzend zu den vorstehend genannten wesentlichen Grundlagen
und Bedingungen der Verzinsung und Ruickzahlung wird auf die Be-
schreibung der wesentlichen tatsdchlichen und rechtlichen Risiken
der Vermogensanlage auf den Seiten 16 ff. hingewiesen.



AUSFUHRLICHE DARSTELLUNG DER AUSWIRKUNGEN
DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE SOWIE
DER GESCHAFTSAUSSICHTEN AUF DIE FAHIGKEIT DER
EMITTENTIN, IHREN VERPFLICHTUNGEN ZUR ZINSZAH-
LUNG UND RUCKZAHLUNG FUR DIE VERMOGENSANLAGE
NACHZUKOMMEN (§ 13a VERMVERKPROSPV) - PROGNOSE

Geschiftsaussichten (Prognose)
Die Geschadftsaussichten der Emittentin sind durch nachfolgende Eck-
punkte gepragt:

Die Emittentin geht davon aus, dass die Platzierung und Einzahlung
des Namensschuldverschreibungskapitals in Hohe von EUR 5.000.000
bis zum 31. Juli 2018 erfolgt (Emissionsverlauf).

Die Nettoeinnahmen aus diesem Namensschuldverschreibungsan-
gebot sollen zur Vergabe von Finanzierungsvertragen voraussichtlich
in Form von festverzinslichen Darlehen innerhalb der Parameter der
Investitionsplanung verwendet werden. Somit werden planmafig in
dem Geschdftsjahr 2018 Finanzierungsvertrage tber EUR 4.310.000
geschlossen und die entsprechenden Finanzierungsmittel von der
Emittentin an die Kapitalnehmer ausgezahlt (Investitionsverlauf). Aus
den vergebenen Finanzierungsvertragen erzielt die Emittentin plan-
mafig beginnend mit dem Geschaftsjahr 2018 Zinseinnahmen.

Die Emittentin agiert insbesondere in den Kernstandorten Deutsch-
land, Kanada, Finnland oder im Einzelfall auch anderen Landern mit
guter Bonitdt auf dem Markt der Erneuerbaren Energien, weil diese
Lander eine hohe wirtschaftliche und politische Stabilitat aufweisen
und Investitionen in Erneuerbare Energien férdern. Die Emittentin
geht davon aus, dass das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
geltende Recht und die steuerliche Situation sowie die branchenspe-
zifischen Aussichten an den Kernstandorten Deutschland, Kanada,
Finnland oder im Einzelfall auch anderen Landern mit guter Bonitét
auf dem Markt der Erneuerbaren Energien Uber die gesamte Laufzeit
der Vermogensanlage unverandert bleiben. Der Markt der Erneuer-
baren Energien ist gepragt von staatlicher Férderung, die von Land
zu Land unterschiedlich ausgestaltet ist und sich dandern kann. Au-
Berdem herrschtim Markt der Erneuerbaren Energien Konkurrenz, die
dazu fihren kann, dass sich andere Markteilnehmer besser behaup-
ten und durchsetzen. Als mégliche branchenspezifische Anderungen,
die die Emittentin betreffen kénnten, kommen insbesondere Ande-
rungen der Einspeisevergltungen fiir Erneuerbare Energien in Hohe
und Laufzeit in Betracht sowie ggf. ein erschwerter Marktzugang z. B.
durch geringere Ausschreibungsvolumen oder eventuelle Netzab-
schaltungen infolge einer Uberlastung von Stromnetzen.

Die Zahlung von Zinsen an die Anleger sowie die Riickzahlung der Na-
mensschuldverschreibungen soll aus den Einnahmen der Emittentin
aus den ausgereichten Finanzierungsvertragen sowie deren Ruickzah-
lung erfolgen. Die Nachfrage nach solchen Finanzierungsmodellen
sowie die Konditionen, zu denen die Emittentin die jeweiligen Finan-
zierungen im Bereich der Erneuerbaren Energien eingehen will, wer-
den insbesondere auch von den zum jeweiligen Zeitpunkt gultigen,
sowohl allgemeinen als auch projektspezifischen Marktbedingungen
abhédngig sein. Steigt beispielsweise die Nachfrage an derartigen Fi-
nanzierungen fur Entwicklungen im Bereich der Erneuerbaren Ener-

gien, kann die Emittentin mdoglicherweise bessere Konditionen fiir
sich durchsetzen. Stagniert oder sinkt jedoch die Nachfrage, kann die
Emittentin maglicherweise nur schlechtere Konditionen als prognos-
tiziert vereinbaren. In diesem Fall mdsste der Anleger mit niedrigeren
Zins- und Ruckzahlungen rechnen. Veranderungen der Marktbedin-
gungen kénnen die Emittentin unmittelbar tber die Konditionen der
Finanzierungen aber auch mittelbar Gber die Bonitat ihrer jeweiligen
Finanzierungsnehmer beeintrachtigen.

Die vertraglich vorgesehene Riickzahlung der vergebenen Finanzie-
rungsvertrage soll entsprechend der Falligkeit des Namensschuldver-
schreibungskapitals gemall Namensschuldverschreibungsbedingun-
gen vereinbart werden. Ebenso soll eine Kongruenz der Falligkeit von
Zinseinnahmen der Emittentin und Zinsaufwendungen der Emitten-
tin Uber die Vereinbarungen in den Finanzierungsvertragen herge-
stellt werden. Die Zinseinnahmen missen mindestens in Hohe der
Verwaltungskosten, Emissionskosten, Steuern der Emittentin und
Zinsen an die Zeichner der Namensschuldverschreibungen von der
Emittentin erzielt werden. Ebenso unterstellen die prognostizierten
Geschéftsaussichten die Zahlungsféhigkeit der Kapitalnehmer. Des
Weiteren sind die Einhaltung der prognostizierten Verwaltungskosten
der Emittentin pragend fir die Geschaftsaussichten.

Die Emittentin geht davon aus, dass das zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung geltende Recht und die steuerliche Situation der Emittentin
Uber die gesamte Laufzeit der Vermdgensanlage aufrechterhalten bleibt.

Treten die geplanten Geschdftsaussichten und damit die im Nachfol-
genden (Seite 12 ff.) dargestellte voraussichtliche Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage ein, ist die Emittentin voraussichtlich in der Lage, die
prognostizierte Verzinsung und Ruickzahlung des Namensschuldver-
schreibungskapitals an die Anleger zu leisten.

Auswirkungen der Geschaftsaussichten

Der Kapitalzufluss der Emittentin aus der Platzierung und Einzahlung
der angebotenen Namensschuldverschreibungen (Emissionsverlauf)
wirkt sich nicht unmittelbar auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zins-
und Ruickzahlung aus. Der Zeitpunkt der Einzahlung bestimmt jedoch
die Verpflichtungen der Emittentin zur Verzinsung. Der Kapitalzufluss ist
zudem erforderlich, um die Geschaftstatigkeit aufzunehmen und Finan-
zierungsvertrage, aus denen die planmafigen Einnahmen der Emitten-
tin erzielt werden, abzuschlieBen und auszuzahlen (Investitionsverlauf);
das heif3t insoweit die vorgesehenen Investitionen zu tatigen und den
Geschéftsbetrieb aufzunehmen. Sofern der vorgesehene Investitions-
verlauf nicht plangemd(s stattfinden kann, ist es wahrscheinlich, dass
die Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung der Zinsen auf das Na-
mensschuldverschreibungskapital und der Riickzahlung des Namens-
schuldverschreibungskapitals nicht fristgerecht oder nicht vollstandig
nachkommen kann.

Die Zinseinnahmen mussen mindestens in Hohe der Verwaltungskosten,
Emissionskosten, Steuern der Emittentin und Zinsen an die Zeichner der
Namensschuldverschreibungen von der Emittentin erzielt werden. Die
Planungsrechnungen unterstellen, dass Finanzierungsvertrage mit ei-
nem durchschnittlichen Zinssatz von 10,5 Prozent p. a. vergeben werden.
Die planméafigen Einnahmen decken nach der Prognose die planma-
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Bigen Verwaltungskosten, Emissionskosten und Steuern der Emittentin
sowie die Zinsen an die Zeichner der Namensschuldverschreibungen.

Sollten die planmdRigen Einnahmen geringer oder zu spateren Zeit-
punkten als prognostiziert anfallen, dies ware der Fall sofern die Kapital-
nehmer ihren Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen und zur Riickzah-
lung der Finanzierungsbetrage nicht fristgerecht oder nicht vollstandig
nachkommen, ist es wahrscheinlich, dass die Emittentin ihrer Verpflich-
tung zur Zahlung der Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapi-
tal und der Riickzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals nicht
fristgerecht oder nicht vollstandig nachkommen kann. Eine abschlieSen-
de Aussage Uber die Hohe der sich dadurch reduzierenden Zinszahlung
oder reduzierenden Riickzahlung des Namensschuldverschreibungska-
pitals oder Uber den Zeitraum der verzégerten Auszahlung kann nicht
getroffen werden. Dies ist vom Umfang und Zeitraum der Abweichun-
gen von der Prognose abhdngig. Gleiches gilt, falls Finanzierungsver-
trage nicht mit den im Rahmen der oben beschriebenen Annahmen
liegenden Konditionen abgeschlossen werden kénnen. Die Namens-
schuldverschreibungen unterliegen einem sog.,Qualifizierten Rangriick-
tritt”. Die Anspriiche der Anleger auf Zinsen und Riickzahlung sind daher
nachrangig (siehe Seite 19 im Abschnitt Wesentliche tatsachliche und
rechtliche Risiken der Vermégensanlage”). Falls auf der Basis des jeweils
zum 31. Dezember aufzustellenden vorldufigen handelsrechtlichen Jah-
resabschlusses kein ausreichender Jahrestiberschuss ausgewiesen wird
und/oder die Liquiditdt der Emittentin flr die Zinszahlung nicht aus-
reicht, kann keine oder keine vollstandige Zinszahlung geleistet werden.

Die Kapitalnehmer sind planmaRig im Bereich der Erneuerbaren Energi-
en tatig und entwickeln, steuern und finanzieren Projekte in diesem Be-
reich sowohl in Deutschland als auch in Kanada, Finnland sowie ggf. wei-
teren Landern mit guter Bonitat. Die Geschaftsaussichten der Emittentin
sind von der wirtschaftlichen Entwicklung der Kapitalnehmer und damit
mittelbar von der Entwicklung der Branche der Erneuerbaren Energien
gepragt. Die Standorte der mittelbar von der Emittentin zu finanzieren-
den Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien sollen in Deutsch-
land als auch in Kanada, Finnland sowie ggf. weiteren Landern mit guter
Bonitat liegen. Die einzelnen Standorte innerhalb dieser Lander stehen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht fest. Sofern Projekte oder In-
vestitionen der Kapitalnehmer nicht erfolgreich verlaufen oder gar ganz
ausfallen, kann dies mittelbar Uber die Fahigkeiten der Kapitalnehmer
zur Bedienung von Zinsansprichen der Emittentin und Rickzahlung
der ausgereichten Finanzierungsvertrage auch die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Zinszahlung und Ruickzahlung der Vermdgensanlage negativ
beeinflussen, so dass die Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung der
Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital und der Riickzah-
lung des Namensschuldverschreibungskapitals nicht fristgerecht oder
nicht vollstandig nachkommen kénnte. Sofern branchenspezifische
Anderungen eintreten sollten, die die Emittentin betreffen kénnten, wie
beispielsweise Anderungen der Einspeisevergiitungen fiir Ereuerbare
Energien in Hohe und Laufzeit, ein erschwerter Marktzugang z. B. durch
geringere Ausschreibungsvolumen oder eventuelle Netzabschaltungen
infolge einer Uberlastung von Stromnetzen, kann dies mittelbar tber
die Fahigkeiten der Kapitalnehmer zur Bedienung von Zinsansprichen
der Emittentin und Ruickzahlung der ausgereichten Finanzierungsvertra-
ge auch die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung und Ruckzahlung
der Vermogensanlage negativ beeinflussen, so dass die Emittentin ihrer
Verpflichtung zur Zahlung der Zinsen auf das Namensschuldverschrei-
bungskapital und der Ruickzahlung des Namensschuldverschreibungs-
kapitals nicht fristgerecht oder nicht vollstdndig nachkommen konnte.
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Sofern die Emittentin Zinszahlungen nicht leisten kann, erhéhen
die entfallenden Betrdge gemalS Namensschuldverschreibungsbe-
dingungen den Zahlungsanspruch des Folgejahres entsprechend
(,Nachzahlungspflicht”). Die Nachzahlungspflicht besteht aus den
Jahresuiberschiissen der nachfolgenden Geschaftsjahre. Nicht gezahl-
te Zinsen sind jeweils ab Falligkeit mit jahrlich 5 Prozent zu verzinsen.
Dieser Anspruch besteht bis zu zehn Jahre nach Laufzeitende, das
heil3t bis hochstens zum 31. Dezember 2032.

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet entsprechend
der Namensschuldverschreibungsbedingungen mit Ablauf des 31.
Dezember 2022. Die letzte Zinszahlung sowie die Ruckzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals sollen am 31. Mérz 2023 erfol-
gen. Fur die Riickzahlung ist eine vorherige Félligkeit der ausgegebe-
nen Finanzierungsvertrage und eine fristgerechte Rickzahlung durch
die Kapitalnehmer Voraussetzung. Die Regelungen zur Félligkeit der
ausgegebenen Finanzierungsvertrage sollen daher mit den Verpflich-
tungen der Emittentin zur Rtickzahlung korrespondieren. Sollten Zah-
lungen verspatet erfolgen oder ganz ausfallen, beeintrachtigt dies die
Fahigkeit der Emittentin zur Rtickzahlung.

Falls die Emittentin die Namensschuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Namensschuldverschreibun-
gen gemal Namensschuldverschreibungsbedingungen vom Tag der
Falligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Ruickzahlung in Hohe von
5 Prozentpunkten Uber dem jeweils von der Bundesbank veroffent-
lichten Basiszinssatz.

Sollte die Emittentin nicht oder nicht vollstandig in der Lage sein,
die Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen aus den Riick-
flussen ihrer Investitionen zu bestreiten, besteht abweichend von
der Planung die Méglichkeit, zur Refinanzierung der Rickzahlung
der Namensschuldverschreibungen Fremdkapital in Form von Bank-
darlehen oder Gesellschafterdarlehen aufzunehmen. Eine Refinan-
zierung der Rickzahlung der Vermdégensanlage erfolgt nicht Gber
eine Anschlussemission.

Die Geschéftsaussichten der Emittentin kénnen durch Anderungen der
tatsachlichen rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Rahmen-
bedingungen beeinflusst werden. Beispielsweise kénnen Anderungen
des Steuerrechts zu hoheren als den geplanten Steuerzahlungen fih-
ren oder Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen eine Erho-
hung von Verwaltungskosten bewirken. Dies kann dazu fiihren, dass die
Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung der Zinsen auf das Namens-
schuldverschreibungskapital und der Riickzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals nicht vollsténdig nachkommen kann. Eine ab-
schlieBende Aussage Uber die Hohe der sich dadurch reduzierenden
Zinszahlung oder reduzierenden Rickzahlung des Namensschuldver-
schreibungskapitals kann nicht getroffen werden, da der Umfang der
Beeinflussung und die Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Zinszahlung
und Riickzahlung von der konkreten Anderung der Rahmenbedingun-
gen abhangen und im Vorfeld nicht kalkuliert werden konnen.

Ergdnzend zu den vorstehend dargestellten Auswirkungen der Ge-
schaftsaussichten der Emittentin wird auf die Beschreibung der wesent-
lichen Risiken der Vermogensanlage (siehe Seite 16 ff. Wesentliche tat-
sdchliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage”) hingewiesen.



Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage

gemaB § 13a VermVerkProspV (Prognose)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Prognose der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage bei planmaRigem Geschaftsverlauf. Die Laufzeit der
Namensschuldverschreibungen endet entsprechend der Namens-
schuldverschreibungsbedingungen mit Ablauf des 31. Dezember

Vermogenslage in EUR (Prognose) 31.12.2018

2022. Die letzte Zinszahlung sowie die Rickzahlung des Namens-
schuldverschreibungskapitals sollen am 31. Mdrz 2023 erfolgen. Die
Tabellen decken daher einen Prognosezeitraum bis einschliefSlich
zum 31. Mdrz 2023 ab. Die Emittentin kann unabhangig davon auch
im Folgezeitraum bestehen. Die Laufzeit der Emittentin ist gemaf3 § 1
des Gesellschaftsvertrages grundsatzlich unbefristet.

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

AKTIVA

A Anlagevermogen

Finanzanlagen

Ausleihungen an verbundene Unternehmen 4.310.000 4.310.000 4.310.000 4.310.000 4.310.000 0
B Umlaufvermodgen
. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen kurzfristige Finanzierungsvertrage 0 0 0 0 0 0

Zinsforderungen 264.469 452.550 452.550 452.550 452.550 0
Il Guthaben bei Kreditinstituten 3.715 98.849 275457 445.582 590462 50.298
Summe AKTIVA 4.578.184 4.861.399 5.038.007 5.208.132 5.353.012 50.298
PASSIVA
A Eigenkapital
I Kommanditeinlagen 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Il Gewinn-/Verlustvortrag -643.841 -590.366 -413.758 -237.514 -67.761 76.741
lll.  Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 53475 176.608 176.244 169.753 144.502 -27.443
B Namensschuldverschreibungskapital 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 0
C Riickstellungen

Sonstige Ruckstellungen 23.800 24.157 24.521 24.893 25.271 0
D Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentber

Zeichnern der Namensschuldverschreibungen (Zinsen) 143.750 250.000 250.000 250.000 250.000 0
Summe PASSIVA 4.578.184 4.861.399 5.038.007 5.208.132 5.353.012 50.298

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Finanzlage in EUR (Prognose) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
1. Zinseinnahmen 0 264.469 452.550 452.550 452.550 452.550
2. Laufende Verwaltungskosten -1.785 -25.585 -25.942 -26.306 -26.678 -52.714
3. Gewerbesteuer 0 0 0 -6.119 -30.992 0
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -1.785 238.884 426.608 420.125 394.880 399.836
4. Ausgabe und Ruckzahlung von Finanzierungsbetrdgen -4.310.000 4.310.000
5. Namensschuldverschreibungsabhangige Kosten -685.500 0 0 0 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4.995.500 0 0 0 0 4.310.000
6. Einzahlungen aus und Rickzahlungen

von Namensschuldverschreibungen 5.000.000 0 0 0 0  -5.000.000

Einzahlungen Kommanditkapital 1.000 0 0 0 0 0

Namensschuldverschreibungszinsen 0 -143.750 -250.000 -250.000 -250.000 -250.000
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 5.001.000 -143.750 -250.000 -250.000 -250.000 -5.250.000
Cashflow 3.715 95.134 176.608 170.125 144.880 -540.164
Liquide Mittel zum 01.01. 0 3.715 98.849 275457 445582 590.462
Liquide Mittel zum 31.12./31.03. 3.715 98.849 275457 445582 590462 50.298

Das Angebot im Uberblick
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01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01.- 01.01.-
Ertragslage in EUR (Prognose) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -67.244 -25.942 -26.306 -26.678 -27.056 -27.443
2. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 264.469 452550 452.550 452.550 452.550 0
3. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 0 0 0 0 0 0
4. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -143.750 -250.000 -250.000 -250.000 -250.000 0
5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0 0 -6.119 -30.992 0
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 53.475 176.608 176.244 169.753 144.502 -27.443
Gewinn-/Verlustvortrag -643.841 -590.366 -413.758 -237.514 -67.761 76.741
BILANZGEWINN -590.366 -413.758 -237.514 -67.761 76.741 49.298

Die dargestellte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage (siehe Sei-
te 13 ff) unterstellt, dass planmdfBig Einzahlungen von Namens-
schuldverschreibungskapital in Hohe von EUR 5.000.000 erfolgen.
Fur die Vergabe von Finanzierungen steht der Emissionsnettoerlés
abzlglich der planmaRigen Liquiditatsreserve zur Verfigung (siehe
Seite 53, Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin®). Somit
werden planmaBig in der Investitionsphase sukzessiv zunachst Fi-
nanzierungsmittel (voraussichtlich Darlehen) in Hohe von insgesamt
EUR 4.310.000 vergeben. Die Finanzierungsbetrdge sollen dabei ins-
gesamt mit einem Zinssatz von 10,5 Prozent vergeben werden. Fer-
ner wird die Zinszahlung planmalig jahrlich einen Monat nach Jah-
resende vereinbart. Eine erste Zinszahlung wirde somit vermutlich
im Januar 2019 erfolgen. Die Zinseinnahmen erfolgen damit plan-
malig jeweils zeitlich vor dem Zinszahlungstermin an die Zeichner
der Namensschuldverschreibungen. Den Ertrdgen stehen die Zin-
saufwendungen entsprechend der Namensschuldverschreibungs-
bedingungen in Hohe von 5 Prozent p. a. auf das Namensschuld-
verschreibungskapital sowie die laufenden Verwaltungskosten und
Steuerzahlungen der Emittentin gegentiber.

In der Prognose der Vermdgenslage (siehe Seite 13) sind im Finanzan-
lagevermdgen die von der Emittentin bereits in der Investitionsphase
derVermdgensanlage in 2018 vergebenen Finanzierungen ausgewie-
sen. Die Finanzierungen sind planmaRig endféllig und werden nicht
laufend getilgt. Unter den Guthaben bei Kreditinstituten sind die
jeweils zum Jahresende prognostizierten liquiden Mittel abgebildet.
Dem stehen auf der Passivseite das Eigenkapital der Kommanditistin,
bestehend aus den Kommanditeinlagen, dem Gewinn- bzw. Verlust-
vortrag und dem Jahrestiberschuss bzw. -fehlbetrag des laufenden
Geschéftsjahres, sowie das Namensschuldverschreibungskapital ge-
genuber. Daneben sind die Aufwendungen fir die Erstellung von
Jahresabschluss, Steuererklarungen, E-Bilanzen und die Prifung des
Jahresabschlusses im Geschaftsjahr der wirtschaftlichen Zugehorig-
keit zurtickgestellt. Die Inanspruchnahme der Riickstellungen erfolgt
planmalig jeweils im Folgejahr. Die Zinsen auf das Namensschuldver-
schreibungskapital werden jahrlich am 31. Méarz des Folgejahres zur
Zahlung fallig. Die Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapi-
tal sind daher jeweils unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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In der Finanzlage (siehe Seite 13) sind die jahrlich zuflieBenden Zins-
einnahmen als Einnahmen aus laufender Geschaftstatigkeit abgebil-
det. Die Zahlungen fir die laufenden Verwaltungskosten sowie die
Gewerbesteuer sind als Ausgaben der laufenden Geschaftstatigkeit
zugeordnet. Die Ausgabe von Finanzmitteln flr Finanzierungsvertra-
ge betreffen die planmaRig in 2018 vergebenen langfristigen Finan-
zierungen von EUR 4.310.000 (siehe Aktiva A der Vermdgenslage). Bei
Ruckzahlung der Finanzierungsbetrage in 2023 erfolgt planmaRig ein
entsprechender Mittelzufluss bei der Emittentin. Neben der Vergabe
von Finanzierungsvertrdgen werden in der Investitionsphase die na-
mensschuldverschreibungsabhangigen Kosten gezahlt. Die Finanzie-
rung erfolgt aus den planmaRigen Einzahlungen des Namensschuld-
verschreibungskapitals im Jahr 2018, welches planmaRig im Jahr 2023
zurlickgefuhrt wird. Die Félligkeit der Zinszahlungen an die Zeichner
der Namensschuldverschreibungen ergibt sich aus den Namens-
schuldverschreibungsbedingungen.

In der Ertragslage der Emittentin spiegeln sich die prognostizierten
Ertrage und Aufwendungen der Gesellschaft wider. Zinsertrage und
Zinsaufwendungen sind hier entsprechend ihrer wirtschaftlichen Zu-
gehorigkeit abgebildet. Die Verwaltungskosten bertcksichtigen Auf-
wendungen fir die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses,
die laufende Buchhaltung, die Erstellung der Steuererklarungen und
Kapitalertragsteueranmeldungen sowie sonstige Verwaltungskosten.
Die Prognose der Gewerbesteuerbelastung berticksichtigt die Steuer-
gesetze sowie den Gewerbesteuerhebesatz der Gemeinde Hamburg
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Der Prognoserechnung liegt
somit ein Gewerbesteuerhebesatz von 470 Prozent zugrunde. Wesent-
liche EinflussgroRe der Gewerbesteuerbelastung ist die Hinzurechnung
von Finanzierungsaufwendungen gemaf § 8 Absatz 1 Nr. 1 GewsStG,
zu denen auch die Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital
zdhlen. Die Steuerzahlungen sind im Jahr der wirtschaftlichen Zugeho-
rigkeit geplant.



Auswirkungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Nach Bedienung samtlicher geplanter Aufwendungen und Investitio-
nen steht der Emittentin Uber die Laufzeit der Namensschuldverschrei-
bungen ausreichend Liquiditdt zur Verfiigung, die Zinszahlungen an
die Anleger entsprechend der Namensschuldverschreibungsbedin-
gungen zu bedienen sowie die Riuckzahlung zu leisten. In den Ge-
schaftsjahren 2018 bis 2022 werden planmal3ig Jahrestberschiisse er-
wirtschaftet. Der dargestellte Zeitraum 1. Januar 2023 bis 31. Marz 2023
zeigt einen Fehlbetrag, da die Emittentin fir diesen Zeitraum laufende
Verwaltungskosten zu tragen hat, ohne dass diesen planmafig noch
Ertrdge gegenuberstehen. Auf die Fahigkeit, Zinszahlungen und die
Rickzahlung der Vermogensanlage an die Anleger zu leisten, konnten
sich Abweichungen der geplanten Einnahmen der Emittentin auswir-
ken. Dafir konnten geringere Zinseinnahmen aus den ausgegebenen
Finanzierungsvertragen ursachlich sein. Insofern besteht eine Abhan-
gigkeit von der fristgerechten Zahlung der Zinsen und Ruckzahlung
der Finanzierungsbetrage durch die Kapitalnehmer an die Emittentin.
Ebenso ist der tatsachliche Abschluss von Finanzierungsvertragen zu
Konditionen, die im Rahmen der beschriebenen Annahmen liegen, we-
sentliche Voraussetzung fur den Eintritt der Prognose der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage. Sollte die Emittentin unplanmafige Kosten,
Aufwendungen oder héhere Steuern als die geplanten tragen mussen,
kann sich dies negativ auf die Fahigkeit zur Zins- und Ruickzahlung aus-
wirken. Sofern die Einnahmen aus den Finanzierungsvertragen planma-
Big generiert werden und keine unplanmafigen Kosten, Aufwendun-
gen oder Steuern von der Emittentin getragen werden mussen, ist die
Emittentin nach der Prognose in der Lage, die Zinszahlungen an die
Anleger in der in den Namensschuldverschreibungsbedingungen fest-
gelegten Hohe und Falligkeit zu bedienen sowie das aufgenommene
Namensschuldverschreibungskapital fristgerecht zurtickzufiihren.

SENSITIVITATSANALYSE

(ABWEICHUNGEN VON DER PROGNOSE)

Konzeptionsgemal? besteht das Anlageobjekt erster Ordnung vor-
aussichtlich aus Finanzierungsvertrdgen und die einzigen zu erwar-
tenden Einnahmen der Emittentin bestehen aus Zinseinnahmen aus
diesen Finanzierungen.

Ein ggf. hoher vereinbarter Zinssatz wirde sich, unter sonst gleichen
Annahmen, gemal den Namensschuldverschreibungsbedingungen
nicht auf die prognostizierten Namensschuldverschreibungszinsen
auswirken. Ein ggf. niedriger vereinbarter Zinssatz wirde sich unter
sonst gleichen Annahmen jedoch negativ auf die prognostizierten
Namensschuldverschreibungszinsen sowie ggf. die Riickzahlungsho-
he des eingezahlten Namensschuldverschreibungskapitals auswirken.

Unterstellt ist bei planmaRigem Geschéftsverlauf ein Gesamtmittel-
rlckfluss von der Emittentin an die Anleger in Hohe von 123,33 Prozent
vor Steuern einschlieBSlich Rickzahlung des Namensschuldverschrei-
bungskapitals fiir einen Anleger, dessen Namensschuldverschreibun-
gen ab 1. Mai 2018 verzinst werden. Sollten beispielsweise bei sonst
gleichen Annahmen nur Zinsen von 8 Prozent fir alle geplanten Fi-
nanzierungsbetrage vereinbart werden kénnen, ergabe sich durch
eine laufende Reduktion der Namensschuldverschreibungsverzin-
sung von Seiten der Emittentin an die Anleger ein Gesamtmittelriick-
fluss von 114 Prozent vor Steuern einschlieflich Ruckzahlung des Na-
mensschuldverschreibungskapitals. Bei Zinsen von 6 Prozent ergabe
sich fur alle geplanten Finanzierungen ein Gesamtmittelrickfluss von
der Emittentin an die Anleger von 106 Prozent vor Steuern einschlief3-
lich Riickzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals.

Abweichungen von der Prognose auf Ebene der Anlageobjekte
2. Ordnung (die jeweiligen Zwecke, fur die die Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen die von der Emittentin erhaltenen
Finanzierungsmittel jeweils verwenden werden), kénnen sich nicht
unmittelbar auf die Zinseinnahmen der Emittentin auswirken, da
die Emittentin nur die Vergabe von festverzinslichen Finanzierungen
plant. Es ist aber nicht auszuschlieen, dass sich solche Abweichun-
gen mittelbar auf die Bonitat der jeweiligen Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen auswirken kénnen und auf deren Fahigkeit, ih-
ren Verpflichtungen auf Zins- und Rickzahlung gegentiber der Emit-
tentin vollstandig nachzukommen.

Das Angebot im Uberblick
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Wesentliche tatsidchliche und
rechtliche Risiken der Vermogensanlage

ALLGEMEINE HINWEISE

Bei dem diesem Verkaufsprospekt zugrunde liegenden Angebot
nachrangiger Namensschuldverschreibungen handelt es sich um
eine langfristige, schuldrechtliche Beziehung. Die angebotene Ver-
maogensanlage ist mit wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen
Risiken verbunden. Erwerber von Namensschuldverschreibungen
(im Folgenden auch ,Anleger”) werden keine Gesellschafter, sondern
Fremdkapitalgeber und damit Glaubiger der Emittentin.

Mit dem Erwerb von Namensschuldverschreibungen erwirbt der
Anleger das Recht auf laufende Zinszahlungen sowie auf die Rick-
zahlung des Namensschuldverschreibungskapitals am Ende der
Laufzeit. Er beteiligt sich nicht unmittelbar als Gesellschafter an der
wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin. Der Anleger ist als Glau-
biger auf eine ausreichende Bonitat der Emittentin und ihre Fahigkeit
insbesondere zur Leistung der laufenden Zinszahlungen sowie der
Ruckzahlung der Namensschuldverschreibungen angewiesen. Das
Investment in die Namensschuldverschreibungen kann sich anders
entwickeln als erwartet bzw. prognostiziert.

Der Erwerb der angebotenen Namensschuldverschreibungen ist mit
dem Risiko des teilweisen oder auch vollstandigen Verlusts des An-
lagebetrags des Anlegers verbunden. Der Erwerb der angebotenen
Vermogensanlage ist nur fUr solche Anleger geeignet, die einen teil-
weisen oder vollstandigen Verlust ihres Anlagebetrags finanziell be-
waltigen kdnnen. Das Namensschuldverschreibungsangebot ist nicht
far Anleger geeignet, die kurzfristigen Liquiditdtsbedarf haben. Das
Namensschuldverschreibungsangebot ist nach Auffassung der Emit-
tentin insbesondere auch nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb der Namens-
schuldverschreibungen die nachfolgenden Risikofaktoren, verbun-
den mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen In-
formationen, sorgféltig lesen und bertcksichtigen. Die aufgefiihrten
Risikofaktoren kdnnen zudem themenbergreifende Relevanz haben
und/oder sich auf den Eintritt oder den Umfang anderer Risiken aus-
wirken. Sofern bei der Realisierung eines Risikos die Ruckflisse an den
Anleger betroffen sein kdnnen, ist zu beachten, dass die Rickflisse
sowohl die Verzinsungs- als auch die Ruickzahlungsanspriche der An-
leger umfassen.

Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken kann erhebliche nachteili-
ge Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Beabsichtigt der Anleger die VerduRerung seiner
Namensschuldverschreibungen, kann der moglicherweise erzielbare
VerduBerungserlos aufgrund jedes dieser Risiken erheblich niedriger
ausfallen oder eine VerdufRerung ganzlich unmaglich sein.
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Nachteilige Auswirkungen von Risiken auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin konnen ihre Féhigkeit negativ be-
einflussen, ihren Verpflichtungen aus den Namensschuldverschrei-
bungen gegentber den Anlegern nachzukommen, die laufenden
Zinszahlungen sowie die Ruckzahlung des Namensschuldverschrei-
bungskapitals am Laufzeitende zu leisten. Die Emittentin kann daher
mit ihren Verpflichtungen gegenlber den Anlegern teilweise oder
ganzlich ausfallen und Anleger kbnnen ihr investiertes Kapital teilwei-
se oder ganz verlieren (Teilverlust bzw. Totalverlust).

Die gewahlte Reihenfolge der nachfolgend dargestellten Risikofak-
toren stellt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit
noch Uber die Bedeutung und Schwere der darin genannten Risiken
oder das Ausmaf potenzieller Beeintrachtigungen des Geschafts oder
der finanziellen Lage der Emittentin dar. Mehrere mit dem Namens-
schuldverschreibungsangebot verbundene Risikofaktoren konnen
sich kumulieren. Dies kann dazu fihren, dass sich die Auswirkungen
der einzelnen Risikofaktoren auf den Anleger intensivieren.

Auch das Vorliegen spezieller Umsténde in der Person des einzelnen
Anlegers, von denen die Emittentin keine Kenntnis hat, kann dazu
fuhren, dass ein Risikofaktor ein hoheres Geféhrdungspotenzial entwi-
ckelt, als es im Folgenden dargestellt ist. Die Emittentin empfiehlt aus
diesem Grund den interessierten Anlegern, vor Erwerb der Namens-
schuldverschreibungen eine individuelle Prifung des Namensschuld-
verschreibungsangebotes und der personlichen Risikosituation des
Anlegers durch einen sachkundigen Berater durchflihren zu lassen.

MAXIMALRISIKO

Das maximale Risiko des Anlegers besteht in seiner Privatinsolvenz fur
den Fall des vollstandigen Verlustes seines Anlagebetrags und damit
seines eingesetzten Kapitals und der dartiber hinausgehenden Ge-
fahrdung seines weiteren Vermégens. Zu einer solchen Geféhrdung
des weiteren Vermogens bis hin zur Privatinsolvenz kann es im Fall
der personlichen Fremdfinanzierung der Vermogensanlage kommen,
weil der Anleger unabhdngig davon, ob der Anleger Zahlungen von
der Emittentin erhalt, verpflichtet ware, den Kapitaldienst (Zins und
Tilgung) fur die personliche Fremdfinanzierung seiner Vermégensan-
lage zu leisten oder die Finanzierung vorzeitig zurlckzufiihren. Des
Weiteren besteht auf Ebene des Anlegers das Risiko des Eintretens zu-
satzlicher Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Steuerzahlungen.
Diese Umstande konnen Zahlungsverpflichtungen des Anlegers aus
dessen weiteren Vermogen begriinden, was zur Privatinsolvenz des
Anlegers fiihren kann.



RISIKEN EINER MOGLICHEN FREMDFINANZIERUNG

DES ANTEILS DURCH DEN ANLEGER

Das vorliegende Namensschuldverschreibungsangebot eignet sich
nicht, auf Ebene des Anlegers ganz oder teilweise durch Fremdkapi-
tal finanziert zu werden. Es wird ausdricklich von einer persénlichen
Fremdfinanzierung des Anlagebetrags des Anlegers abgeraten. Es
besteht das Risiko, dass Auszahlungen (Zinsen und Ruickzahlung) der
Emittentin an die Anleger reduziert werden oder ausbleiben, insbe-
sondere sowoh! laufend wahrend des Bestehens der Gesellschaft als
auch bei einer etwaigen Liquidation. Der Anleger tragt das Risiko ei-
ner negativen wirtschaftlichen Entwicklung einschlie(Slich des Risikos
des Totalverlusts seines Anlagebetrags. Er ist im Fall der persénlichen
Fremdfinanzierung seines Anlagebetrags dennoch verpflichtet, den
Kapitaldienst (Zinsen und Tilgung) fiir seine persénliche Finanzie-
rung zu leisten oder diese vorzeitig zurlckzufihren. Es besteht das
Risiko, dass aus diesen Grinden die Namensschuldverschreibungen
verduBert werden mussen. Die Handelbarkeit der Namensschuld-
verschreibungen ist eingeschrankt. Eine Verwertung der Namens-
schuldverschreibungen kann nicht oder nur zu einem Betrag mdoglich
sein, der flr die Begleichung etwaiger personlicher Verbindlichkeiten
nicht ausreicht. In diesen Féllen muss ein zur Finanzierung des An-
lagebetrags aufgenommenes Darlehen aus anderen Mitteln als den
Namensschuldverschreibungen zurtickgefiihrt werden. Sind derarti-
ge Mittel nicht vorhanden bzw. kdnnen sie nicht rechtzeitig beschafft
werden, besteht das Risiko einer Vollstreckung in das weitere Verma-
gen des Anlegers. Dies alles kann bis hin zur Privatinsolvenz des An-
legers fihren.

RISIKO DER ANDERUNG DER VERTRAGS- ODER ANLAGE-
BEDINGUNGEN ODER DER TATIGKEIT DER EMITTENTIN

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder Anlagebedingungen,
insbesondere der Gesellschaftsvertrag der Emittentin und/oder die
Namensschuldverschreibungsbedingungen, so gedndert werden
oder sich die Tatigkeit der Emittentin so verandert, dass sie ein Invest-
mentvermogen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) dar-
stellt, sodass die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Ba-
Fin) MalBnahmen nach § 15 des KAGB ergreifen und insbesondere die
Ruckabwicklung der Geschéfte der Emittentin der Vermogensanlage
anordnen kann. Gleiches gilt im Fall einer etwaigen Anderung der Ge-
setze und/oder sonstigen Vorschriften oder deren Auslegung durch
die Gerichte und/oder Behérden, die im Hinblick auf die aktuellen Ver-
trags- oder Anlagebedingungen zu einer Qualifikation der Emittentin
als Investmentvermogen im Sinne des KAGB fuihren kénnen.

Es ist folglich mdoglich, dass die Emittentin von dem Anwendungs-
bereich des KAGB erfasst sein wird. Sofern der Anwendungsbereich
des KAGB erdffnet ist, muss die Emittentin dessen Anforderungen er-
fullen. Insbesondere muss die Verwaltung der Emittentin von einer
zugelassenen Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgen bzw. die Emit-
tentin selbst als Kapitalverwaltungsgesellschaft zugelassen werden.
Dies wurde zusatzliche Kosten verursachen. Es besteht zudem das
Risiko, dass keine Kapitalverwaltungsgesellschaft gefunden wird, die
die Verwaltung der Emittentin Gbernimmt, und dass die Emittentin
selbst keine entsprechende Zulassung erhalt. Weiterhin muss fur die
Emittentin eine Verwahrstelle beauftragt werden, was ebenfalls zu-
satzliche Kosten verursachen wiurde. Die Verwahrstellentatigkeit im
Sinne des KAGB wird auf3erdem nur von einer beschrénkten Zahl von
Anbietern angeboten, sodass maglicherweise keine Verwahrstelle fiir

die Emittentin gefunden werden kann. Es kann aus diesen Griinden
nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin letztlich zur Ge-
schéftsaufgabe und Abwicklung gezwungen sein kann. Das KAGB
enthalt aulerdem auch Regelungen zur inhaltlichen Ausgestaltung
und zum Vertrieb von Investmentvermogen. Insoweit besteht das
Risiko, dass das Geschaftskonzept der Emittentin gedndert werden
muss oder andere strukturelle Anpassungen der rechtlichen oder tat-
sachlichen Verhéltnisse um die Emittentin, die Vermogensanlage oder
diesen Verkaufsprospekt erfolgen mussen, um den Vorgaben des
KAGB zu entsprechen. So durfte die Emittentin unter anderem gemaf3
§ 262 KAGB nur nach dem Grundsatz der Risikomischung investieren.
Es ist moglich, dass die geplanten Investitionen der Emittentin nicht
als dem Grundsatz der Risikomischung folgend angesehen wirden.
Ferner kann die maximal zuldssige Fremdkapitalaufnahme nach KAGB
Uberschritten werden. Es besteht das Risiko, dass eine Anpassung des
Geschaftskonzepts an die Vorgaben des KAGB nicht oder nicht recht-
zeitig moglich ist, dies mit erheblichen Kosten verbunden ist und die
Emittentin letztlich zur Geschéftsaufgabe und Abwicklung gezwun-
genist.

Dies alles kann sich negativ auf das wirtschaftliche Ergebnis der Emit-
tentin und negativ auf ihre Fahigkeiten auswirken, ihren Verpflichtun-
gen aus den Namensschuldverschreibungen gegendber den Anle-
gern auf Zins- und Rickzahlung nachzukommen. Dies alles kann sich
zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anle-
ger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG
MIT DEN NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Allgemeines Prognoserisiko/Zukunftsgerichtete Aussagen
Dieser Verkaufsprospekt enthdlt an verschiedenen Stellen zukunfts-
gerichtete Aussagen. Diese betreffen zuklnftige Tatsachen, Ereignisse
sowie sonstige Umstande, die keine historischen Tatsachen sind. Sie
sind regelmalig durch Worte wie ,voraussichtlich’, ,moglicherweise’,
Lerwartet’,, prognostiziert’, ,geplant’, vorhergesagt” und dhnliche For-
mulierungen gekennzeichnet. Solche zukunftsgerichteten Aussagen
beruhen auf Erwartungen, Schatzungen, Prognosen und Annahmen.
Sie geben ausschliellich die Auffassung der Emittentin wieder, un-
terliegen Unsicherheiten und Risiken hinsichtlich ihres tatséchlichen
Eintritts und sind folglich in ihrer Verwirklichung nicht garantiert. In
diesem Verkaufsprospekt getroffene zukunftsgerichtete Aussagen be-
treffen insbesondere:

- die Erwartungen der Emittentin in Bezug auf wirtschaftliche,
operative, rechtliche und sonstige Risiken und deren
Auswirkungen,

- die Erwartungen der Emittentin in Bezug auf ihre zukunftige
Geschéftsentwicklung sowie allgemeine wirtschaftliche,
rechtliche und politische Entwicklungen,

- die Durchfiihrung und das Ergebnis der in diesem Verkaufs-
prospekt abgebildeten Vermdgensanlage,

- die Verwendung der Nettoeinnahmen aus dem Angebot
dieser Vermdgensanlage, insbesondere die Durchfiihrung der
Finanzierungen der Mutter-, Schwester- oder Tochterunter-
nehmen der Emittentin zu den erwarteten Finanzierungs-
volumen sowie zu den erwarteten Konditionen und

- das wirtschaftliche Konzept dieser Vermdgensanlage.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Erweisen sich eine oder mehrere Annahmen, die die Emittentin ih-
ren zukunftsgerichteten Aussagen zugrunde gelegt hat, als unrichtig
oder treten unvorhergesehene Verdnderungen oder Ereignisse ein,
ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen kunftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse wesentlich von dem abweichen, was von der
Emittentin in diesem Verkaufsprospekt fur die Zukunft angenommen
wurde. Die Umsetzung der Geschéftsstrategie und Planung der Emit-
tentin kann hierdurch tatsdchlich, rechtlich oder finanziell erschwert
oder unmdglich sein oder es kdnnen nicht unerhebliche Verzoge-
rungen auftreten. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Ruickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Bei diesem Angebot handelt es sich um einen sogenannten
»Blindpool”: Die konkreten Anlageobjekte der Emittentin
stehen noch nicht fest.

Die entsprechend dem Unternehmenszweck der Gesellschaft zu fi-
nanzierenden Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen der
Emittentin (jeweils Anlageobjekte 1. Ordnung) sowie die jeweiligen
Finanzierungskonditionen stehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest. Ferner steht zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest, zu welchen Zwecken die jeweiligen Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen die Finanzierungsmittel ver-
wenden werden, die sie im Rahmen der vorgenannten Finanzierung
von der Emittentin jeweils erhalten werden (jeweils Anlageobjekte 2.
Ordnung). Daher kann sich der Anleger kein genaues Bild von den
Anlageobjekten, ihrer voraussichtlichen wirtschaftlichen Entwicklung
und den mit den konkreten Anlageobjekten verbundenen Risiken
machen. Die von der Emittentin geplanten Ergebnisse sind nicht ga-
rantiert und es kénnen sich tatsdchlich erhebliche Abweichungen
hiervon ergeben. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Die Platzierung des Namensschuldverschreibungskapitals
kann sich verzogern oder nur teilweise gelingen.

Verzogert sich die Platzierung der Namensschuldverschreibungen
Uber den geplanten Zeitraum bis zum 31. Juli 2018 hinaus, besteht
das Risiko, dass die von der Emittentin geplanten Investitionen ver-
spatet oder gar nicht erfolgen und somit die geplante Geschéftsta-
tigkeit nicht, nicht vollstandig oder nur zeitversetzt erfolgt. Es besteht
auch das Risiko, dass es der Emittentin nicht gelingt, das Namens-
schuldverschreibungsangebot plangemal3 und vollstandig zu plat-
zieren. Betragsmal3ig fixierte Kosten der Emittentin, die nicht vom
Platzierungsergebnis abhédngig sind, insbesondere die Vergtitung der
reconcept GmbH betreffend die Vorbereitungshandlungen, wirden
so zu einer hoheren Kostenquote der Emittentin flihren. Dies alles
kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und
Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebe-
trags der Anleger fihren.

Riickabwicklungsrisiko

Eine Ruckabwicklung der Namensschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen. Wird durch nicht vorhersehbare Umsténde eine Rick-
abwicklung notwendig, hat der Anleger Anspruch auf Rickzahlung
der Kapitaleinlage nebst angefallenen Zinsen. Die Emittentin kann
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zwischenzeitlich bereits mit Aufwendungen belastet sein, die sie
moglicherweise nicht mehr zurlck erlangen kann, insb. etwaige Zah-
lungen aufgrund des bestehenden Dienstleistungsvertrages mit der
reconcept GmbH oder des Vertrags Uber die Kapitalvermittlung mit
der reconcept consulting GmbH. Dartber hinaus besteht das Liquidi-
tatsrisiko aufgrund unvorhergesehener Ereignisse. Dies alles kann sich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzah-
lung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der
Anleger fihren.

Die Handelbarkeit der Namensschuldverschreibungen ist
eingeschrankt.

Fur die angebotenen Namensschuldverschreibungen existiert kein
offentlicher Handel. Eine VerduBBerung ist daher nur durch einen pri-
vaten Verkauf durch den jeweiligen Zeichner der Namensschuldver-
schreibungen moglich. Vor dem Ende der Laufzeit zum 31. Dezem-
ber 2022 sind die Namensschuldverschreibungen nicht ordentlich
kindbar. In dieser Zeit besteht kein Rickzahlungsanspruch. Bei einer
vorfélligen VerduBerung besteht das Risiko fir den Anleger, dass er
den Gegenwert nicht zum gewdinschten Zeitpunkt und/oder nicht
in der erwarteten Hohe erhilt. Bei einer VerduBerung durch privaten
Verkauf besteht das Risiko fir den Anleger, dass er einen geringeren
Verkaufspreis erzielt als erhofft und/oder dass der Verkauf erst zu ei-
nem spateren Zeitpunkt erfolgt als erhofft, mit der Folge geringerer
und/oder spéterer LiquiditatszuflUsse.

Die Namensschuldverschreibungen

gewadhren keine Gesellschafterrechte.

Die Namensschuldverschreibungen begriinden ausschlie3lich schuld-
rechtliche Verpflichtungen der Emittentin. Sie gewahren daher keine
Gesellschafterrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs-
und Stimmrechte in den Gesellschafterversammlungen der Emitten-
tin, und sie gewahren auch keine Beteiligung am Ergebnis (Gewinn
und Verlust) oder am Liquidationserlos der Emittentin. Die Geschafts-
fihrung obliegt alleine der Geschéftsfihrung der Emittentin. Der
Zeichner der Namensschuldverschreibungen kann daher weder in
personeller noch in sachlicher Hinsicht auf die Geschéftsfihrung ein-
wirken. Dies gilt ebenso fir die Satzung der Emittentin. Durch Sat-
zungsanderungen oder Anderungen in der Geschéftsfiihrung sowie
Anderungen in der Geschéftsstrategie der Emittentin kann sich die
Geschaftstatigkeit der Emittentin negativer entwickeln als erwartet.
Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zin-
sen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fUhren.

Die Emittentin kann nicht in der Lage sein, die vertraglich
vereinbarten Zinszahlungen sowie die Riickzahlung des Na-
mensschuldverschreibungskapitals an die Anleger zu leisten.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin die vertrag-
lich vereinbarten Zinszahlungen sowie die Rickzahlung des Namens-
schuldverschreibungskapitals an die Anleger ganz oder teilweise nicht
leisten kann. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass
die geplanten Finanzierungsvertrdge mit den Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen der Emittentin nicht zu den erwarteten Finanzie-
rungsvolumen oder nicht zu den erwarteten Konditionen geschlossen
werden kdnnen. Fur die Namensschuldverschreibungen gibt es keine
Einlagensicherung. Sofern die Emittentin die geplanten Erldse nicht er-



zielen kann oder die Ausgaben hoher als geplant sind, kann die vorhan-
dene Liquiditat nicht ausreichend sein, um die Anspriiche der Anleger
ganz oder auch nur teilweise zu befriedigen. Mithin kann dies zu gerin-
geren Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger bis hin
zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Inflation kann den realen Wert

von Zins und Riickzahlung vermindern.

Der reale Wert der Zinszahlungen sowie des Ruickzahlungsbetrages
des Namensschuldverschreibungskapitals kann sich durch Inflation
vermindern. Dies kann fur den Anleger dazu fiihren, dass die erwar-
tete reale Vermdgensmehrung nicht eintritt oder sich letztlich als ne-
gativ darstellt mit der Folge, dass der Anleger auch im Fall nominal
vollstandiger Zins- und Riickzahlungen Geld mit einer nur geringeren
Kaufkraft erhélt.

Die Anleger sind zu einer ordentlichen Kiindigung nicht
berechtigt, die Handelbarkeit ist eingeschrankt

Die Anleger sind zu einer ordentlichen Kindigung der Namens-
schuldverschreibungen nicht berechtigt. Der Anleger kann seine Ver-
maogensanlage daher grundsatzlich nur Gber den Verkauf seiner Na-
mensschuldverschreibungen vorzeitig verwerten. Sofern Anleger auf
Liquiditat vor Ende der Laufzeit angewiesen sind, kdnnen sie zu einem
Verkauf von Namensschuldverschreibungen gezwungen sein. Die
Handelbarkeit der Namensschuldverschreibungen ist jedoch einge-
schrankt, fir den Verkauf von Namensschuldverschreibungen besteht
kein geregelter Markt. Ferner kann sich die Bonitdt der Emittentin
wahrend der Laufzeit der Namensschuldverschreibungen verschlech-
tern, was sich negativ auf die VerduRerbarkeit der Namensschuld-
verschreibungen und auf die erzielbaren Konditionen, insbesondere
den Verkaufspreis, auswirken kann. Es ist nicht ausgeschlossen, dass
Anleger daher die Namensschuldverschreibungen nicht oder nur zu
schlechteren Konditionen, insbesondere zu einem deutlich niedrige-
ren Kaufpreis als erwartet oder bendtigt, verdufSern kénnen.

Anderung des Kapitalmarktzinses wihrend der Laufzeit

der Vermodgensanlage

Der nominelle Zinssatz der Namensschuldverschreibungen ist wah-
rend der Laufzeit festgelegt. Jedoch kann sich der aktuelle Kapital-
marktzins dandern. Durch die Festlegung des Kapitals Gber die ge-
samte Laufzeit der Namensschuldverschreibungen kann der Anleger
wahrend der Laufzeit ein eventuell hoheres Marktzinsniveau nicht
wahrnehmen, wenn er das in die Namensschuldverschreibungen
investierte Kapital in dieser Zeit nicht in andere Vermégensanlagen
mit hoheren Zinsen anlegen kann, mit der Folge, dass ihm dadurch
Gewinnaussichten verloren gehen kdnnen.

Anleger zahlen moglicherweise einen hoheren Erwerbspreis
im Rahmen dieses Angebotes als der nachfolgende Marktpreis.
Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger Namensschuldverschrei-
bungen der Emittentin im Rahmen des diesem Verkaufsprospekt zu-
grunde liegenden Angebotes zu einem hoheren Preis beziehen als im
Vergleich zu dem Preis, der sich bei einem spéteren Verduf3erungsver-
such ergibt. Dies kann fiir den Anleger in der Gesamtbetrachtung zu
einem teilweisen Verlust seines Anlagebetrags fiihren.

Die Namensschuldverschreibungen sind nachrangig.
Die Namensschuldverschreibungen unterliegen entsprechend den

Namensschuldverschreibungsbedingungen einem  sogenannten

,Qualifizierten Rangricktritt”. Die Anspriiche der Anleger, auf Zinsen
und auf Ruckzahlung, sind nachrangig. Die Anleger treten mit ihren
Forderungen auf Zinsen und auf Rickzahlung aus diesen Namens-
schuldverschreibungen gemal den §§ 19 Absatz 2 Satz 2, 39 Absatz 2
Insolvenzordnung (InsO) im Rang hinter alle anderen Glaubiger der
Emittentin, die keinen Rangriicktritt erklart haben und daher nach § 39
Absatz 1 InsO befriedigt werden, zurtick. Entsprechendes gilt im Fall
der Liquidation der Emittentin. Die Geltendmachung des Anspruchs
auf Zinsen und Riickzahlung ist so lange und so weit ausgeschlossen,
wie die Zinszahlung oder Rickzahlung einen Grund fiir die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Emittentin herbei-
fihren wirde. Zahlungen der Zinsen und der Riickzahlung haben nur
im Rang des § 39 Absatz 2 InsO zu erfolgen, wenn die Emittentin dazu
aus zukdnftigen Gewinnen, aus einem Liquidationstiberschuss oder
aus anderem - freien — Vermogen in der Lage ist.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin die geplanten Erlése nicht
erzielen kann oder die Ausgaben hoher als geplant sind. Entspre-
chend dem Qualifizierten Rangriicktritt sind alle anderen Glaubiger
der Emittentin, die keinen Rangrtcktritt erklart haben und daher nach
§ 39 Absatz 1 InsO befriedigt werden, im Fall ihrer Insolvenz oder Li-
quidation vorrangig vor den Anleger zu befriedigen. Es ist nicht aus-
zuschlieBen, dass hiernach kein oder kein ausreichendes — freies — Ver-
mogen der Emittentin entsprechend dem Qualifizierten Rangricktritt
verbleibt, um die Anspriiche der Anleger ganz oder auch nur teilweise
zu befriedigen. Dies alles kann zu geringeren Auszahlungen (Zinsen
und Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlage-
betrags der Anleger fihren.

RISIKEN DER GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

Das Management der Emittentin kann geschéftsstrategische
Fehlentscheidungen.

Die Realisierung der Ziele der Emittentin hangt unmittelbar und mit-
telbar von einer Vielzahl von Einflissen ab, beispielsweise dem kon-
junkturellen Umfeld, dem Branchenumfeld, dem Finanzmarkt, aber
vor allem auch von der Fahigkeit der jeweiligen Mitarbeiter und des
Managements. Gelingt es dem Management der Emittentin nicht,
geschéftsspezifische Risiken zu erkennen und zu bewadltigen, ver-
schiedenste geschdftliche Parameter gegeneinander abzuwadgen,
Potenziale zu nutzen und zu realisieren, kann sich dies auf die wei-
tere wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin erheblich negativ
auswirken. Dies gilt insbesondere fur die Gestaltung der Konditionen
der geplanten Finanzierungsvertrage mit den Mutter-, Tochter- oder
Schwestergesellschaften der Emittentin. Auch unerkannt falsche
Parameter, wie z. B. fehlerhafte Gutachten sachversténdiger Drit-
ter oder fehlerhafte Ratings, kdnnen selbst bei richtiger Abwédgung
dieser Parameter letztlich zu tatséchlichen Fehlentscheidungen des
Managements fuhren. Gleiches gilt fir das Management der Mutter-,
Tochter- oder Schwestergesellschaften, mit denen die Emittentin die
beabsichtigten Finanzierungsvertrdge jeweils eingeht, insbesonde-
re aufgrund der Tatsache, dass das Mitglied der Geschaftsfihrung
Karsten Reetz grundsatzlich auch Mitglied der Geschéftsfihrungen
der Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften der Emittentin
ist. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen
(Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fihren.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Schliisselpersonenrisiko

Das Wirtschaften der Emittentin und ihrer Unternehmensgruppe
héngt in erheblichem Maf3e von den unternehmerischen Fahigkeiten
der Geschaftsflhrer und sonstigen Fihrungskrafte sowie von den Fa-
higkeiten wichtiger Mitarbeiter und externer Experten ab, welche fir
die Emittentin und ihre Unternehmensgruppe tatig sind (Schlissel-
personenrisiko). Es ist nicht gewahrleistet, dass es der Emittentin und
ihrer Unternehmensgruppe gelingen wird, diese Schliisselpersonen
zu halten bzw. neue SchlUsselpersonen mit entsprechenden Quali-
fikationen fur sich zu gewinnen. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass ein Mangel an SchlUsselpersonen zu einem Hemmnis fiir
die Umsetzung der Geschéftstatigkeiten der Emittentin fihren wird.
Verdnderungen im Kreis der Schllsselpersonen kénnen erhebliche
negative Auswirkungen auf die geschéftliche und wirtschaftliche Ent-
wicklung und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und ihrer Unternehmensgruppe haben und damit die Auszahlungen
(Zinsen und Ruickzahlung) an die Anleger gefdhrden und bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Die Emittentin unterliegt einem Finanzierungsrisiko

Die Emittentin beabsichtigt die Finanzierung ihrer Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen (Anlageobjekte 1. Ordnung). Dies soll
voraussichtlich mittels Darlehensvertragen erfolgen, es liegen aber
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine bindenden Vertrdage vor.
Esist beabsichtigt, fiir die vorgenannten Finanzierungen das Namens-
schuldverschreibungskapital aus diesem Namensschuldverschrei-
bungsangebot zu verwenden, bei welchem es sich auch um Fremd-
kapital handelt. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals, insbesondere
Bankfinanzierungen, ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung von
der Emittentin nicht beabsichtigt. Die Durchfiihrung des Namens-
schuldverschreibungsangebotes kann sich anders entwickeln als
erwartet. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin
zusatzliches Fremdkapital aufnimmt, beispielsweise durch Aufnahme
von zusatzlichem Fremdkapital wie Bankfinanzierungen - insbeson-
dere falls sich die Durchfihrung des Namensschuldverschreibungs-
angebotes schlechter als erwartet darstellt. Die vertraglichen Bedin-
gungen des sonstigen Fremdkapitals konnen von den Bedingungen
dieses Namensschuldverschreibungsangebotes abweichen, z. B. be-
treffend das Finanzierungsvolumen, den Zinssatz oder die Laufzeit,
was sich negativ auf die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin
auswirken kann. Die Aufnahme zusétzlichen Fremdkapitals fuhrt fir
die Emittentin zu insgesamt erhéhten Zahlungsverpflichtungen (Zin-
sen und Ruckzahlung), die die Emittentin aufgrund des Qualifizierten
Rangricktritts in den Namensschuldverschreibungsbedingungen
vorrangig vor den Zahlungsanspriichen der Anleger erfillen muss,
soweit das zusatzliche Fremdkapital nicht ebenfalls mit einem Qua-
lifizierten Rangricktritt versehen ist. Es besteht das Risiko, dass die
kunftige Entwicklung der Vermogens-, Finanz-, oder Ertragslage der
Emittentin eine ordnungsgemal3e Erfullung aller ihrer Zahlungsver-
pflichtungen im Hinblick auf die Namensschuldverschreibungen und
das zusatzliche Fremdkapital nicht zuldsst, insbesondere kdnnen die
an die Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen ausgereichten
Finanzierungsbetrage nicht in der prognostizierten Frist oder in der
prognostizierten Hohe ausgezahlt oder von diesen zurlickgezahlt
werden. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlun-
gen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust
des Anlagebetrags der Anleger fuhren.
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Fehlerhaftigkeit von Vertragen

Zur Durchflhrung des Angebotes hat die Emittentin den Dienstleis-
tungsvertrag Uber die Emissionvorbereitung, den Vermittlungsvertrag
und den Vertrag Uber laufende Steuerberatung abgeschlossen. Die
Emittentin wird zukinftig weitere Vertrage abschlielen. Es besteht
die Moglichkeit, dass Vertrdge ganz oder teilweise unwirksam, lticken-
haft, fehlerhaft oder unvorteilhaft sind oder es zu Streitigkeiten Gber
die Auslegung von Vertragen kommt. Dies kann dazu fiihren, dass die
Vertrdge rlckabgewickelt werden miussen oder die Emittentin sich
unvorhergesehenen Ansprlichen ausgesetzt sieht oder eigene An-
spriche nicht durchsetzen kann. Es kann sein, dass entweder diese
unvorhergesehenen Anspriiche mangels ausreichender Liquiditat
ganz oder teilweise nicht erfiillt werden kénnen und die Glaubiger
daher Zwangsmafinahmen ergreifen, oder aber dass der Emittentin
nicht die vertraglich vereinbarten Mittel zuflieBen. Moglich ist auch,
dass diese unvorhergesehenen Anspriiche durch die Emittentin er-
fullt werden, hierdurch jedoch die notwendige Liquiditat fir die Er-
fullung sonstiger Verpflichtungen fehlt. Dies alles kann sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die
Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fih-
ren.

Liquiditatsrisiko

Geringere und/oder verspdtete Einnahmen sowie hohere und/
oder vorzeitige Ausgaben konnen zudem zu Liquiditdtsengpdssen
bis hin zur Zahlungsunfahigkeit der Emittentin flhren, infolgedes-
sen die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht
oder gar nicht nachkommen kann (Liquiditatsrisiko). Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung noch nicht vertraglich fest vereinbarte Kos-
ten kénnen die Annahmen in der Prognose Uberschreiten. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Kosten tatsachlich héher ausfallen
als urspringlich vereinbart. Dariber hinaus besteht das Risiko, dass
die Bildung zusétzlicher Liquiditatsreserven erforderlich wird. Fer-
ner kénnen die Zeitpunkte der Zahlungsflisse von den getroffenen
Annahmen abweichen. Geringere und/oder verspdtete Einnahmen
sowie hohere und/oder vorzeitige Ausgaben kdnnen zudem zu Li-
quiditdtsengpassen fuhren. Vertragspartner der Emittentin kdnnen
zahlungsunféhig werden und mit ihren Zahlungspflichten gegen-
Uber der Emittentin ganz oder teilweise ausfallen. Dies alles kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsenund Ruckzah-
lung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der
Anleger flhren.

Mogliche Interessenkonflikte

Im Nachfolgenden werden kapitalmaBige und/oder personelle Ver-
flechtungen zwischen der Emittentin und/oder den wesentlichen
Vertragspartnern sowie ggf. Abhdngigkeiten der mit Kontrollfunk-
tionen beauftragten Personen dargestellt. Eine kapitalmaige Ver-
flechtung ist gegeben, wenn die Beteiligung allein oder zusammen
mit Beteiligungen der anderen Vertragspartner oder von nahen An-
gehdrigen im Sinne von § 15 Absatz 1 Nr. 2 — 4 Abgabenordnung
(AO) direkt oder indirekt mindestens 25 Prozent des Nennkapitals der
Gesellschaft betrdgt oder Stimmrechte oder Gewinnbeteiligungen in
diesem Umfang gewéhrt. Personelle Verflechtungen liegen vor, wenn
mehrere wesentliche Funktionen im Rahmen des Gesamtprojektes
durch dieselbe Person, durch nahe Angehérige im Sinne von § 15
Absatz 1 Nr. 2 — 4 AO oder durch dieselbe Gesellschaft wahrgenom-



men werden. Dies gilt auch, wenn eine solche Funktion durch einen
mit mindestens 25 Prozent beteiligten Gesellschafter oder durch Ge-
schéftsleiter wahrgenommen wird.

Die reconcept GmbH (Vertragspartnerin des Dienstleistungsvertrages
Uber Vorbereitungshandlungen und ggf. Kapitalnehmerin der Emit-
tentin) ist alleinige Gesellschafterin der Griindungsgesellschafterin-
nen der Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH
(Komplementarin) und reconcept consulting GmbH (Griindungs-
kommanditistin).

Karsten Reetz ist zugleich Geschéftsfihrer der reconcept GmbH, der
reconcept Capital 02 GmbH und der reconcept consulting GmbH.

Karsten Reetz ist darUber hinaus mit einer Beteiligung von 10 Prozent
unmittelbarer Gesellschafter der reconcept GmbH. Ferner ist er hier-
durch auch entsprechend mittelbar an den jeweiligen Tochtergesell-
schaften der reconcept GmbH beteiligt, mithin insbesondere an der
reconcept Capital 02 GmbH (Komplementdrin) und der reconcept
consulting GmbH (Grindungskommanditistin).

Entsprechend ihrem Unternehmenszweck beabsichtigt die Emitten-
tin, Finanzierungsvertrage mit inren Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen abzuschlieen. Die Emittentin ist in ihrer Entscheidung,
ob und zu welchen Konditionen sie jeweils solche Finanzierungsver-
trdge eingeht, als eigenstandiges Unternehmen zwar grundsatzlich
frei. Es wird jedoch auf die bestehenden Verflechtungen verwiesen.
Aufgrund der Verflechtungen bestehen tatsdchliche Abhangigkeits-
verhéltnisse der Emittentin insbesondere von ihren unmittelbaren
und mittelbaren Gesellschafterinnen sowie ihrem gemeinsamen
Geschaftsfihrer Karsten Reetz. Insofern ist die freie Entscheidung der
Emittentin, ob und zu welchen Konditionen sie jeweils Finanzierungs-
vertrage mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen ein-
geht, tatsachlich eingeschrankt.

Es besteht das Risiko, dass die vorstehend genannten Personen auf-
grund von Interessenkonflikten fur oder wider die Emittentin einer-
seits oder Eigeninteressen andererseits Entscheidungen treffen oder
Handlungen vornehmen, die sich unmittelbar oder mittelbar nach-
teilig auf das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin auswirken kon-
nen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen
(Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fihren.

Der Umfang des Versicherungsschutzes

der Emittentin kann unzureichend sein.

Die Emittentin entscheidet Uber Art und Umfang des Versicherungs-
schutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-Nutzen-
Analyse, um so die aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken.
Die Emittentin geht davon aus, dass sie derzeit in angemessenem
Umfang gegen betriebliche Risiken versichert ist bzw. plangemaf
sein wird. Die Emittentin kann allerdings nicht ausschlieBen, dass Ver-
luste entstehen oder dass Anspriiche gegen sie erhoben werden, die
Uber den Umfang des bestehenden bzw. geplanten Versicherungs-
schutzes hinausgehen. Entstehen der Emittentin Schaden, gegen die
kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht, kann
sich dies wesentlich nachteilig auf ihre Vermbgens-, Finanz- und Er-

tragslage auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und
Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebe-
trags der Anleger fihren.

Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital

aufnehmen oder aufnehmen miissen.

Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital aufnehmen oder zu Fi-
nanzierungszwecken aufnehmen mussen, beispielsweise in Form von
Bankdarlehen oder weiteren Namensschuldverschreibungen. Dies
kann dazu fuhren, dass die Gesellschaft insbesondere im Fall von wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten mehr Verbindlichkeiten bedienen muss.
Dies kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und zu geringeren AAuszahlungen (Zinsen
und Riickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlage-
betrags der Anleger fihren.

Risiko aus der weltwirtschaftlichen Entwicklung

Die weltweite Entwicklung der Wirtschaft ist von einer Vielzahl von
Faktoren abhdngig. Unvorhersehbare Ereignisse in den unterschiedli-
chen Markten kdnnen eine Krise vergleichbar mit der von 1929 oder
2008 nach sich ziehen. Eine Weltwirtschaftskrise birgt zudem je nach
Verlauf das Risiko von Deflation oder Inflation sowie Finanzierungs-
schwierigkeiten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die
Weltwirtschaftslage negativ entwickelt. Dies kann sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu
geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger
bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fiihren.

Risiko der Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen

Die Emittentin ist als Teilnehmerin des allgemeinen Wirtschaftsver-
kehrs von nationalen und internationalen rechtlichen Rahmenbedin-
gungen abhdngig. Die gesamte europaische und deutsche Gesetz-
gebung und Rechtsprechung unterliegt standigen Wandlungen. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch kiinftige Anderungen
der rechtlichen Rahmenbedingungen die wirtschaftliche Handlungs-
fahigkeit oder die Wettbewerbsbedingungen der Emittentin und/
oder ihrer Unternehmensgruppe negativ beeinflusst werden. Dies gilt
insbesondere flr die anstehenden Gesetzesanderungen beziglich
der Ausschreibung von Windenergieprojekten und der kiinftig starke-
ren Verpflichtung zur Selbstvermarktung des aus erneuerbaren Ener-
giequellen erzeugten Stroms. Eine Anderung in- und ausléndischer
Gesetze und sonstiger Vorschriften sowie deren Auslegung durch die
Gerichte und Behdrden kann daher unmittelbar oder mittelbar Gber
ihre Unternehmensgruppe negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und zu geringe-
ren Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin
zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Die Fortgeltung der derzeitigen steuerlichen

Verhiltnisse ist nicht sichergestelit.

Die steuerliche Konzeption der Geschéftstatigkeit der Emittentin
basiert auf den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden
Steuergesetzen, Verwaltungsanweisungen und der verdffentlichten
Rechtsprechung. Durch zukiinftige Anderungen in der Steuergesetz-
gebung, Verwaltungsauffassung und Rechtsprechung kann sich die
Beurteilung der steuerlichen Konzeption und der steuerlichen Folgen
fur die Emittentin sowie die Anleger dndern. Eine zukiinftige Ande-
rung kénnte z. B, wie im Koalitionsvertrag zwischen CDU und SPD
vorgesehen, die Abschaffung der Abgeltungsteuer auf Zinsertrage
sein. Auch riickwirkende nachteilige Anderungen von Steuergeset-
zen kénnen nicht ausgeschlossen werden. Gleiches gilt fur den Fall,
dass die individuellen oder personlichen Verhaltnisse des Anlegers
von den bei der Darstellung der steuerlichen Grundlagen zugrunde
gelegten Annahmen abweichen. Insoweit besteht das Risiko hoherer
steuerlicher Belastungen sowohl fiir die Emittentin als auch fur die
Anleger. Das Gleiche gilt fur den Fall, dass sich im Rahmen einer Be-
triebsprifung eine Steuernachzahlung fur die Emittentin und/oder
die Anleger ergibt. Eine abschlielende Wirdigung aller steuerlich
relevanten Sachverhalte durch die Finanzverwaltung erfolgt erst im
Rahmen einer steuerlichen Betriebsprifung. Gelangt die Finanzver-
waltung im Rahmen der Betriebsprifung zu einer abweichenden
Rechtsauffassung, so kann dies sowohl bei der Emittentin als auch
beim Anleger zu einer héheren Steuerbelastung und somit zu Steu-
ernachzahlungen fiihren. Diese waren nach derzeitiger Rechtslage
in Deutschland ab dem 16. Monat nach Ablauf des jeweiligen Kalen-
derjahres, in dem die Steuer entstanden ist, mit 0,5 Prozent fiir jeden
vollen Monat zu verzinsen. Hohere steuerliche Belastungen auf Ebene
der Emittentin kdnnen sich negativ auf ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und
Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebe-
trags der Anleger fihren. Soweit héhere steuerliche Belastungen oder
Steuernachzahlungen auf Ebene eines Anlegers entstehen, waren
betroffene Anleger verpflichtet, diese Verpflichtungen unabhdngig
von etwaigen Einkinften aus den Namensschuldverschreibungen
zu begleichen. Dies kann dazu fihren, dass der Anleger entweder
seine Namensschuldverschreibungen verduern muss oder dass er
die Steuerzahlungsverpflichtungen aus seinem weiteren Vermogen
bestreiten muss. Falls der Anleger die Namensschuldverschreibun-
gen verduBern muss, kann eine Verwertung der Namensschuldver-
schreibungen nicht oder nur zu einem Betrag maglich sein, der fir
die Begleichung der Verbindlichkeiten nicht ausreicht. In diesem Fall
mussen hohere steuerliche Belastungen oder Steuernachzahlungen
aus dem weiteren Vermdgen des Anlegers beglichen werden. Sind
derartige Mittel nicht ausreichend vorhanden oder kénnen sie nicht
beschafft werden, besteht das Risiko einer Vollstreckung in das weite-
re Vermogen des Anlegers. Dies alles kann bis zur Privatinsolvenz des
Anlegers fihren.

Zinsen konnen steuerlich nicht

als Betriebsausgaben abzugsfahig sein.

Zinsen flr das Namensschuldverschreibungskapital stellen wesentli-
che Aufwandspositionen fur das Unternehmensergebnis der Emitten-
tin dar und reduzieren ihre Steuerschuld. Eine Einschrankung der Be-
triebausgaben fiir Zinsen an die Anleger kann die Finanz-, Ertrags- und
Vermogenslage der Emittentin daher negativ beeinflussen und zu ge-
ringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis
hin zum Totalverlust des Anlagebetrags die Anleger fihren.
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RISIKEN AUS DEN BEABSICHTIGTEN FINANZIERUNGEN DER
MUTTER-, SCHWESTER- ODER TOCHTERUNTERNEHMEN

Risiko mangelnder Leistungsfahigkeit von Vertragspartnern
Die Emittentin beabsichtigt die Verwendung des eingeworbenen
Namensschuldverschreibungskapitals zur Finanzierung von Mutter-,
Tochter- oder Schwestergesellschaften voraussichtlich mittels Dar-
lehensvertragen. Diese Gesellschaften werden die Finanzierungs-
mittel zur Forderung ihres jeweiligen Geschéftsbetriebs verwenden,
beispielsweise, indem sie diese Finanzierungsmittel im Rahmen von
Kooperationsvertragen bzw. Vorvertrdgen zur Projektanbindung an
Dritte (insbesondere an Projektentwickler) weiterreichen oder Be-
teiligungen bzw. Joint Ventures mit Dritten eingehen. Diese Dritten,
die ihren Sitz in Deutschland, Kanada, Finnland oder einem anderen
Land mit guter Bonitdt haben kénnen, werden die mittelbar durch
die Emittentin bereitgestellten Finanzierungsmittel voraussichtlich
zur Entwicklung ihrer jeweiligen Projekte verwenden. Es besteht das
Risiko, dass diese unmittelbaren Finanzierungsnehmer (Mutter-, Toch-
ter- oder Schwestergesellschaften) und mittelbaren Finanzierungs-
nehmer (Dritte) ihre Verpflichtungen, z. B. auf Zins- und Tilgungsleis-
tungen, aus den jeweiligen Finanzierungsvereinbarungen (Darlehen,
Kooperationsvertrage, Vorvertrdge, Beteiligungen, Joint Ventures)
nicht, nicht vollstandig oder nicht fristgerecht erfullen. Die beabsich-
tigten Finanzierungen, Projektentwicklungen, Kooperationen, Be-
teiligungen, Joint Ventures und weiteren Vertragsbeziehungen kon-
nen sich schlechter als erwartet entwickeln oder génzlich scheitern.
Die Emittentin beabsichtigt, die Rickflisse aus den vorgenannten
Finanzierungsvertrdgen im Wesentlichen dazu zu verwenden, ihre
Verpflichtungen aus den Namensschuldverschreibungen gegeniber
den Zeichnern der Namensschuldverschreibungen zu erfiillen. Da die
Emittentin planméaBig nicht Gber weitere wesentliche Einnahmequel-
len verfugen wird, ist sie in besonderem Maf3e von den ordnungs-
gemadlen Ruckflissen aus den geplanten Finanzierungsvertragen
abhdngig, um ihren Verpflichtungen aus den Namensschuldver-
schreibungen gegentber den Anlegern nachzukommen. Negative
Entwicklungen der Leistungsféhigkeit der jeweiligen Mutter-, Toch-
ter- oder Schwestergesellschaften, mit denen die Emittentin entspre-
chende Finanzierungsvertrdge abgeschlossen hat, kdnnen mittelbar
auch die Leistungsfahigkeit der Emittentin beeintrachtigen.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zin-
sen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fihren.

Risiken aus noch nicht abgeschlossenen Vertragen

Es besteht das Risiko, dass kiinftige Vertragsabschlisse, insbesonde-
re die geplanten Finanzierungsvertrage, von den zugrunde gelegten
Annahmen abweichen. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Risiken aus einer moglichen Reinvestition von Zinseinnahmen
Die Emittentin behalt sich vor, das Namensschuldverschreibungska-
pital Uber die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen hinweg
in mehrere Anlageobjekte 1. Ordnung (unmittelbare Finanzierungs-
vertrdge mit Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften) zu in-
vestieren. Es ist planmal3ig vorgesehen, dies revolvierend zu tun, das



bedeutet, dass Zinseinnahmen in neue Anlageobjekte 1. Ordnung
reinvestiert werden kénnen. Das wirtschaftliche Ergebnis der Anla-
geobjekte 1. Ordnung ist ma3geblich davon abhangig, zu welchen
Zwecken die unmittelbar begebenen Finanzierungsmittel mittelbar
weiterverwendet werden (Anlageobjekte 2. Ordnung). Entwickeln
sich die Anlageobjekte 1. Ordnung oder 2. Ordnung schlechter als
erwartet oder scheitern sie ganzlich, kann sich dies erheblich nega-
tiv auf die Moglichkeit auswirken, etwaige Zinseinnahmen in neue
Anlageobjekte 1. Ordnung zu reinvestieren, oder eine solche Reinves-
tition ganzlich unmaoglich machen. Steht fur die Reinvestition nicht
ausreichend Kapital zur Verfigung, weil nicht die erwarteten Zins-
einnahmen erzielt wurden, kann sich dies negativ auf die mdogliche
Entwicklung der Reinvestition auswirken oder ihre Entwicklung ganz-
lich scheitern lassen, das heifit, es kann aufgrund der beabsichtigten
Reinvestition zu einer Verstarkung des Risikos der moglichen negati-
ven wirtschaftlichen Entwicklung der Anlageobjekte 1. Ordnung der
Emittentin kommen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Eventuell begebene Sicherheiten konnen unmittelbar und/
oder mittelbar die Aussichten der Emittentin auf Befriedigung
ihrer Anspriiche einschranken.

Gerdt ein Schuldner der Emittentin in wirtschaftliche Schieflage, kann
eine gerichtliche Durchsetzung des Anspruchs der Emittentin und ggf.
die anschlieBende Zwangsvollstreckung sowie auch eine Verwertung
etwaiger Sicherheiten, die sich die Emittentin ggf. hat einrdumen las-
sen, moglicherweise nicht ausreichen, um die Anspriiche der Emitten-
tin vollstandig zu befriedigen. In solchen Fillen steht die Emittentin
mit ihrem Befriedigungsinteresse in Konkurrenz zu etwaigen weiteren
Glaubigern des Schuldners, die neben der Emittentin ebenfalls Ansprii-
che gegentiber dem Schuldner haben. Hat der Schuldner einem weite-
ren Glaubiger Sicherheiten gewahrt, kann die Emittentin im Zweifel nur
auf das Vermogen des Schuldners zugreifen, das nach Verwertung der
gewahrten Sicherheit verbleibt. Betroffen hiervon sind insbesondere
die Anspriiche der Emittentin aus den beabsichtigten Finanzierungs-
vertragen der Emittentin mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen (Anlageobjekte 1. Ordnung) Es ist nicht sichergestellt,
dass der Emittentin im Rahmen der Finanzierungsvertrége oder den
Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen bei Weiterverwendung
der gewdhrten Finanzierungsmittel jeweils im Gegenzug Sicherheiten
gewahrt werden. Es besteht die Moglichkeit, dass die Schuldner der
Emittentin jedoch weiteren Glaubigern, wie z. B. darlehensgewahren-
den Banken, solche Eigentums- und/oder Sicherheitenrechte, Dienst-
barkeiten, Baulasten oder sonstige Nutzungsrechte und Sicherheiten
gewahrt haben oder kiinftig gewdhren. Sollten die weiteren Glaubiger
die ihnen gewadhrten Sicherheiten verwerten, kénnen der Emittentin
nach Befriedigung der Anspriiche der weiteren Glaubiger aus den
verwerteten Sicherheiten unmittelbar oder mittelbar keine oder nicht
ausreichende Verwertungserldse zur Befriedigung ihrer eigenen An-
spriche verbleiben. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fiihren.

Wahrungsrisiken
Die von der Emittentin unmittelbar beabsichtigten Finanzierungsver-
trdge mit ihren Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften sollen

auf Finanzierungsbetrdge in Euro geschlossen werden. Es besteht
jedoch die Moglichkeit, dass die Mutter-, Tochter- oder Schwesterge-
sellschaften ihrerseits auch im Nicht-Euro-Raum tatig werden und Ge-
schéfte nicht ausschliel3lich in der Wahrung Euro tétigen. Dies betrifft
insbesondere Projekte in Kanada. Die Emittentin kann daher mittelbar
Projektgesellschaften finanzieren, die ihre Investitionen und laufen-
den Ausgaben nicht in Euro, sondern in lokaler Wahrung tétigen, Ver-
bindlichkeiten in lokaler Wahrung aufnehmen und Ertrage in lokaler
Wahrung generieren. AuBerdem kann der Wechsel etwaiger lokaler
Wahrung zu Euro nicht unerhebliche Geblhren auslésen. Es kénnen
sich folglich Wahrungsrisiken aufgrund von Wechselkursschwankun-
gen insbesondere mittelbar zum Nachteil der Emittentin ergeben.
Wahrungsrisiken koénnen die Bonitat der Vertragspartner der Emit-
tentin und/oder ihrer Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften
negativ beeinflussen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger flhren.

Politischer und wirtschaftlicher Kontext

Die Regierungen von Kanada, Finnland sowie die der Bundesrepub-
lik Deutschland, andere Regierungen oder die EU kénnen zukinftig
eine Politik betreiben, die auf die Geschaftsaussichten der Emittentin
oder ihrer Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen nachteilige
Auswirkungen haben kann. Solche Entscheidungen kénnen sowohl
politischer, rechtlicher, forderungsrechtlicher oder steuerlicher Art
sein. Es konnen Steuerreformen, umweltrechtliche Beschrankungen,
gdf. eine restriktive Forder- oder Energiepolitik, eine andere nachteili-
ge Wirtschafts- und Geldpolitik sowie Anderungen von Kapitalmarkt-
bedingungen das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin oder ihrer
Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen negativ beeinflussen.
Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zin-
sen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fihren.

Anlageobjekte der Emittentin konnen durch héhere Gewalt
untergehen.

Durch einen unerwarteten Eintritt eines unabwendbaren Ereignisses
wie z. B. Naturkatastrophen, insbesondere Unwetter, Erdbeben, Uber-
schwemmungen, Vulkanausbriiche, aber auch Brand, Verkehrsunfalle,
Geiselnahmen, Krieg, Unruhe, Burgerkrieg, Revolution, Terrorismus,
Sabotage u. A. kdnnen einzelne oder mehrere Finanzierungsvertrage
der Emittentin mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochterunterneh-
men (Anlageobjekte 1. Ordnung) bzw. die hierlber mittelbar finan-
zierten Verwendungszwecke der Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen (Anlageobjekte 2. Ordnung) nachhaltig beeintrachtigt
werden oder gdnzlich untergehen. Nicht jede Art und jeder Umfang
potenzieller Schaden ist versichert oder versicherbar. Auch bei einem
versicherten Schaden kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Versicherungsschutz versagt wird oder sich als nicht ausreichend
erweist oder sich nach einem Schadensfall die Versicherungsprami-
en erhdhen. Dies kann fur die Emittentin unmittelbar oder mittelbar
den Verlust eines erheblichen Teils des eingesetzten Kapitals bis zum
Totalverlust zur Folge haben. Dies alles kann sich negativ auf die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu
geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger
bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger flhren.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Risiken von Auslandsinvestitionen

Die Emittentin beabsichtigt die Finanzierung ihrer Mutter-, Schwester-
oder Tochterunternehmen (Anlageobjekte 1. Ordnung). Diese wieder-
um kdénnen die Finanzierungsmittel fur die Entwicklung von Projekten
im Bereich der Erneuerbaren Energien in Deutschland, Kanada und
Finnland sowie bei Bedarf auch in anderen Ldndern mit guter Bonitat
verwenden (Anlageobjekte 2. Ordnung). Die Emittentin ist Gber die Fi-
nanzierungsvertrage mittelbar auch von der Entwicklung der jeweili-
gen Projekte abhangig (siehe insbesondere das nachfolgend beschrie-
bene Risiko zu den Projektentwicklungen). Die Vertrdge, die dazu mit
Dritten abgeschlossen werden, kdnnen dem kanadischen, finnischen
oder dem Recht eines anderen Staates unterliegen. Gleiches kann fur
kiinftig noch abzuschlieBende neue Vertrdge sowie ersetzende oder
erganzende Vereinbarungen gelten. Dies kann die Durchsetzung von
Anspriichen erschweren. Es besteht weiterhin das Risiko, dass im Aus-
land Geschéftsgepflogenheiten bestehen, die von den in Deutschland
Ublichen Gebrauchen abweichen und zu einer anderen Behandlung
von Sachverhalten fiihren, als dies nach deutschen Verhaltnissen tb-
lich ware. Hiermit sowie mit der grundsétzlich erforderlichen Hinzuzie-
hung von Experten (insbesondere Rechts- oder Steuerberatern), die
mit den regionalen Besonderheiten und der Landessprache vertraut
sein mussen, sind generell Kosten verbunden. Ferner besteht das Ri-
siko, dass es bei der Verstandigung mit Vertragspartnern und Dritten
aufgrund der Kommunikation in einer Fremdsprache zu Missverstand-
nissen kommen kann. Diese Sprachbarrieren kdnnen die Rechtsdurch-
setzung erschweren und die entsprechenden Kosten erhéhen. Dies
alles gilt entsprechend auch fir Félle, in denen die Mutter-, Schwester-
oder Tochterunternehmen die ihnen von der Emittentin gewdhrten
Finanzierungsmittel fir dhnliche oder andere Zwecke einsetzen, wie
insbesondere Beteiligungen oder Joint Ventures.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen sowie hieriber
mittelbar auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
selbst auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Riick-
zahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags
der Anleger fihren.
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Risiken aus Investitionen der Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen

Die Emittentin beabsichtigt die Finanzierung ihrer Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen (Anlageobjekte 1. Ordnung). Diese
wiederum koénnen die Finanzierungsmittel fur die Entwicklung von
Projekten im Bereich der Erneuerbaren Energien in Deutschland, Ka-
nada und Finnland sowie bei Bedarf auch in anderen Landern mit gu-
ter Bonitdt verwenden (Anlageobjekte 2. Ordnung). Die Emittentin ist
in diesen Fallen mittelbar wirtschaftlich vom Gelingen der jeweiligen
Projektentwicklungen und den hieraus zurlckflieBenden Erldsen ab-
hangig. Auf Ebene der einzelnen Projekte kdnnen sich projektspezifi-
sche Risiken realisieren und negative Auswirkungen auf die jeweilige
Projektentwicklung haben. Solche projektspezifischen Risiken konnen
insbesondere sein:

- die Erteilung der erforderlichen behérdlichen Genehmigungen kann
verzogert oder ganz verweigert werden bzw. es kdnnen bereits er-
teilte behordliche Genehmigungen wieder entzogen werden,

- die Sicherung erforderlicher grundstticksbezogener Rechte, insbe-
sondere Eigentums-, Nutzungs- oder Wegerechte, fiir die Errich-
tung der Kraftwerke und im Hinblick auf den Netzanschluss sowie
die Zuwegungen zur Errichtung und Bewirtschaftung kann nicht
oder nicht vollstandig gelingen,

- externe Dienstleister, insbesondere Projektentwickler, Gutachter
oder Berater, kdnnen ihre Leistungen nicht, nicht fristgerecht oder
fehlerhaft erbringen,

- die Bewertung der Projekte kann sich verschlechtern, z. B. weil
sich gesetzliche oder behdrdliche Rahmenbedingungen zu den
erwarteten Einspeisevergitungen fUr den zu erzeugenden Strom
aus Erneuerbaren Energien andern.

Es besteht das Risiko, dass Projektentwicklungen und/oder die Wei-
terverdufSerung von Projekten sich nur zu schlechteren Konditionen
als erwartet durchflihren lassen oder géanzlich scheitern. Die erwar-
teten Erldse aus den jeweiligen Projektfinanzierungen kénnen ganz
oder teilweise ausbleiben. Dies alles gilt entsprechend auch fir Félle,
in denen die Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen die ihnen
von der Emittentin gewadhrten Finanzierungsmittel fir &hnliche oder
andere Zwecke einsetzen, wie insbesondere Beteiligungen oder Joint
Ventures.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen sowie hieriber
mittelbar auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
selbst auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rick-
zahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags
der Anleger fihren.

Weitere wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken im Zusam-
menhang mit der Vermdgensanlage existieren nach Kenntnis der An-
bieterin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht.



Anlageobjekte

ANLAGEOBJEKTE 1. UND 2. ORDNUNG

Die Emittentin beabsichtigt, die Nettoeinnahmen aus diesem Na-
mensschuldverschreibungsangebot abzuglich einer Liquiditdtsreser-
ve gemal ihrem Unternehmenszweck nach § 2 ihres Gesellschaftsver-
trages fur die Mitfinanzierung der reconcept Gruppe zu verwenden,
indem sie Finanzierungsvertrage — voraussichtlich in Form von Darle-
hensvertragen — zugunsten ihrer Mutter-, Schwester- oder Tochterun-
ternehmen eingehen wird. Beteiligungen sollen hingegen planmafig
nicht eingegangen werden. Diese Finanzierungsvertrage unmittelbar
zwischen der Emittentin als Kapitalgeberin und den jeweiligen Mut-
ter-, Schwester- oder Tochterunternehmen als Kapitalnehmer sind die
LAnlageobjekte 1. Ordnung” der Emittentin.

Die jeweiligen Verwendungszwecke, fir die die Kapitalnehmer (Mut-
ter-, Schwester- oder Tochterunternehmen) die ihnen durch die Emit-
tentin gewdhrten Finanzierungsbetrage jeweils verwenden, sind die
LAnlageobjekte 2. Ordnung” der Emittentin.

Die Anlageobjekte 1. Ordnung und 2. Ordnung stehen zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung noch nicht fest. Insofern handelt es sich bei
diesem Namensschuldverschreibungsangebot um einen sogenann-
ten ,Blindpool” (zum Blindpoolrisiko insgesamt siehe Seite 18 ,We-
sentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage”).

Auch die genauen Konditionen dieser Finanzierungsvertrage (Anlage-
objekte 1. Ordnung), insbesondere das jeweilige Kapitalvolumen, die
Laufzeit und die Verzinsung, stehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest. Sie sind zwischen den Parteien jeweils noch zu
verhandeln. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren zwischen
den Parteien keine vertraglich bindenden Abreden Uber diese Finanzie-
rungsvertrdge und/oder ihre jeweiligen Konditionen, insbesondere keine
unterzeichneten Finanzierungsvertrage oder Finanzierungsvorvertrage.

Der Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung auch nicht
bekannt, zu welchen Zwecken die Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen die jeweils an sie gewahrten Finanzierungsbetrage ver-
wenden werden. Grundsatzlich ist davon auszugehen, dass Kapital-
nehmer die ihnen gewahrten Finanzierungsbetrdge zum Erhalt oder
zur Weiterentwicklung ihres jeweiligen Geschaftsbetriebs verwenden.

Die Emittentin geht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung davon
aus, dass die Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen die ihnen
gewdhrten Finanzierungsbetrdge in die Beteiligung an sowie die Ent-
wicklung und Steuerung von Projekten aus dem Bereich der Erneu-
erbaren Energien (,Projektvorfinanzierungen”) insbesondere in den
Kernmaérkten Deutschland, Kanada, Finnland oder im Einzelfall auch in
anderen Landern mit guter Bonitdt investieren werden. Des Weiteren
kommen Investitionen in Kooperationen an Projektentwicklungsge-
sellschaften aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien (,Joint Ven-
tures”) infrage. Technologien der Erneuerbaren Energien werden vor-
aussichtlich grundsatzlich Windenergie, Wasserkraft oder Solarenergie
sein, jedoch kénnen Investitionen in weitere Technologien aus dem
Umfeld der Erneuerbaren Energien ebenfalls moglich sein.

Die Zahlung von Zinsen an die Anleger sowie die Ruickzahlung der Na-
mensschuldverschreibungen sollen aus den Einnahmen der Emittentin
aus den Zinsen fur die ausgereichten Finanzierungsvertrage sowie deren
Ruckzahlung erfolgen. Bedingung fur die Verzinsung und Rickzahlung
des von den Anlegern eingezahlten Namensschuldverschreibungskapi-
tals ist die Zinszahlung und Riickzahlung durch die Kapitalnehmer. Bei
dem Abschluss der Finanzierungsvertrage soll insoweit auf eine kon-
gruente Vereinbarung von Zinszahlungs- und Rickzahlungsterminen
geachtet werden. Da die Emittentin planmaRig nicht Uber weitere we-
sentliche Einnahmequellen verfiigen wird, ist sie in besonderem Mafle
von den ordnungsgemafen Rickflissen aus den geplanten Finanzie-
rungsvertragen abhangig, um ihren Verpflichtungen aus den Namens-
schuldverschreibungen gegentiber den Anlegern nachzukommen.

Die Emittentin ist in der Frage, ob und zu welchen Konditionen sie je-
weils Finanzierungsvertrage mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen eingeht, zwar grundsétzlich frei, es wird jedoch auf die be-
stehenden Verflechtungen verwiesen (siehe Abschnitt,Personelle und
kapitalmaRige Verflechtungen’, Seite 65). Aufgrund der Verflechtungen
bestehen tatsachliche Abhdngigkeitsverhdltnisse der Emittentin insbe-
sondere von ihren unmittelbaren und mittelbaren Gesellschafterinnen
sowie ihrem gemeinsamen Geschéftsfihrer Karsten Reetz. Insofern ist
die freie Entscheidung der Emittentin, ob und zu welchen Konditionen
sie jeweils Finanzierungsvertrdge mit ihren Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen eingeht, tatséchlich eingeschrankt.

Anlageobjekte
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Chancen der Vermogensanlage

WACHSTUM ERNEUERBARE ENERGIEN

Durch die notwendig gewordene Reduzierung von CO,-Emissionen
und aufgrund der Endlichkeit konventioneller Energietrdger ist der
Ausbau Erneuerbarer Energien weltweit ein Kernelement der energie-
politischen Strategie geworden. Eine Verdnderung des Energiesektors
ist klimapolitisch notwendig, Skonomisch sinnvoll und technisch auf
vielfaltige Weise moglich. Durch immer wieder neue technologische
Meilensteine hat sich der Markt in eine der wichtigsten und ertrags-
starksten Zukunftsbranchen gewandelt.

DIE ENERGIEWENDE IST GLOBALE REALITAT

Im Dezember 2015 hat sich die Weltklimakonferenz in Paris erstmals
auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt, das alle Lander in
die Pflicht nimmt. Der Ende 2016 in Kraft getretene internationale Ver-
trag bedeutet nicht weniger als den Umbau der Weltwirtschaft: Weg
von Kohle, Ol und Gas, hin zu sauberer Energie. Mittlerweile gibt es
fast keine Regierung mehr, die den Ausbau der erneuerbaren Ener-
gien nicht férdern und beschleunigen maochte. Unter dem Druck des
weltweiten globalen Klimawandels geben Regierungen unverandert
Investitionsanreize.

Das belegt der Statusreport der erneuerbaren Energien, den REN21,
ein weltweites Netzwerk aus Regierungen, internationalen Organisa-
tionen und Branchenverbanden, einmal im Jahr vorlegt. Der rasan-
te Ausbau der Erneuerbaren geht einher mit sinkenden Preisen. Die
Wettbewerbsfahigkeit zu neuen Kohle- und Gaskraftwerkspreisen ist
daher gegeben, heifit es auch im aktuellen Jahresreport der Internati-
onalen Energieagentur IEA. Dies alles bietet interessante Chancen fiir
Anleger.

Mit ,RE12 EnergieZins 2022" kann der Anleger mittelbar am Zukunfts-
markt Erneuerbare Energien und den daraus resultierenden Chancen
teilhaben.

VERZINSUNG

L,RE12 EnergieZins 2022" wird fest mit 5 Prozent p. a. verzinst. Mit die-
ser Verzinsung liegen die Namensschuldverschreibungen Uber den
Konditionen anderer festverzinslicher Kapitalmarktangebote, z. B. von
Bundesobligationen oder Festgeldanlagen mit vergleichbarer Laufzeit.
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KEIN AGIO
Die Emittentin verzichtet auf ein Agio.

FRUHZEITIGE RESERVIERUNG LUKRATIVER PROJEKTE

Mit dem Namensschuldverschreibungskapital ist die reconcept
Gruppe in der Lage, lukrative Projekte im Bereich der Erneuerbaren
Energien bereits in einem friihen Stadium zu sichern. Dies bedeutet
einen wichtigen Vorteil gegentiber dem Wettbewerb.

CHANCE DURCH STREUUNG DER INVESTITIONEN

Die Investitionen sollen durch die Emittentin gemaf3 ihrem Un-
ternehmenszweck in die Mitfinanzierung der reconcept Gruppe
vorgenommen werden, indem sie Finanzierungsvertrdge — voraus-
sichtlich in Form von Darlehensvertrdgen — zugunsten ihrer Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen eingehen wird. Die Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen werden die ihnen gewahrten
Finanzierungsmittel voraussichtlich in die Beteiligung an sowie die
Entwicklung und Steuerung von Projekten aus dem Bereich der Er-
neuerbaren Energien (,Projektvorfinanzierungen”) insbesondere in
den Kernmdrkten Deutschland, Kanada, Finnland oder im Einzelfall
auch in anderen Léandern mit guter Bonitat investieren. Des Weiteren
kommen Investitionen in Kooperationen an Projektentwicklungs-
gesellschaften aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien (,Joint
Ventures”) infrage. Technologien der Erneuerbaren Energien werden
voraussichtlich grundsatzlich Windenergie, Wasserkraft oder Solar-
energie sein, jedoch kénnen Investitionen in weitere Technologien
aus dem Umfeld der Erneuerbaren Energien ebenfalls moglich sein.
Die Emittentin beabsichtigt, das Namensschuldverschreibungskapi-
tal revolvierend fir Finanzierungen der reconcept Gruppe zur Ver-
figung zu stellen. Anleger kdnnen neben der Diversifizierung der
Anlageobjekte mittelbar Uber die Unternehmen der reconcept Grup-
pe in unterschiedliche Technologien auch an der Diversifizierung in
verschiedene Lander teilhaben. Damit wird die Volatilitdt gemindert,
die aus jeder einzelnen Investition erwachsen kann. Aufgrund des be-
grenzten Volumens von EUR 5.000.000 ist es moglich, dass nicht alle
Technologien und erwédhnten Lander im Rahmen von Projektentwick-
lungen der reconcept Gruppe bericksichtigt werden.



Marktumfeld

Megatrend Erneuerbare Energien

Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist heute globales Ziel der gesamten Weltbevdlkerung.

Politisch gewollt und mit Einspeisetarifen gefordert, wird von Jahr zu Jahr mehr Strom aus regenerativen
Quellen gewonnen. Die Wettbewerbsfahigkeit erneuerbarer Energieanlagen mit fossilen Kraftwerken ist
dank zunehmend geringeren Stromgestehungskosten gegeben. Unter dem Druck des weltweiten
globalen Klimawandels geben Regierungen zudem unverandert Investitionsanreize. Dieser unaufhaltsame
Megatrend bewegt auch die Finanzmarkte: Profi-Investoren steuern bereits bewusst um, weg von Kohle,
Ol'und Gas, hin zu sauberer Energie — auch um héhere Renditen zu erwirtschaften.

Energie ist der Motor jeder Volkswirtschaft, denn eine stabile, verldss-
liche Energieversorgung tragt entscheidend zum Wohlstand und Er-
folg eines Landes bei. Die Herausforderungen der Energiepolitik sind
insbesondere die Versorgungssicherheit, Wirtschaftlichkeit und um-
weltfreundliche Energiegewinnung.

Angesichts des Klimawandels, der mit den fossilen und nuklearen
Energietragern verbundenen Risiken sowie immer knapper werden-
der Ressourcen gewinnen die erneuerbaren Energietradger wie Sonne,
Wind und Wasser zunehmend an Bedeutung. Anders als konventio-
nelle Energiequellen wie Erddl, Erdgas oder Kohle, bei denen zukinf-
tig eine Verknappung zu befirchten ist, stehen regenerative Energien
nahezu unerschopflich in der Natur zur Verfigung.

Klimaschutz - Treiber der Erneuerbaren Energien

Neben der Verknappung fossiler Ressourcen und der bewussten
Abkehr von der Nuklearindustrie vieler Staaten nach dem Atom-
unfall im japanischen Fukushima ist auch der weltweite Klimawandel
urséchlich fir das Umdenken hin zu Erneuerbaren Energien. Durch
unsere Lebensweise und die Verbrennung fossiler Brennstoffe wie O,
Kohle und Gas erzeugen wir gewaltige Mengen an CO,-Emissionen,
die die Durchschnittstemperatur unserer Erde ansteigen lassen. Die
Jahresmittel-Temperatur auf der Erde ist in den letzten 100 Jahren
um 0,8 Grad angestiegen. Dabei nahm auch die Geschwindigkeit der
Erwdrmung standig zu. 2016 war durch die globale Erwdrmung und
die Auswirkungen des El Nifio das mit deutlichem Abstand warmste
Jahr seit Beginn der Wetteraufzeichnungen. Das Jahr 2016 war damit
das dritte Jahr in Folge, das einen neuen Warmerekord aufgestellt hat,
auch 2017 war erneut von Unwettern und Warmerekorden gepragt.

Der Weltklimarat IPCC diagnostizierte in seinen letzten Sachstandsbe-
richten eine hohe Wahrscheinlichkeit fur schwerwiegende, tiefgrei-
fende und irreversible Folgen fir Menschen, Arten und Okosysteme.
Anhaltend hohe Emissionen wuirden zu meist negativen Folgen fir
die Biodiversitat, Okosystemdienstleistungen sowie die wirtschaft-
liche Entwicklung fuhren und die Risiken fur Lebensgrundlagen, Er-
ndhrungssicherung und menschliche Sicherheit erhdhen.

Die Besorgnis in Bezug auf den weltweiten CO,-Ausstol3 ldsst viele
Staaten umdenken. Vereinbarungen zur Verringerung der Emissio-
nen werden sowohl auf nationaler als auch auf internationaler Ebene
immer konkreter. Ein Grofteil der Staaten hat den Handlungsbedarf
erkannt und sich die Férderung Erneuerbarer Energien zum langfris-
tigen Ziel gesetzt.

Pariser Klimagipfel - Signal fiir den Umbau der Weltwirtschaft
Im Dezember 2015 hat sich die Weltklimakonferenz in Paris erstmals
auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt, das alle Lander in
die Pflicht nimmt. Mit dem Abkommen bekennt sich die Weltgemein-
schaft volkerrechtlich verbindlich zum Ziel, die Erderwdrmung auf
unter zwei Grad zu begrenzen. Es legt auch fest, dass die Welt in der
zweiten Hélfte des Jahrhunderts treibhausgasneutral werden muss.
Damit steckt im Pariser Abkommen ein entscheidendes Signal fur
den Umbau der Wirtschaft: Weg von Kohle, Ol und Gas, hin zu sau-
berer Energie — und das nicht nur in den reichen Staaten. Seit dem
4. November 2016 ist der neue internationale Klimavertrag in Kraft.
Doch seither hat sich das politische Klima in den Vereinigten Staaten
gewandelt. Anfang Juni 2017 verkiindete der US-amerikanische Pra-
sident Donald Trump den Ausstieg der USA — weltweit nach China
zweitgroBter Produzent von Treibhausgasen — aus dem Klimaschutz-
abkommen von Paris. Welche Konsequenzen das konkret haben
wird, ist noch offen. Die US-amerikanischen Emissionswerte an CO,
schieBen nicht gleich in die Hohe, doch eine Verminderung des Treib-
hausgas-Ausstol3es um rund ein Viertel im Vergleich zum Jahr 2005
werden die USA so nicht erreichen.

Marktumfeld
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Anteil Erneuerbarer Energien an der weltweiten Energieproduktion

| 16,6 % \Wasserkraft

Weltweite

Energieproduktion
755% 24,5% 24,5%
Konventionelle  Erneuerbare Erneuerbare
Energienund  Energien Energien

Atomkraft

[ | 4,0 % Windenergie

[ | 2,0 % Biomasse

1,5 % Photovoltaik

0,4 % Geothermie,
Solarthermie (CSP),
Wellenkraft

Daten: REN21 Renewable Energy Policy Network for the 21st Century — Renewables 2017 Global Status Report

Das Bekenntnis zum Pariser Klimaschutzabkommen steht -
trotz des Riickzugs der USA

Weiterhin sind 194 Staaten an Bord des Pariser Klimaschutzabkom-
mens, sie haben ihr Bekenntnis zu den Zielen des Klimavertrages
erneut unterstrichen. Auch mehrere US-Bundesstaaten wollen am
Umweltschutz nach Pariser Vorgaben festhalten und zahlreiche inter-
nationale Konzerne, darunter die fiinf wertvollsten US-Unternehmen
Amazon, Apple, Facebook, Google und Microsoft, haben angekin-
digt, trotz Trumps Entscheidung ihre Klimaschutzvorhaben weiterhin
zu verfolgen.

Erneuerbare Energien weltweit etabliert

Weltweit haben Regierungen Klimaziele festgesetzt sowie Vergi-
tungssysteme und Quotenregelung fir Erneuerbare Energien einge-
fuhrt. Stand November 2017 sind bereits 152 Staaten sowie die Eu-
ropaische Union als Mitglieder der Internationalen Organisation fuir
Erneuerbare Energien (IRENA) beigetreten. Weitere 28 Staaten haben
die Mitgliedschaft beantragt. Zukunftsenergien etablieren sich somit
zunehmend und werden selbst zu einem Megatrend. Dies bestatigt
der,Renewables 2017 Global Status Report’, nach welchem der Trend
zum Ausbau der Erneuerbaren Energien zu einem globalen Ziel der
gesamten Weltbevolkerung geworden ist.

Insbesondere das Jahr 2016 war ein Rekordjahr fiir Erneuerbare Ener-
gien: Nationale Ziele und andere politische Unterstitzungsmecha-
nismen lieBen Solar-, Wind- und andere Erneuerbare Energien um
161 Gigawatt (GW) anwachsen. Damit stieg die Gesamtmenge der
regenerativen Kraftwerke innerhalb eines Jahres um 9 Prozent auf
2.017 GW. Ende 2016 betrug der Anteil Erneuerbarer Energien an der
weltweiten Kraftwerksleistung 24,5 Prozent. Den grofiten Anteil der
Erneuerbaren Energien hat nach wie vor die Wasserkraft, aber auch
die Wachstumsraten der anderen Energietrager, vor allem der Wind-
und Solarenergie, sind beachtlich. So ist die installierte Photovoltaik-
Leistung seit 2005 von 5,1 GW auf 303 GW im Jahr 2016 gestiegen.
Auch die Windenergie hat stark zugelegt und verzeichnete eine Stei-
gerung von 59 GW im Jahr 2005 um mehr als das 8-Fache in den letz-
ten zehn Jahren auf 487 GW im Jahr 2016.
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Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist allerdings noch langst
nicht abgeschlossen, sondern wird weltweit auch in Zukunft weiter-
gehen. Die Internationale Energieagentur (IEA) geht im Rahmen ihres
aktuellen World Energy Outlook 2017 davon aus, dass die Welt im Jahr
2040 ihren Energiebedarf zu 40 Prozent aus Erneuerbaren Energien
stillen wird. Die Boomjahre fur Kohle, die einst wichtigste Quelle zur
weltweiten Stromerzeugung, seien vorbei. Nicht zuletzt aufgrund der
stark fallenden Preise fiir erneuerbare Energieanlagen.

Wind- und Sonnenstrom sind giinstig

Die Kosten fiir die Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien sinken
kontinuierlich. Vor allem die Windenergie an Land (Onshore-Wind) ist
eine der wettbewerbsféhigsten Formen der Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energiequellen in Europa. Global sind die Erzeugungs-
kosten bei neuen Anlagen zwischen 2010 und 2014 um ein Drittel
gesunken. Nur Wasserkraft ist in dieser Betrachtung gunstiger. Diese
Entwicklung findet weltweit statt und setzt sich fort. Wahrend die Er-
neuerbaren Energien in Deutschland aufVollkosten von 50 bis 70 Euro
pro Megawattstunde Strom kommen, liegen fossile Kraftwerke unter
derzeitigen Bedingungen bei 70 bis 100 Euro. Das geht aus einer ak-
tuellen Analyse des Freiburger Oko-Institutes hervor.

Stromgestehungskosten in Deutschland in EUR/MWh
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Daten: Oko-Institut Freiburg: Kosten neuer Stromerzeugungsanlagen, August 2017



Steigende Investitionen
in Erneuerbare Energien

~Saubere Kapitalanlage” - Profi-Investoren steuern um

Immer mehr GrofSinvestoren wie Stiftungen, Pensionskassen und Ver-
sicherungen richten ihre Portfolios verstérkt auf Zukunftsenergien aus
und verabschieden sich von konventionellen, klimaschadigenden Bran-
chen. Vor allem aus zwei Griinden: Erstens, um bessere Ergebnisse im
Niedrigzinsumfeld zu erzielen. Zweitens, um sich vor,Stranded Assets”
(6konomisch gescheitertem Kapital) zu schitzen. Da Unternehmen,
deren Geschéaftsmodell auf der Ausbeutung fossiler Reserven basiert,
voraussichtlich massiv an Wert verlieren werden. Divestment — die Tren-
nung von Aktien, Anleihen oder Investments, die undkologisch oder
unter ethischen Gesichtspunkten fragwdirdig sind — ist daher langst
nicht mehr nur eine Forderung von Non-Profit-Organisationen.

Im Rahmen der Pariser Klimakonferenz Ende 2015 kiindigte beispiels-
weise die Allianz, weltgroter Versicherer und einer der funf gréften
Finanzinvestoren, Uberraschend an, dass sie ihre Investitionen aus Berg-
bau- und Energieunternehmen abziehen wird, die mehr als 30 Prozent
ihres Umsatzes beziehungsweise ihrer Energieerzeugung aus Kohle ge-
nerieren. Stattdessen setzt die Allianz nun auf Windkraft. Auf Widerhall
stiel dieser Trend auch in Norwegen: Nach Informationen der norwegi-
schen Zentralbank hat sich der globale Pensionsfonds der norwegischen
Regierung 2014 von Anteilen an 22 Unternehmen getrennt. Darunter
waren Firmen, die Kohle und Olsand abbauen, und ein Energiekonzern.
Weiteres prominentes Beispiel ist die Rockefeller-Dynastie in den USA:
144 Jahre nach der Griindung von Standard Oil kiindigte die Stiftung der
Familie bereits 2014 an, ihr Geld aus der Forderung fossiler Energietrager
abzuziehen und stattdessen in Zukunftsenergien zu investieren.

In den USA erkldrte Anfang 2018 beispielsweise New Yorks Burger-
meister, dass sich der Pensionsfonds der Stadt von Investitionen in
fossile Brennstoffe verabschiede. Von der Initiative seien Aktien von
mehr als 190 Unternehmen der Olindustrie im Wert von rund finf
Mrd. US-Dollar betroffen. Im Vorjahr setzten bereits mehrere weltbe-
kannte Milliardare ein Zeichen fur Zukunftsenergien: Zusammen mit
Jeff Bezos (Amazon), Jack Ma (Alibaba) und anderen Industriegréf3en
legte Bill Gates (Microsoft) einen Fonds auf, der in grline Energien in-
vestiert. Das Einstiegsinvestment allein von Bill Gates lag laut Presse-
berichten bei einer Milliarde US-Dollar.

Neuinvestitionen in saubere Energien weltweit

Weltweit 6,0 Billionen US-Dollar im Management

Der Trend, Investitionen in fossile Energietrdger abzusto8en und in
Erneuerbare Energien sowie klimafreundliche Lésungen umzuleiten,
hat in den vergangenen Jahren kontinuierlich zugenommen: Laut der
globalen Initiative,,gofossilfree”lag das Divestment-Vermdgen Anfang
2018 weltweit bei rund 6 Billionen US-Dollar, ein Zuwachs von 15 Pro-
zent gegeniiber dem Vorjahr (rund 5 Billionen Euro).

Demzufolge haben sich tber 833 Institutionen und mehr als 58.000
Privatpersonen verpflichtet, sich von fossilen Brennstoffen loszusagen.
Dazu zéhlen Regierungen und Anleger aus 76 Landern und zahlrei-
chen Sektoren, darunter Pensionsfonds, Gesundheits- und Bildungsor-
ganisationen, gemeinnitzige Organisationen, Glaubensgemeinschaf-
ten, Unterhaltungskonzerne, Klima-Institutionen und Kommunen.

Aktuelle Finanzanalysen von HSBC, Citigroup, Mercer, der Bank of
England und der Internationalen Energieagentur (IEA) zeigen laut
Arabella Advisors zudem, dass Portfolios mit Vermdgenswerten, die
von fossilen Energietrdgern abhangen, ein erhebliches bezifferba-
res Risiko aufweisen. Immer mehr Investoren integrieren daher das
Klimarisiko in ihre Portfoliostrategie und setzen verstarkt auf Clean-
tech und Erneuerbare Energien.

Rekordinvestitionen in Sonne, Wind und Wasserkraft

Laut einer Studie des Finanzinformationsdienstes Bloomberg wurden
2017 weltweit 333,5 Mrd. US-Dollar in die Energiewende investiert - drei
Prozent mehr als im Jahr 2016. Der Anstieg ist umso bemerkenswerter,
da die Kosten etwa furr neue Kraftwerke, vor allem im Bereich der Pho-
tovoltaik, weiter deutlich gesunken sind. Die tatsachliche Entwicklung
beim Ausbau der Erneuerbaren Energien erfolgt mithin dynamischer,
als dies die Investitionssumme zeigt.

Erzeugungskosten der Erneuerbaren Energien

fallen weiter deutlich

Bis 2040 erwartet Bloomberg, dass die durchschnittlichen Kosten der
Stromerzeugung durch Photovoltaik um 66 Prozent fallen, die der
Windenergie an Land um 47 Prozent und die Windenergie auf See wird
71 Prozent giinstiger. Neben Effizienzsteigerungen und gréBeren Wind-
energieturbinen tragen auch allgemeine Prozessverbesserungen wie
beispielsweise im Wartungsbereich zur Kostensenkung bei.
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Landerfokus: Deutschland, Finnland, Kanada

Der Investitionsfokus von RE12 EnergieZins 2022 liegt auf Erneuerbare Energien in Europa —
mit Schwerpunkt auf Deutschland und Finnland - sowie auf Kanada. Unser Marktbericht

richtet seinen Blick daher detaillierter auf diese Lander.

Erneuerbare Energien in Deutschland

In Deutschland ist die Energiewende kein fernes Zukunftsprojekt — sie
ist langst Gegenwart. In keinem anderen europdischen Land ist die
installierte Leistung von Wind- und Solarenergieanlagen grofer. Mo-
tor des Ausbaus der Zukunftsenergien ist das Erneuerbare-Energien-
Gesetz (EEG).

Nach dem geradezu apokalyptischen Atomunfall im japanischen
Fukushima im Marz 2011 erfolgte ein grundlegendes Umdenken in
Deutschland: Nur wenige Monate nach dem GAU wurde im Sommer
2011 der Ausstieg aus der Kernenergie bis 2022 beschlossen und die
Energiewende hin zu Erneuerbaren Energien endgultig eingeleitet —
mit dem Ziel: die Energieversorgung in Deutschland umweltvertrag-
lich und weitgehend klimaneutral zu gestalten.

Energiewende: Vorreiter Deutschland

Seither geht Deutschland mit gutem Beispiel voran: Seit der Einfih-
rung des EEG und der damit verbundenen gezielten Férderung von
Zukunftsenergien ist der Anteil der Erneuerbaren Energien am Strom-
verbrauch von rund 6 Prozent im Jahr 2000 auf rund 30 Prozent im
Jahr 2016 gestiegen. Erneuerbare Energien haben damit Braunkohle
(Anteil: 23,1 Prozent) als bisher wichtigste Energiequelle abgeldst. Bis
zum Jahr 2030 sollen 50 Prozent des in Deutschland verbrauchten
Stroms aus Zukunftsenergien stammen, bis 2050 soll der Anteil sogar
auf mindestens 80 Prozent ansteigen.

Stromerzeugung in Deutschland

Die Wirtschaft wachst, der Stromverbrauch sinkt

Der Stromverbrauch der Deutschen sank 2016 leicht (minus 0,4 Pro-
zent) — vor allem dank Effizienzsteigerungen im Haushalts- und Ge-
werbebereich. Auch die CO,-Emissionen sind im Stromsektor um
1,6 Prozent zurlckgegangen. Gleichzeitig wuchs die Wirtschaft um
etwa 1,8 Prozent. Stromverbrauch und Wachstum entkoppeln sich
somit erfreulicherweise weiter — nach Einschatzungen der Analysten
der Agora Energiewende jedoch nach wie vor zu langsam: Um sich
in Richtung der deutschen Effizienzziele zu bewegen, hatten 2016
8 Terawattstunden (TWh) weniger Strom verbraucht werden missen.

Vergiitungsregelung in Deutschland

Die Erneuerbaren Energien haben ihren heutigen Stellenwert in
Deutschland dem Erneuerbare-Energien-Gesetz aus dem Jahr 2000
zu verdanken. Das EEG-Prinzip ist einfach: Es gewdhrleistet Betreibern
Uber 20 Jahre plus dem Jahr der Inbetriebnahme einer Anlage feste
Abnahmepreise fir den erzeugten Strom. Seit der Einfihrung wurde
das Gesetz sowohl an die Fortschritte als auch an die Herausforderun-
gen der dynamischen Entwicklung der Erneuerbaren Energien ange-
passt. Seit 2017 werden die Férdersatze fUr erneuerbare Energieanla-
gen in einem wettbewerblichen Ausschreibungsverfahren zwischen
den Anlagenbetreibern ermittelt.

Stromerzeugung
Deutschland

70% 30%
Konventionelle  Erneuerbare
Energienund Energien
Atomkraft

648 Mrd. kWh

|

191 Mrd. kWh
Erneuerbare
Energien

W 2% Windenergie

M 27 % Biomasse
20 % Photovoltaik

B 11 % Wasserkraft

Daten: www.strom-report.de sowie Bundesverband WindEnergie e.V., Stand Ende 2016

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG



Windenergie baut Spitzenposition aus

Mit bundesweit mehr als 28.000 Windenergieanlagen und rund
50.000 Megawatt (MW) installierter Leistung an Land und auf See ist
die Windenergie fiir die Energiewirtschaft in Deutschland ein zentra-
les und prdgendes Element — und vor allem die treibende Kraft der
Energiewende. 2016 wurden mit 79,8 TWh rechnerisch rund 23 Mio.
Haushalte versorgt. Mit einem Strommixanteil von Uber 12 Prozent
macht die Windenergie schon heute fast die Halfte des gesamten er-
neuerbaren Stroms in Deutschland aus. In Europa hat Deutschland
die meiste Windenergie-Leistung installiert. Im weltweiten Vergleich
liegt Deutschland auf Platz 3 hinter China und den USA.

Ausbau der Windenergie

Mit einem Zubau von 1.624 neuen Windenergieanlagen an Land
wuchs der deutsche Markt 2016 um 4.625 MW. Wie die Analyse der
Deutschen WindGuard bestatigt, entspricht das einem Wachstum
gegenlber dem Vorjahr von knapp einem Viertel. Auch fiir die Uber-
gangsjahre 2017 und 2018 zum neuen Ausschreibungssystem wird
mit einem weiterhin starken Zubau gerechnet. Dieser ist potenziell
erforderlich, um auch den Warme- und den Verkehrssektor mit Strom
aus Erneuerbaren Energien zu versorgen, so wie von der Politik ange-
strebt. Das Rekordausbautempo hielt auch Anfang 2017 an. 790 Wind-
energieanlagen mit 2.281 MW gingen in den ersten sechs Monaten
2017 in Deutschland ans Netz. Laut Fachagentur Windenergie eine
Steigerung um 11 Prozent gegeniber dem Vergleichszeitraum 2016.
In der Geschichte des deutschen Windkraftausbaus hat es wohl kein
besseres Halbjahr gegeben.

Deutschland unter den Top 3 weltweit

Jobwunder Erneuerbare Energien

In Deutschland haben Erneuerbare Energien Arbeitsplatze fir rund
330.000 Menschen geschaffen, heilt es in dem im Méarz 2017 ver-
offentlichten Energiewende-Index der Bundesregierung. Vor allem
im Bereich der Windenergie entstanden neue Arbeitspldtze. Die
Onshore- und Offshore-Windindustrie in Deutschland zéhlte 2015
insgesamt 143.000 direkte und indirekte Arbeitsplatze und erwirt-
schaftete etwa 13 Mrd. Euro Umsatz.

Die Branche gibt Arbeit

Beschéftigte im Bereich regenerativer Energien in Deutschland (Stand 2015)
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Daten: Energiewende-Index der Bundesregierung, Marz 2017 sowie Erneuerbare Energien, Mérz 2017

Deutschland EU-weit fithrend

Windkraftanlagen weltweit
Installierte Leistung Ende 2016

Windkraftanlagen EU-weit
Installierte Leistung Ende 2016

S China s Deutschland
USA panien
82,1 GW 169.0GW Deutschland 23,1GW & UK
50,0 GW 14,5 GW
entspricht der Leistung von entspricht der Leistung von
33 Atomkraftwerken 33 Atomkraftwerken
Daten: REN21 Renewable Energy Policy Network for the 21st Century — Renewables 2017 Global Status Report
Investitionen und neue Windenergieanlagen in Deutschland
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Sonnenernte aus Millionen PV-Anlagen

In Photovoltaikanlagen wandeln Solarzellen die Sonnenstrahlen
direkt in Strom um. Mehr als 1,5 Mio. Photovoltaikanlagen sind bun-
desweit installiert. Mit rund 41 GW leisten sie den zweitgrofSten
Anteil aller Stromerzeugungssysteme in Deutschland. Bundesweit
versorgt die Solarenergie rechnerisch rund 11 Mio. Haushalte mit
Strom. Selbst schlechte Wetterverhdltnisse kdnnen die Photovoltaik-
anlagen nicht stoppen: Zwischen Flensburg und Freiburg speisten
Photovoltaikanlagen 2016 insgesamt rund 38 Mrd. Kilowattstunden
Solarstrom in das offentliche Stromnetz ein. Weltweit sind Photovol-
taikanlagen mit mehr als 300 GW in Betrieb, davon 41,3 GW in
Deutschland. Damit liegt Deutschland hinsichtlich der installierten
Solarenergieleistung weltweit auf Platz 3.

Photovoltaik so kostengiinstig wie nie

Solarstrom stellt inzwischen einen immer gréBeren Anteil am Strom-
mix. Dieser Trend setzt sich fort — vor allem aus Kostengrinden. Die
Erzeugung von Solarstrom war vor einigen Jahren noch eine der
teuersten Erneuerbaren Energien. Aufgrund der technologischen
Entwicklung und der damit verbundenen Kostensenkungen gehéren
neue Solaranlagen heute zu den glnstigsten Erneuerbare-Energien-
Technologien.

Das aktuelle Modul-Preisniveau liegt laut PV-Preisindex Deutschland
rund 80 Prozent unter den erstmals im Jahr 2006 durchschnittlich er-
hobenen Preisdaten. Auch dkologisch sieht die Bilanz gut aus: Die So-
larenergie spart jahrlich rund 24 Mio. Tonnen des klimaschadigenden
Kohlendioxids in Deutschland ein. Das entspricht dem durchschnittli-
chen jéhrlichen CO,-Ausstol3 von 12,4 Mio. Mittelklassewagen, errech-
nete der Bundesverband Solarwirtschaft.

Deutschland unter Top 3 weltweit

Solarenergieanlagen weltweit
Installierte Leistung Ende 2016
China

77,4GW Japan

Deutschland 42,8 GW

41,3 GW

entspricht der Leistung von
30 Atomkraftwerken

Daten: REN21 Renewable Energy Policy Network for the 21st Century — Renewables 2017 Global
Status Report

Entwicklung der Photovoltaikpreise fiir Solarmodule in Euro pro Watt Peak Leistung
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Entwicklung der Stromerzeugung und der installierten Leistung von Photovoltaikanlagen in Deutschland

. Brutto-Stromerzeugung in GW ~ @—@ Installierte Leistung in MW

¢
1990 2000 2001

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

e 40.000

2012

2013 2014 2015 2016

Daten: BMWi auf Basis Arbeitsgruppe Erneuerbare Energien-Statistik (AGEE-Stat); Stand: Februar 2017
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Erneuerbare Energien in Finnland

Der Ausbau der Erneuerbaren Energien wird in Finnland weiter vorangetrieben. Das Land hat
sein urspringliches Ziel von 38 Prozent Erneuerbare Energien am Gesamtenergieverbrauch
bis 2020 schon im Jahre 2014 erreicht. Die finnische Regierung hat dieses Ziel 2015 daher

auf 50 Prozent erhdht und bietet deswegen diverse Forderprogramme mit Blick auf Zukunfts-

energien, Cleantech und Energieeffizienz.

Finnlands Energiemix

Finnland hat mit jahrlich rund 14.500 Kilowattstunden einen erheblich
Uber dem europdischen Durchschnitt liegenden Pro-Kopf-Verbrauch
an Strom. Dies ist sowohl auf einen witterungsbedingt relativ hohen
Waérmeversorgungsbedarf als auch auf die Wirtschaftsstruktur des
Landes mit einem hohen Anteil der energieintensiven Papierindustrie
zurlickzufihren. In der Stromerzeugung setzt das Land derzeit vor al-
lem auf die Verwendung lokal verfligbarer Ressourcen wie Holz- und
sonstige Bioabfélle, Torf und Wasserkraft sowie auf die Kernenergie.

Ausbaupotenzial Windenergie

Finnland verfigt mit seiner rund 1.100 km langen Kuste Uber konstant
hohe Windgeschwindigkeiten. Das Land ist zudem mit nur 5 Mio. Ein-
wohnern auf einer Flache so grof§ wie Deutschland sehr diinn besie-
delt. Dies sind ideale Voraussetzungen fur die Installation von Wind-
kraftanlagen. Mit derzeit 3,6 Prozent ist der Anteil der Windkraft an
der Gesamtstromversorgung in Finnland weiterhin vergleichsweise
niedrig (Deutschland: 12 Prozent). Ende 2016 waren 552 Windenergie-
anlagen mit einer Gesamtleistung von 1.533 MW am Netz. Der Zubau
lag 2016 bei 182 Windenergieanlagen mit einer Leistung von 570 MW
und einem Investitionsvolumen von rund 600 Mio. Euro. Der finnische
Windenergieverband geht von einem hohen Ausbaupotenzial aus -
mit Stand Marz 2017 waren finnlandweit 697 Windenergieanlagen
mit einer Gesamtleistung von 11,3 GW in Bau oder Planung.

Ausbaupotenzial Photovoltaik

Obwohl wenig bekannt fiir sein Solarpotenzial hat der Ausbau von
Photovoltaik in Finnland in den vergangenen Jahren aufgrund der
stark gefallenen Preise flr PV-Anlagen zugenommen. Allein 2015 ver-
doppelte sich die installierte Kapazitat zur Erzeugung von Solarstrom
auf derzeit ca. 20 MWp. Dies bleibt allerdings ein Bruchteil im Vergleich
zu den mehr als 40 GW in Deutschland. Es mag Uberraschen, dass in
dem kalten und dunklen Land im Norden Europas Solarenergie als
magliche Quelle zur Okostromproduktion gesehen wird, aber Finn-
lands lange Winternachte haben auch eine positive Kehrseite. In den
Wochen rund um die Feierlichkeiten zur Mitsommernacht scheint die
Sonne mehr als 20 Stunden und damit einhergehend steigt auch die
Produktivitdt der Photovoltaikanlagen. Die jahrliche Sonneneinstrah-
lung in Finnland ist laut einer Studie der Aalto-Universitat in Helsin-
ki vergleichbar mit Gebieten in Norddeutschland. Die Strahlung ist
schlichtweg auf die Sommermonate zwischen Mai und August kon-
zentriert.

Energiemix in Finnland

B 44 % Erneuerbare Energien
B 35 % Kernenergie
B 20 % Fossile

1% Sonstige

Daten: HSH Nordbank: Branchenstudie Windenergie, September 2016

Erneuerbare Energienmix in Finnland

Il 50 % Biobrennstoffe/Abfalle
B 45 % Wasserkraft
B 4% Wind

1 % Biogase

Daten: HSH Nordbank: Branchenstudie Windenergie, September 2016

Neues Gesetz zur Einspeisevergiitung erwartet

Ahnlich wie Deutschland férdert auch Finnland den Ausbau emeu-
erbarer Energieanlagen. 2011 trat ein Einspeisevergltungsgesetz in
Kraft (FiT), das fur erneuerbare Energieanlagen feste Einspeisetarife fur
zwolf Jahre vorsieht. Allein 2016 flossen etwa 150 Mio. Euro in die For-
derung des Windenergieausbaus. Das finnische Tarifsystem ist jedoch
auf eine Forderkapazitat fir Projekte von insgesamt rund 2,5 GW aus-
gerichtet. Dieses Limit ist schneller als erwartet bereits erreicht wor-
den. Das aktuelle Tarifsystem ist daher fir neue Windenergieprojekte
nicht mehr anwendbar.

Die finnische Energie- und Klimastrategie wird derzeit aktualisiert und
neue Fordermechanismen fir die Erneuerbaren Energien sind in Vor-
bereitung. Die konkrete Ausgestaltung des neuen Einspeisegesetzes
steht noch aus. Deutlich ist jedoch schon geworden, dass ab 2018
Einspeisetarife im Rahmen von Ausschreibungsverfahren festgelegt
werden. Nach ersten Informationen sind flr die Jahre 2018 bis 2020
Ausschreibungen fur erneuerbare Energieanlagen mit einer Energie-
menge von insgesamt 2 TWh geplant. Unter Beriicksichtigung des
neuen Ziels, den Anteil Erneuerbarer Energien bis 2020 auf 50 Prozent
zu erhdhen, kann angenommen werden, dass mit dem neuen Ein-
speisevergltungssystem ein weiterhin starker Ausbau der Windener-
gie stattfinden wird.
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Erneuerbare Energien in Kanada

Kanada ist ein Land der Extreme, in vielerlei Hinsicht: Kanada ist das zweitgrofite Land der
Erde, rund 28 Mal so grol3 wie Deutschland und gehort zu den weltweit rohstoffreichsten
Landern. Kanada ist einer der weltweit wenigen Exporteure von Strom, die wichtigste
erneuerbare Energiequelle ist die Wasserkraft. Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist ein
zentraler Bestandteil der kanadischen Klimaschutzstrategie. Sein Ausbaupotenzial fUr die
Wind-, Solar- und Meeresenergie will das nordamerikanische Land zukinftig verstérkt nutzen.

Klimaschutz- und Energiepolitik in Kanada.

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in
Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und drei Terri-
torien. Insofern sind die Struktur des Strommarktes und die Rahmen-
bedingungen fur die Einspeisung von Erneuerbaren Energien unter-
schiedlich. Auf nationaler Ebene gibt der,Pankanadische Rahmenplan
fur Klimawandel und umweltvertragliches Wachstum’, kurz PCF, kon-
krete Ziele zur Reduktion von Klimagasen vor.

Energiemix in Kanada

B 62,6 % Erneuerbare Energien

628 TWh

produziert im B 21,2 % Kohle/Ol/Gas
Jahr 2015

B 16,2 % Atomkraft

Daten: GTAI Germany Trade & Invest: Branche kompakt, Windenergie Kanada, Februar 2016

Kanadas installierte Leistung

B 84,8 GW Erneuerbare Energien’
132,6 GW
Stromerzeugungs-
kapazitaten 2015

Il 33,8 GW Kohle/Ol/Gas

B 14,0 GW Atomkraft

" davon Wasserkraft: 78,3 GW

Daten: GTAI Germany Trade & Invest: Branche kompakt, Windenergie Kanada, Februar 2016

Erneuerbare Energienmix in Kanada

W 96,3 % Wasserkraft

393 TWh B 29% Wind

produziert im
Jahr 2015

B 0,2% Solar

0,6 % Sonstige

Daten: GTAI Germany Trade & Invest: Branche kompakt, Windenergie Kanada, Februar 2016
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Ambitionierte umwelt- und energiepolitische Zielvorgaben
Kanada will den Ausstof8 von Treibhausgasen bis 2030 im Vergleich
zu 2005 um mindestens 30 Prozent senken. Die vorgeschlagenen
Maf3nahmen reichen dabei von einem nationalen CO,-Preis Uber den
Abbau der Subventionen fur fossile Brennstoffe bis 2025, das Ende
der Kohleverstromung bis 2030 und eine Verringerung der Methan-
emissionen um 40 bis 45 Prozent bis 2025 bis zu einer landesweiten
Strategie fuir emissionsfreien Verkehr und dem weiteren Ausbau von
Wind-, Solar- und Meeresenergie. Auf Provinzebene wurden unter-
schiedliche Forderprogramme entwickelt, um diese ambitionierten
Ziele zu erreichen.

Umfangreiche Forderprogramme gestartet

Wahrend auf foderaler Ebene die Entwicklung von Erneuerbaren Ener-
gien hauptsachlich durch Abschreibungsvorteile und Finanzierungs-
hilfen vorangetrieben wird, werden konkrete Programme und Ma@3-
nahmen innerhalb der zehn Provinzen umgesetzt. In Kanada nehmen
die Provinzen Ontario, Quebec, Nova Scotia und British Columbia eine
Vorreiterrolle im Bereich der Nutzung der Erneuerbaren Energien ein;
sie haben umfangreiche Ausschreibungen sowie teilweise attraktive
Einspeisetarifprogramme aufgelegt. Kanadas aktueller Haushaltsplan
sieht Ausgaben von Uber 6 Mrd. kanadischen Dollar (rund 3,9 Mrd.
Euro) zur Bekdmpfung des Klimawandels fur die kommenden Jahre
vor, u. a. soll die Installation von erneuerbaren Energienanlagen zur
Eigenversorgung von offentlichen Einrichtungen und Kommunen
gefordert werden.

Wasserkraft in Kanada

Kanadas wichtigste Energiequelle ist die Wasserkraft — aus gutem
Grund: Kanada ist vom Wasser gepragt. Das Land hat nicht nur un-
zahlige Seen und ist umgeben von Weltmeeren — im Westen vom Pa-
zifik, im Norden vom Arktischen Ozean und im Osten vom Atlantik —,
Kanada verfugt auch Uber die grofiten natlrlichen Wasservorkom-
men weltweit. Der Energiegewinn aus Wasserkraft ist umso hoher, je
mehr Wasser aus maglichst groler Fallhthe auf das Laufrad oder die
Turbine trifft. Landschaften mit viel Niederschlag und ausgepragten
Gefélleunterschieden wie in Kanada sind daher pradestiniert fir die
Wasserkraftnutzung.

Rund 60 Prozent des in Kanada erzeugten Stroms stammt aus Wasser-
kraftwerken. Innerhalb der Erneuerbaren Energien ist die Wasserkraft
mit einem Anteil von tber 90 Prozent dominierend. Mit rund 500 Was-
serkraftwerken und einer installierten Leistung von 74 GW und 355
TWh ist Kanada weltweit der drittgrof3te Stromproduzent aus Wasser-
kraft. Der Anteil der Wasserkraft am Energiemix dirfte angesichts er-
warteter Investments von Uber 125 Mrd. kanadischen Dollar innerhalb
der kommenden 20 Jahre sogar noch weiter steigen.



Einer Studie des kanadischen Wasserkraftverbandes zufolge verfiigt
das Land Uber ein ungenutztes Wasserkraftpotenzial von 160 GW,
mehr als das Doppelte der derzeit genutzten Kapazitat. Fur die Nut-
zung der Wasserkraft spricht darlber hinaus vieles: Strom aus Was-
serkraft ist eine CO.-freie und kontinuierlich zur Verfligung stehende
Erneuerbare Energie. Wasserkraftwerke sind eine etablierte und hoch-
effiziente Technologie, sie haben eine Lebensdauer von 50 bis 100
Jahren.

Wasserkraftpotenzial in Kanada

Il 160 GW Technisches Potenzial

B 74 GW Installierte Leistung

Daten: Canadian Hydropower Association: Hydro by the numbers, 2016

Windenergie in Kanada

Die naturlichen Rahmenbedingungen fur die Windenergienutzung
sind in Kanada sehr gut und das Ausbaupotenzial grof3: Kanada be-
sitzt die weltweit langste Kistenlinie und ist eines der am dlnnsten
besiedelten Lander. Laut dem kanadischen Windenergieverband Can-
wea erreicht die Windgeschwindigkeit je nach Region und Hohe der
Anlage Werte zwischen 6,5 und 9 m/s. Zum Vergleich: In Deutschland
herrschen vor allem an den kistennahen Standorten Windgeschwin-
digkeiten von Uber 7 m/s. Ende 2016 lag die installierte Windenergie-
leistung kanadaweit bei 11.898 MW. Umgerechnet versorgt die Wind-
energie 3 Mio. kanadische Haushalte. Damit gehdrt Kanada weltweit
zu den fUhrenden zehn Windenergienationen. Mit einer installierten
Leistung von 4.781 MW ist Ontario Kanadas grof3ter Windenergie-
markt, gefolgt von Quebec (3.510 MW) und Alberta (1.479 MW). Das
Entwicklungspotenzial ist laut Canwea grof3: Bis 2025 soll die installier-
te Leistung kanadaweit auf 50 GW ansteigen.

Solarenergie in Kanada

Kanadas Uberwiegend kontinentales Klima mit seinen kurzen Nieder-
schlagsintervallen und lang anhaltenden sonnigen Abschnitten bie-
tet gute natdrliche Rahmenbedingungen auch fur die Nutzung von
Solarenergie. Photovoltaikanlagen zeichnen sich in Kanada mit einer
hohen Energieeffizienz aus. Die durchschnittliche Jahressonnenein-
strahlung betragt 1.150 kWh/m%a (zum Vergleich Siddeutschland:
950 kWh/m?/a). Anders als die Windkraft spielt die Solarenergie im
kanadischen Strommix jedoch noch eine untergeordnete Rolle. Dies
kénnte sich in den kommenden Jahren dndern. Die kanadische So-
larbranche erwartet einen Wachstumsschub. So hat beispielsweise
die Provinz Alberta eine Reihe von Férderprogrammen aufgelegt und
priift nun, ob der Strombedarf der &ffentlichen Gebdude kiinftig zur
Halfte Uber Photovoltaikanlagen erzeugt werden kann. Die Provinz
will bis 2030 rund 2 GW an Erneuerbaren Energien ans Netz bringen.

Ausbau der Windkraft in Kanada

Die installierte Windenergie-Leistung Kanadas wachst
durchschnittlich um 18 Prozent bzw. rund 1.300 MW jéhrlich.

Daten: Canwea: Wind energy in Canada, 2016

Sonneneinstrahlung

Uber Kanada scheint die Sonne intensiver und haufiger
als in den sonnigsten Regionen Deutschlands.

1.150 kWh/m?/a
950 kWh/m?/a

Zentralkanada Suddeutschland

Daten: Natural Resources Canada/AHK Kanada, 2016

Marktumfeld
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reconcept Gruppe

reconcept entwickelt und managt Kapitalanlagen mit Fokus
auf regenerative Energien - Investments in Windenergieanla-
gen, Photovoltaik sowie Wasserkraft. Die reconcept Gruppe
kann sich dabei auf eine langjdhrige Erfahrung in der Konzep-
tion und Realisierung von Kapitalanlagen stiitzen. Seit Firmen-
griindung im Jahr 1998 hat reconcept zahlreiche Investments
in Erneuerbaren Energien in den Markt gebracht und als Asset
Manager kontinuierlich betreut.

Mit einem prognostizierten Investitionsvolumen von rund 500 Mio.
Euro wurden seit Firmengrindung bis Ende 2016 223 erneuerbare
Energieanlagen mit einer Gesamtleistung von rund 365 MW finan-
ziert — vor allem Windkraftanlagen in Deutschland und Finnland
sowie Photovoltaikparks in Deutschland und Spanien. Bis 2008 war
die reconcept GmbH zunéachst als Tochter der Husumer WKN Wind-
kraft Nord AG fir die Konzeption und den Vertrieb der Sachwert-
investments verantwortlich. Seit 2009 agiert reconcept eigenstandig
als bankenunabhdngiger Asset Manager am Standort Hamburg.

Neben der Auflage neuer Geldanlageangebote und deren Vertrieb
Ubernimmt reconcept seither auch die kontinuierliche Steuerung
des technischen wie kaufménnischen Objekt- und Portfoliomanage-
ments — von der Investmentstrategie und der Strukturierung neuer
Geldanlagen Uber die Projektentwicklung und den Ankauf neuer
Energieanlagen, das laufende Controlling der Assets bis hin zum Exit
- dem Verkauf der Anlagen.

Im Asset Management hélt reconcept seit 2009 sieben Beteiligungen,
funf Anleihen und zwei Namensschuldverschreibungen mit einem
Investitionsvolumen von insgesamt 114,4 Mio. Euro; rund 3.300 pri-
vate Anleger beteiligten sich hieran mit insgesamt rund 54 Mio. Euro
Eigenkapital (Stichtagsbetrachtung zum 31. Dezember 2016). In allen
Kapitalanlagen der reconcept Gruppe arbeitet das eingesetzte Kapital
ausnahmslos fur den Umbau der Energieversorgung auf Erneuerbare
Energien.

Ein Uberblick Uber die Gesellschaftsstruktur um die Anbieterin und

Emittentin fndet sich auf Seite 37 sowie Uber die wesentlichen Vertra-
ge und Vertragspartner auf Seite 64 f.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

GESELLSCHAFTER DER RECONCEPT GMBH
Grandungsgesellschafter ist Volker Friedrichsen. Der ehemalige Ge-
schaftsfuhrer der Vestas Deutschland GmbH und Grinder einer der
fihrenden Entwickler fur Windparkprojekte weltweit gilt mit seiner
mehr als 25-jahrigen Erfahrung in der Branche als Pionier im Bereich
Windenergie.

Anfang Oktober 2015 trat Karsten Reetz als Gesellschafter hinzu. Er
ist hierdurch auch entsprechend mittelbar an den jeweiligen Toch-
tergesellschaften der reconcept GmbH beteiligt.

ANBIETERIN UND PROSPEKTVERANTWORTLICHE

Die Emittentin reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG ist die
Anbieterin und Prospektverantwortliche des Namensschuldverschrei-
bungsangebotes,RE12 EnergieZins 2022" Die Emittentin ist Uber ihre
Grindungskommanditistin reconcept consulting GmbH mittelbar ein
100-prozentiges Tochterunternehmen der reconcept GmbH.

Detaillierte Informationen zur reconcept Gruppe konnen Sie
unserem aktuellen Performancebericht entnehmen. Eine kos-
tenfreie Druckversion des Performanceberichtes kann bei der
Anbieterin unter der in diesem Verkaufsprospekt angegebe-
nen Geschiaftsanschrift angefordert werden. Auf der Webpra-
senz www.reconcept.de steht eine digitale Version kostenfrei
zum Download bereit.



ORGANIGRAMM DER RECONCEPT GRUPPE (KONZERNSTRUKTUR)
Eine Beschreibung der Konzernstruktur und eine Einordnung der Emittentin findet sich auf Seite 42.

REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky

Volker Friedrichsen 90 % reconcent GmbH 10 %
Beteiligungs-GmbH GF K tp Reet Karsten Reetz
GF Volker Friedrichsen arsten heetz
100 % 50 % 100 %
reconcept Treuhand GmbH reconcept consulting GmbH
GF Karsten Reetz und Bernd Prigge GF Karstlen Rgetz
und Dennis Gaidosch
reconcept Capital GmbH 100 %
GF Karsten Reetz und Hannu Wegner Tuulialfa Oy
Komplementar von
reconcept Capital 02 GmbH
— GF Karsten Reetz Bowbyes Creek GP Inc -
Komplementar von
reconcept Capital 03 GmbH
GF Karsten Reetz Dahl Creek GP Inc
""""""""
REO04 Verwaltungs UG (haftungsbes.)
GF Karsten Reetz Bowbyes Creek Hydro Power _
Limited Partnership
Komplementar von:
reconcept Capital 05 GmbH
GF Karsten Reetz Dahl Creek Hydro Power >
Limited Partnership
Komplementar von:
reconcept Solar Nord UG (haftungsbes.)
GF Karsten Reetz <
ADZ -
Anleihe der Zukunftsenergien > reconceptGI;ir;:\?;bRI:eEtgergy Ltd.
GmbH&Co.KG | i
ADZ02 - L
ol S reconcept wind investment GmbH . reconcept Canada
GmbH & Co. KG GF Karsten Reetz investment GmbH & Co. KG
100 %
ADZ03 - . . ISR R reconcept 07
Anleihe der Zukunftsenergien zv::;a; 2’: hliaG 75 % > Anleihe der Zukunftsenergien
GmbH & Co. KG S PR S Wind Deutschland GmbH & Co. KG
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . " - > reconcept 08
wdel:‘:;:_tl I;‘fzf:e;grun ulleRORttl EELTLIIEE Anleihe der Zukunftsenergien
. 5% | Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG
NN 00 (SIS S LA AREYS SIS T reconcept 10
reconcept 11 Wind Energ;.( IOV 100 % > Genussrecht der Zu':(unftsenergien
Canada Limited Partnership GmbH & Co. KG GmbH & Co. KG
0,00 %
Von der reconcept Gruppe aufgelegte Beteiligungen und Tochtergesellschaften dieser Beteiligungen:
reconcept Solarpark La Carrasca reconcept Windenergie Deutschland reconcept 04 Wasserkraft Kanada
GmbH & Co. KG GmbH & Co. KG UG (haftungsbes.) & Co. KG
100 % 100 %
N ABO Wind WP Niederlehme
reconcept 01 Solar Spanien GmbH GmbH & Co. KG reconcept 06 Windpark Jeggeleben
100% GmbH & Co. KG
100 % GEWI Windpark
reconcept Energias Renovables, S.L. GmbH & Co. f. Beteiligungs KG
Energia Solar 1, S.C.S. reconcept 09 Windenergie
Deutschland GmbH & Co. KG
reconcept 03 Windenergie Finnland
GmbH & Co. geschlossene InvKG
GF = vertretungsberechtigte Geschaftsfuhrer 100 %
I M Z ][] = Komplementér bzw. General Partner °

reconcept Gruppe
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Angabe iiber die Vermogensanlage

Die Emittentin reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG bietet
Anlegern auf den Namen lautende, nachrangige Namensschuldver-
schreibungen mit fester Verzinsung an.

Der Erwerb der angebotenen Namensschuldverschreibungen durch
die Anleger erfolgt ausschliefSlich auf Grundlage dieses Verkaufspros-
pektes, der in diesem Verkaufsprospekt abgedruckten Namensschuld-
verschreibungsbedingungen und der diesem Verkaufsprospekt anlie-
genden Zeichnungserkldrung einschlie8lich der Widerrufsbelehrung.

Potenzielle Anleger sollten daher den gesamten Verkaufsprospekt
aufmerksam lesen und jede Entscheidung zur Anlage in die Namens-
schuldverschreibungen der Emittentin auf die Prifung des gesamten
Verkaufsprospektes stiitzen. Insbesondere sollte die Vermdgensanla-
ge des Anlegers seinen wirtschaftlichen Verhdltnissen entsprechen
und seine Anlagehohe nur einen unwesentlichen Teil seines tbrigen
Vermogens ausmachen. Die angebotenen Namensschuldverschrei-
bungen sind nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Die Namensschuldverschreibungsbedingungen sind vollstandig auf
der Seite 73 ff. wiedergegeben. Sie unterliegen dem deutschen Recht.
In ihnen sind die Rechte und Pflichten der Anleger gegentber der
Emittentin sowie gegenlber den anderen Anlegern festgelegt. Im
Ubrigen gelten insbesondere die deutschen gesetzlichen Bestim-
mungen des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB).

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in deutscher Sprache abgefasst (§ 2 Ab-
satz 1 Satz 5 Vermdgensanlagenverkaufsprospektverordnung (Verm-
VerkProspV)).

ART, ANZAHL UND GESAMTBETRAG

DER ANGEBOTENEN VERMOGENSANLAGE

Mit diesem Verkaufsprospekt werden den Anlegern festverzinsli-
che Namensschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 5.000.000 angeboten. Die Vermdgensanlage ist eingeteilt in
maximal 5.000 untereinander gleichberechtigte Namensschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000. Die Ausgabe
der Namensschuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag. Die
Mindestzeichnungssumme betragt EUR 10.000. Zeichnungen mds-
sen aufgrund des Nennbetrages der Namensschuldverschreibungen
ganzzahlig ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage betragt somit
EUR 5.000.000. Aufgrund des Nennbetrages der Namensschuldver-
schreibungen von jeweils EUR 1.000 kdnnen maximal 5.000 Namens-
schuldverschreibungen ausgegeben werden.

Die Entscheidung Uber eine Verminderung des zu platzierenden
Emissionskapitals liegt im Ermessen der Anbieterin. Es wird kein Agio
erhoben.

HAUPTMERKMALE DER ANTEILE DER ANLEGER
Jeder Anleger hat die folgenden Rechte und Pflichten:

- Recht auf Zinsen und Ruickzahlung,

— Recht zur VerduRerung oder Ubertragung seiner Namensschuld-
verschreibungen oder der sonstigen Verfligung Uber sie,

— Rechtinnerhalb von 14 Tagen die Willenserkldarung
zur Zeichnung zu widerrufen,

- Recht zur aulerordentlichen Kindigung,

- Pflicht zur Zahlung des Erwerbspreises,

— Pflicht zur Zahlung einer pauschalierten Ubertragungsgebiihr bei
Ubergang der Namensschuldverschreibungen aufgrund
VerduBerung, Schenkung oder Erbschaft,

- Pflicht zur Mitteilung bei Datendnderungen.

Abweichende Rechte der Gesellschafterinnen der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Die Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafterinnen der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung (siehe Seite 56 f) weichen
vollstdndig von den vorgenannten Hauptmerkmalen der Anteile der
Anleger ab, denn die Namensschuldverschreibungen gewahren den
Anlegern Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte beinhalten
(siehe nachfolgenden Abschnitt ,Form und Status”). Die Gesellschaf-
terinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ver-
fugen im Gegensatz zu den Anlegern Uber Gesellschafterrechte, die
ihnen aufgrund ihrer Stellung als Gesellschafterinnen der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung zustehen und sich insbeson-
dere aus dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin sowie dem Han-
delsgesetzbuch (HGB) ergeben.

Form und Status

Die Namensschuldverschreibungen lauten auf den Namen. Sie begriin-
den Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig
sind. ,Anleger” ist jeder Inhaber mindestens einer Namensschuldver-
schreibung. Jedem Anleger stehen die in den Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen bestimmten Rechte zu.



Die Namensschuldverschreibungen gewdhren Gldubigerrechte, die
keine Gesellschafterrechte beinhalten, insbesondere keine Teilnah-
me-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschafterversamm-
lungen der Emittentin. Sie gewahren auch keine Beteiligung am Er-
gebnis (Gewinn und Verlust) oder am Vermogen (Liquidationserlds)
der Emittentin. Die Geschéftsfiihrung obliegt alleine der Komplemen-
tarin der Emittentin. Der Bestand der Namensschuldverschreibungen
wird weder durch Verschmelzung oder Umwandlung der Emittentin
noch durch eine Verdnderung ihrer Kapitalverhéltnisse oder ihrer Ge-
sellschafter berthrt.

Die Namensschuldverschreibungen sind und werden nicht verbrieft.
Gleiches gilt fir einzelne Rechte aus den Namensschuldverschreibun-
gen, insbesondere auf Zins- und Riickzahlung. Ein etwaiger Anspruch
auf Verbriefung ist ausgeschlossen.

Verzinsung

Die Namensschuldverschreibungen werden bis zum Ende ihrer Lauf-
zeit gemaR § 4 der Namensschuldverschreibungsbedingungen bezo-
gen auf ihren Nennbetrag mit jahrlich 5 Prozent verzinst. Der jéhrliche
Zinsberechnungszeitraum entspricht dem Kalenderjahr (,Berech-
nungsperiode”). Der Zinsanspruch entsteht jeweils erstmalig ab dem
Datum des Eingangs des jeweiligen Namensschuldverschreibungska-
pitals auf dem Konto der Emittentin (,Wertstellung"). Die Emittentin ist
berechtigt, mit schuldbefreiender Wirkung an die zum Zeitpunkt der
Auszahlung im Namensschuldverschreibungsregister eingetragenen
Anleger zu leisten.

Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich nachtraglich fur das jeweils vo-
rangegangene Kalenderjahr am 31. Mérz des jeweiligen Folgejahres
(jeweils ,Zinszahlungstag"), ohne dass der Zinsbetrag zwischen dem
Ende der Berechnungsperiode und dem Zinszahlungstag selbst ver-
zinst wird.

Ein Anspruch auf Zinszahlung besteht, wenn im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr der Emittentin auf Basis des jeweils zum 31. Dezember
aufzustellenden vorldufigen handelsrechtlichen Jahresabschlusses ein
ausreichender Jahrestiberschuss ausgewiesen wird und die Liquiditat
der Emittentin flr die Zinszahlung im jeweiligen Geschaftsjahr der
Emittentin insgesamt ausreicht. Ist eines von beiden nicht der Fall und
kann keine oder keine vollstdndige Zinszahlung geleistet werden, so
erhéhen die entfallenden Betrdge den Zahlungsanspruch des Folge-
jahres entsprechend (,Nachzahlungspflicht”). Die Nachzahlungspflicht
besteht aus den Jahresiberschissen der nachfolgenden Geschafts-
jahre. Nicht gezahlte Zinsen sind jeweils ab Falligkeit mit jahrlich 5 Pro-
zent zu verzinsen. Dieser Anspruch besteht bis zu zehn Jahre nach
Laufzeitende, das heil3t bis hdchstens zum 31. Dezember 2032.

Zinsen werden jahrlich berechnet. Sind Zinsen fiir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung nach
deutscher Zinsrechnung (30/360).

Laufzeit und Riickzahlung (§ 4 der Namensschuld-
verschreibungsbedingungen, siehe Seite 74 f.)

Die Laufzeit der Vermdgensanlage beginnt jeweils individuell mit mit
vollstandigem Eingang des gesamten Erwerbspreises (Namensschuld-
verschreibungskapital; mindestens EUR 10.000) auf dem Konto der
Emittentin und ist bis zum 31. Dezember 2022 befristet. Die ordentliche
Kindigung ist fir die Anleger ausgeschlossen; das Recht auf au3eror-

dentliche Kiindigung bleibt sowohl fiir die Emittentin als auch fiir den
Anleger unberthrt. Die Emittentin kann die Namensschuldverschrei-
bungen nach ihrer Wahl ganz oder teilweise vor Laufzeitende, friihes-
tens aber 24 Monate nach individueller Zeichnung durch den Anleger,
mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten gegendber allen Anle-
gern im gleichen Verhaltnis ohne Vorfalligkeitsentschadigung kindi-
gen. Die Laufzeit der Vermdgensanlage betrdgt daher individuell fir
Anleger mehr als 24 Monate (§ 5a VermAnIG). Die Emittentin kann bei
Teilkindigungen diese auch mehrfach erklaren. Gekindigte Namens-
schuldverschreibungen sind binnen drei Monaten nach dem Kindi-
gungstermin in Hohe des entsprechenden Ruickzahlungsbetrages, bei
einer teilweisen Kindigung anteilig, zurickzuzahlen, ohne dass der
jeweilige Rickzahlungsbetrag zwischen dem Kundigungstermin und
dem Ruckzahlungstag selbst verzinst wird. Die Emittentin ist berechtigt,
den zuriickzuzahlenden Betrag entsprechend der erfolgten Kiindigung
ohne weitere Voraussetzungen nach freiem Ermessen zu wéhlen und
insbesondere die Namensschuldverschreibungen aller Anleger anteilig
zu kundigen und zurtickzuzahlen.. Die Namensschuldverschreibun-
gen sind zusammen mit der letzten Zinszahlung am 31. Méarz 2023
zum Nennwert zur Ruckzahlung fallig (,Rickzahlungstag”), ohne dass
der Rickzahlungsbetrag zwischen dem Ende der Laufzeit und dem
Ruckzahlungstag selbst verzinst wird. Die Emittentin ist berechtigt, mit
befreiender Wirkung an die zum Zeitpunkt der Auszahlung im Namens-
schuldverschreibungsregister eingetragenen Anleger zu leisten.

Falls die Emittentin die Namensschuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Namensschuldverschreibun-
gen vom Tag der Félligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung
in Hohe von 5 Prozentpunkten Gber dem jeweils von der Bundesbank
veroffentlichten Basiszinssatz. Ein Anspruch auf weitergehenden
Schadensersatz ist mit Ausnahme von Vorsatz und grober Fahrldssig-
keit sowie mit Ausnahme von der Verletzung von Leib, Leben und Ge-
sundheit ausgeschlossen (§ 4 Absatz 3 der Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen).

Nachschusspflicht
Eine Nachschusspflicht der Anleger besteht nicht (§ 2 Absatz 4 der
Namensschuldverschreibungsbedingungen).

Qualifizierter Rangriicktritt

Die Anspriiche der Anleger, insbesondere auf Zinsen und auf Rick-
zahlung, sind nachrangig. Die Anleger treten mit ihren Forderungen
auf Zinsen und auf Rickzahlung aus diesen Namensschuldverschrei-
bungen gemal den §§ 19 Absatz 2 Satz 2, 39 Absatz 2 Insolvenzord-
nung (InsO) im Rang hinter alle anderen Glaubiger der Emittentin,
die keinen Rangrucktritt erklart haben und daher nach § 39 Absatz 1
InsO befriedigt werden, zuriick. Entsprechendes gilt auch im Fall der
Liquidation der Emittentin. Die Geltendmachung des Anspruchs auf
Zinsen und Ruckzahlung ist so lange und so weit ausgeschlossen, wie
die Zinszahlung oder Riickzahlung einen Grund fur die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin herbeifiihren
wirde. Zahlungen der Zinsen und der Rickzahlung haben nur im
Rang des § 39 Absatz 2 InsO zu erfolgen, wenn die Emittentin dazu
aus zukdnftigen Gewinnen, aus einem Liquidationstiberschuss oder
aus anderem - freien - Vermaogen in der Lage ist. Auf die Forderungen
auf Zahlung der Zinsen und der Riickzahlung wird nicht verzichtet.
Das bedeutet, dass solche Forderungen nicht verfallen, wenn und so-
weit der Qualifizierte Rangriicktritt ihre Zahlung zu einem gewissen
Zeitpunkt nicht zulassen sollte.

Angabe Uber die Vermogensanlage
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Namensschuldverschreibungsregister, Gebiihren

Die Emittentin fihrt Uber die Anleger ein Register, in das insbe-
sondere Name und Vorname bzw. Firma, Anschrift, E-Mail-Adresse,
Bankverbindung, Finanzamt, Steueridentifikationsnummer sowie
die Anzahl der erworbenen Namensschuldverschreibungen ein-
getragen werden (das ,Namensschuldverschreibungsregister”). Die
Emittentin ist verpflichtet, die Eintragungen in das Namensschuld-
verschreibungsregister jeweils unverzlglich vorzunehmen. Sie ist
berechtigt, Dritte mit der Fihrung des Anleger ganz oder teilweise
zu beauftragen. Der Namensschuldverschreibungsgldubiger ist ver-
pflichtet, der Emittentin etwaige Anderungen seiner im Namens-
schuldverschreibungsregister gefiihrten Daten unverziglich in
Textform mitzuteilen.

Die Emittentin ist berechtigt, mit befreiender Wirkung an die zum
Zeitpunkt der Auszahlung im Namensschuldverschreibungsregister
eingetragenen Anleger zu leisten.

Fur das Fuhren der Namensschuldverschreibungen im Namens-
schuldverschreibungsregister fallen fir den Anleger grundsatzlich
keine Gebuhren an. Bei einer Verdu3erung, Schenkung oder Erb-
schaft der Namensschuldverschreibungen ist der Erwerber der Na-
mensschuldverschreibungen zur Deckung von Abwicklungs- und
Transaktionskosten verpflichtet, an die Emittentin eine pauschalier-
te Ubertragungsgebiihr in Héhe von 1 Prozent des Nennwertes der
Ubertragenen Namensschuldverschreibungen, hochstens jedoch
EUR 100, jeweils inklusive gesetzlicher Umsatzsteuer, zu entrichten.

Mitteilungen

Gemdl3 § 10 der Namensschuldverschreibungsbedingungen (siehe
Seite 76) werden alle Mitteilungen der Emittentin betreffend die Na-
mensschuldverschreibungen den Anleger innerhalb von zwei Wochen
per einfachem Brief an die dem Namensschuldverschreibungsregister
(§ 9 der Namensschuldverschreibungsbedingungen, siehe Seite 75 f)
zuletzt bekannt gegebene Adresse mitgeteilt.

Belastung, Ubertragbarkeit und Einschrinkung

der Handelbarkeit der Namensschuldverschreibungen

Der Anleger kann seine Namensschuldverschreibungen nur nach vor-
heriger Zustimmung der Emittentin auf Dritte Gbertragen. Der Erwerber
der Namensschuldverschreibungen ist verpflichtet, nach Aufforderung
eine pauschalierte Ubertragungsgebiihr an die Emittentin zu entrich-
ten in Hohe von EUR 100,00. Die Emittentin kann die Erteilung ihrer
Zustimmung davon abhdngig machen, dass der Erwerber zuvor die
pauschalierte Ubertragungsgebihr an sie leistet. Eine Namensschuld-
verschreibung kann nur einheitlich Ubertragen werden, das heift, die
Ubertragung einzelner Rechte aus einer Namensschuldverschreibung
ist nicht maglich, insbesondere kénnen der Zinszahlungsanspruch
oder der Ruickzahlungsanspruch aus der Namensschuldverschreibung
nicht gesondert tbertragen werden. Eine anteilige Ubertragung der
Namensschuldverschreibungen ist unter Ber{icksichtigung einer Min-
destzeichnungssumme von EUR 10.000 und einer Teilbarkeit von daru-
berhinausgehenden Betrdgen durch 1.000 ohne Rest moglich.
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Die Abtretung muss der Emittentin durch eine Abtretungserklarung
schriftlich nachgewiesen werden. Die Emittentin veranlasst darauf-
hin die Umschreibung im Namensschuldverschreibungsregister. Der
Erwerber der Namensschuldverschreibungen ist gemal & 9 Absatz 4
der Namensschuldverschreibungsbedingungen verpflichtet, an die
Emittentin eine pauschalierte Ubertragungsgebiihr zu entrichten, sie-
he Seite 76,Namensschuldverschreibungsregister, Gebihren”.

Es existiert weder ein Zweitmarkt fur die angebotene Vermogensan-
lage noch ist die Einrichtung eines solchen Zweitmarktes beabsich-
tigt. Die Namensschuldverschreibungen sind auch nicht an einer Bor-
se notiert. Die Handelbarkeit der Namensschuldverschreibungen ist
deshalb und infolge des beschriebenen Zustimmungserfordernisses
durch die Emittentin, die beschriebene einzuhaltende Mindestzeich-
nungssumme und Stlickelung und durch die Begrenzung des zum Er-
werb berechtigten Personenkreises eingeschrénkt (siehe Seite 16,We-
sentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermogensanlage”).

ZAHLSTELLE, ZEICHNUNGSSTELLE UND ZEICHNUNGSFRIST
Zahistelle i. S. d. § 4 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV, die den Verkaufs-
prospekt, das Vermdgensanlagen-Informationsblatt, den letzten ver-
offentlichten Jahresabschluss und den Lagebericht der Emittentin
zur kostenlosen Ausgabe bereithdlt und die bestimmungsgemal3
Zahlungen an die Anleger ausfiihrt, ist die Emittentin reconcept 12
EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG (Geschaftsanschrift: ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg). Weiterhin kann dieser Verkaufsprospekt im Internet
unter www.reconcept.de heruntergeladen werden.

Als Zahlstelle leistet die Emittentin Zahlungen durch Banklberwei-
sung auf das im Namensschuldverschreibungsregister jeweils ange-
gebene Konto (§ 5 Absatz 2 der Namensschuldverschreibungsbedin-
gungen), siehe, ,Namensschuldverschreibungsregister” auf Seite 75.

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungska-
pital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:

Kontoinhaber: reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE48 2174 0043 0860 4068 00
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Yorname, Stichwort ,RE12"

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme
des Anlegers. Die Mindestzeichnungssumme betrdgt EUR 10.000. Die
Zeichnungssumme muss dartber hinaus durch 1.000 ohne Rest teil-
bar sein. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von zehn
Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu erbrin-
gen. Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Emittentin ist berechtigt, hiervon abweichende Regelungen zu
treffen. Es gelten daher die in dem jeweils glltigen Zeichnungsfor-
mular ausgewiesenen Zahlungsfristen.



Mafgeblich ist der Tag des Zahlungseingangs auf diesem Konto. Die
Folgen eines verspateten Zahlungseingangs sowie alle durch eine
nicht oder nicht fristgerecht erbrachte Einlage tragt der Anleger, insbe-
sondere kann die Emittentin Verzugszinsen von 5 Prozentpunkten Gber
dem jeweiligen Basiszinssatz der Bundesbank p. a. geltend machen.

Die Stelle, die Zeichnungen oder auf den Erwerb von Anteilen oder
Beteiligungen gerichtete Willenserkldarungen des Publikums entge-
gennimmt, ist die Emittentin reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH &
Co. KG (Geschéftsanschrift: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg). Der Ver-
kaufsprospekt muss mindestens einen Werktag vor dem offentlichen
Angebot verdffentlicht werden (§ 9 Absatz 1 Vermdgensanlagenge-
setz (VermAnNIG)).

Die Zeichnungsfrist beginnt am ersten Werktag nach dem Tag der
Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und endet spatestens mit
Ablauf der Gultigkeit des Verkaufsprospektes von zwolf Monaten
nach Billigung durch die die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht gemal § 8a Vermdgensanlagengesetz.

Die Anbieterin kann das Namensschuldverschreibungsangebot durch
Bekanntgabe auf ihrer Internetseite bzw. der Internetseite ihrer Unter-
nehmensgruppe jederzeit nach freiem Ermessen der Geschaftsfiihrung
und ohne weitere Voraussetzungen vorzeitig schlieen und die Zeich-
nungsphase entsprechend verkirzen, insbesondere im Fall des Errei-
chens des geplanten Emissionsvolumens von EUR 5.000.000. Andere
Maéglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu schliefen, bestehen nicht.

WEITERE BEDINGUNGEN DES ANGEBOTES

Die Emittentin ist nicht zur Annahme von Erwerbsangeboten der
Anleger verpflichtet. Es bestehen keine Mdglichkeiten, Zeichnun-
gen, Anteile oder Beteiligungen zu kirzen. Das Angebot findet nur
in Deutschland statt. Der Erwerbspreis entspricht der individuellen
Zeichnungssumme des Anlegers. Es wird kein Agio erhoben. Beitre-
tende Anleger haben den Erwerbspreis zu erbringen. Die Emittentin
ist nicht auf eine bestimmte Zeit gegriindet. Einzelheiten zur Beendi-
gung der Vermdgensanlage sind auf Seite 62 f. dargestellt.

ANLEGERGRUPPE

Die Anlegergruppe, auf die die Vermogensanlage abzielt, sind Pri-
vatanleger. Eine Zeichnung durch professionelle Kunden und/oder
geeignete Gegenparteien gemaf der §§ 67 und 68 Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG) sind jedoch nicht grundsatzlich ausgeschlossen.
Es konnen nur volljdhrige natlrliche Personen Namensschuldver-
schreibungen erwerben. Mit Zustimmung der Komplementérin kon-
nen auch Personenhandelsgesellschaften, rechtsfahige Stiftungen
und Korperschaften Namensschuldverschreibungen erwerben. Ein
Erwerb durch sonstige Gesellschaften oder Gemeinschaften ist aus-
geschlossen. Angesprochen werden Anleger mit rechtlichen, wirt-
schaftlichen und steuerlichen Kenntnissen sowie mit Erfahrungen
in der Anlage in Vermogensanlagen. Der Anleger muss einen An-
lagehorizont von 5 Jahren haben. Der Anleger muss fahig sein, die
Verluste, die sich aus der Vermdgensanlage ergeben kénnen, bis hin
zu 100 Prozent des Gesamtbetrages (Totalverlust) sowie weiterer Zah-
lungsverpflichtungen bis zur Privatinsolvenz zu tragen (siehe Seite 16,
Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermogensanla-
ge’, ,Maximalrisiko”).

Dartiber hinaus kann nur Namensschuldverschreibungen erwerben,
wer weder (i) Staatsbirger der USA oder (i) Inhaber einer dauerhaften
Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis fur die USA (Green Card) ist noch
(iii) einen Wohnsitz bzw. Sitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten
hat noch (iv) eine Kérperschaft oder eine nach dem Recht der USA
organisierte sonstige Vermogensmasse ist, deren Einkommen dem
US-Steuerrecht unterliegt.

Der Anleger hat die Kosten zu tragen, die der Emittentin entstehen,
wenn Wohnsitz oder die Bankverbindung des Anlegers nicht in der
Bundesrepublik Deutschland sind und deshalb beispielsweise Ge-
bihren fir Uberweisungen ins Ausland entstehen.

Sofern fir Anleger mit einer ausldndischen Staatsangehorigkeit,
einem im Ausland befindlichen Wohnsitz oder gewodhnlichen Auf-
enthalt oder aus sonstigen Grinden auslandische Vorschriften zur
Anwendung kommen, haben diese Anleger diese Vorschriften eigen-
verantwortlich zu prifen.

ZAHLUNG VON STEUERN UND HINTERLEGUNG

Die Anleger tragen samtliche auf die Namensschuldverschreibun-
gen entfallenden personlichen Steuern selbst. Die Emittentin oder
ein von ihr beauftragter Dritter Gbernehmen die Abfiihrung von
Steuern fir den Anleger wie folgt: Soweit die Emittentin oder ein
von ihr beauftragter Dritter zur Abfiihrung von Abzug- oder Ertrag-
steuern von Verbindlichkeiten aus den Namensschuldverschrei-
bungen verpflichtet ist, mindern diese jeweils den auszuzahlenden
Betrag. Sémtliche auf die Namensschuldverschreibungen zahlbaren
Kapital- und/oder Zinsbetrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von
Steuern oder Abgaben gleich welcher Art zu leisten, es sei denn,
dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Im Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist der Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer gesetzlich
vorgeschrieben. Die Emittentin oder eine andere Person tberneh-
men nicht die Zahlung von Steuern fiir den Anleger.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Hamburg Betrage
der Forderungen aus den Namensschuldverschreibungen zu hin-
terlegen, die von den Anlegern nicht innerhalb von zwolf Monaten
nach dem jeweiligen Falligkeitstag (Zinszahlungstag oder Riickzah-
lungstag) beansprucht worden sind, auch wenn die Anleger sich
nicht in Annahmeverzug befinden. Wenn und soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin.

ANKAUF

Die Emittentin ist berechtigt, Namensschuldverschreibungen am
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Mit
Erwerb der Namensschuldverschreibungen durch die Emittentin erlo-
schen diese und der Gesamtnennbetrag der Namensschuldverschrei-
bungen verringert sich entsprechend.

Angabe Uber die Vermogensanlage
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DIE EMITTENTIN

Emittentin der mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen Vermo-
gensanlage ist die reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG mit
Sitz in Hamburg. Die Geschaftsanschrift der Emittentin lautet: ABC-
Stral8e 45, 20354 Hamburg.

Die Emittentin ist am 20. November 2017 gegriindet worden. Die Lauf-
zeit der Gesellschaft ist unbestimmt. Sie begann mit ihrer Grindung.

Die Emittentin unterliegt deutschem Recht; die fir die Emittentin
malgebliche Rechtsordnung ist daher die Rechtsordnung der Bun-
desrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft in der Rechtsform der Kommandit-
gesellschaft und zwar in der Sonderform einer GmbH & Co. KG.

Der im Gesellschaftsvertrag der Emittentin bestimmte Gegenstand
der Gesellschaft ist die Mitfinanzierung der reconcept Gruppe. Die Ge-
sellschaft darf Finanzierungen ausschlieflich im Rahmen des § 2 Ab-
satz 1 Nr. 7 KWG an ihr Mutterunternehmen sowie an ihre Schwester-
und Tochterunternehmen vergeben. Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit
darf die Gesellschaft Vermdgensanlagen emittieren. Die Gesellschaft
kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschaftszweck unmittel-
bar zu dienen geeignet sind. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz
oder teilweise mittelbar verwirklichen. Sie kann Unternehmen im In-
und Ausland griinden oder sich an anderen Unternehmen beteiligen.
Sie kann Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.

Die Emittentin ist am 1. Dezember 2017 in das Handelsregister des
Amtsgerichtes Hamburg (zustandiges Registergericht) unter der Han-
delsregisternummer HRA 122287 eingetragen worden.

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ein Kon-
zernunternehmen der reconcept Gruppe. Sie ist gemeinsame Toch-
tergesellschaft der Griindungsgesellschafterinnen der Emittentin und
zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH (Komplementarin) und
reconcept consulting GmbH (Griindungskommanditistin). Die Emit-
tentin ist mittelbare Tochtergesellschaft und verbundenes Unterneh-
men der reconcept GmbH sowie der Volker Friedrichsen Beteiligungs-
GmbH. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist die reconcept
consulting GmbH die einzige Kommanditistin der Emittentin. Die
Emittentin ist eine von mehreren Gesellschaften, die die reconcept
Gruppe flr angebotene Vermogensanlagen gegrindet hat. Die Emit-
tentin ist wie diese anderen Gesellschaften Teil der Konzernstruktur
der reconcept Gruppe. Einen Uberblick Gber die Konzernstruktur der
reconcept Gruppe sowie die Einordnung der Emittentin in diese Kon-
zernstruktur gibt die grafische Darstellung auf Seite 37.

Den Glaubigern einer GmbH & Co. KG haftet das Gesellschaftsvermo-
gen der GmbH & Co. KG und die personlich haftenden Gesellschafter
sowie die Kommanditisten, soweit sie ihre in das Handelsregister ein-
zutragende Hafteinlage nicht erbracht haben oder ihre Haftung bei-
spielsweise aufgrund von Auszahlungen wieder aufgelebt ist.

Die Hohe des gezeichneten Kapitals der Emittentin betragt zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung EUR 1.000. Das Kapital besteht in Form
von Kommanditkapital. Die Hohe der ausstehenden Einlagen auf das
Kapital betragt EUR 0.
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DIE KOMPLEMENTARIN DER EMITENTIN

Die Komplementérin der Emittentin, die reconcept Capital 02 GmbH
mit Sitz in Hamburg, wurde am 30. April 2015 unter der Firma reconcept
Business Development GmbH gegriindet und am 20. Mai 2015 in das
Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Handelsregis-
ternummer HRB 136642 eingetragen. Geschaftsfihrer ist Karsten Reetz.
Die Umfirmierung in reconcept Capital 02 GmbH erfolgte mit aul3er-
ordentlichem Gesellschafterbeschluss vom 23. September 2015 und
wurde am 10. Oktober 2015 in das Handelsregister eingetragen.

Die Komplementarin einer Kommanditgesellschaft haftet grundsatz-
lich unbeschrankt. Vorliegend ist die Komplementdrin eine Kapital-
gesellschaft in Form einer GmbH. Diese haftet nur beschrankt auf ihr
Gesellschaftsvermaogen.

Das Stammekapital der Komplementérin betragt EUR 25.000 und ist
vollstandig eingezahlt. Die Komplementarin bt zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch bei den folgenden Gesellschaften eine
Komplementarfunktion aus:

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,
- ADZ02 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG,
- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG.

Alleiniger Gesellschafter der Komplementérin ist die reconcept
GmbH mit Sitz in Hamburg. Der gesellschaftsvertragliche Gegen-
stand des Unternehmens der Komplementdrin ist die Verwaltung
von und die Beteiligung an Unternehmen, die der Erzeugung und
dem Verkauf von Warme und Strom aus regenerativen Energiequel-
len dienen.

Der Gesellschaftsvertrag der Komplementdrin reconcept Capital 02
GmbH weicht nicht von der gesetzlichen Regelung ab. Zur Geschafts-
fUhrung der Emittentin ist allein die Komplementarin berechtigt und
verpflichtet. Sie kann sich bei der Erfillung ihrer Aufgaben Dritter
bedienen. Die Geschéftsfiihrungsbefugnis der Komplementarin be-
schrankt sich jeweils auf die Handlungen, die zur Erreichung des in
§ 2 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin dargestellten Gesell-
schaftszwecks erforderlich oder zweckmal3ig sind und nicht Gber den
gewdhnlichen Geschaftsbetrieb der Emittentin hinausgehen. Fir alle
Uber den gewodhnlichen Geschéftsbetrieb der Emittentin hinausge-
henden Geschafte ist ein Gesellschafterbeschluss erforderlich (§ 7 des
Gesellschaftsvertrages). Die Komplementdrin ist allein vertretungsbe-
rechtigt. Sie und ihre Organe sind fur Rechtsgeschafte zwischen der
Komplementarin und der Gesellschaft sowie fiir Rechtsgeschafte zwi-
schen der Gesellschaft und deren Tochtergesellschaften sowie Drit-
ten von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit (§ 7 des Gesell-
schaftsvertrages). Die Komplementarin haftet fir vorsétzlich und grob
fahrldssig verursachte Schaden. Eine Haftung fur leichte Fahrldssigkeit
besteht nur bei schuldhafter Verletzung wesentlicher Vertragspflich-
ten, also vertragstypische vorhersehbare Schaden aus der Verletzung
des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit.



Die Komplementdrin erbringt gemaR § 3 des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin keine Kapitaleinlage und ist am Ergebnis (Gewinn und
Verlust) sowie am Vermogen (Liquidationserlds) der Gesellschaft nicht
beteiligt.

Es existieren keine ehemaligen Gesellschafter, denen Anspriiche aus
ihrer Beteiligung bei der Emittentin zustehen (§ 4 Satz 1 Nr. 1a Verm-
VerkProspV).

In Bezug auf die Emittentin sind bisher keine Wertpapiere oder Ver-
maogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG ausgegeben
worden (§ 6 Satz 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

Die Emittentin ist keine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesell-
schaft auf Aktien (§ 6 Satz 2 und Satz 3 VermVerkProspV).

FINANZZAHLEN DER EMITTENTIN GEMASS §§ 10, 11, UND 13 VERMVERKPROSPV

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 und der Lagebericht
flr 2017 sowie die Angaben Uber die Prifung des Jahresabschlusses
der Emittentin werden nachfolgend dargestellt. Nach dem Stichtag
der Zwischenubersicht (20. Mdrz 2018) sind keine wesentlichen er-

folgs- oder bilanzwirksamen Anderungen der in der ZwischenUber-
sicht zum 20. Marz 2018 erfolgten Angaben (siehe Verkaufsprospekt
Seite 50) eingetreten.

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2017 UND EROFFNUNGSBILANZ ZUM 20. NOVEMBER 2017

AKTIVA in EUR 31.12.2017 20.11.2017 PASSIVA in EUR 31.12.2017 20.11.2017
A. Umlaufvermogen A. Eigenkapital
. Forderungen und sonstige . Kapitalanteile der Kommanditistin 1.000,00 1.000,00
Yermogensgegemtaﬁde . Il. Bilanzverlust -643.841,75 0,00
Eingeforderte ausstehende Einlagen 0,00 1.000,00 lIl. Nicht durch Vermégenseinlagen
der K ditist deckt
[l. Guthaben bei Kreditinstituten 988,25 0,00 Feerl;|boe?:argam ttisten gedeckter 642.841 75 000
B. Nicht durch Vermdgenseinlagen B. Riickstell
gedeckter'F‘ethetrag der HcKste ungen
Kommanditisten 642.841,75 0,00 Sonstige Ruckstellungen 8.330,00 0,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 535.500,00 0,00
2. Verbindlichkeiten
gegeniber Gesellschaftern 100.000,00 0,00
SUMME AKTIVA 643.830,00 1.000,00 SUMME PASSIVA 643.830,00 1.000,00
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 20. NOVEMBER 2017 BIS 31. DEZEMBER 2017
in EUR
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -643.841,75
2. Ergebnis nach Steuern -643.841,75
3. Jahresfehlbetrag/Bilanzverlust -643.841,75

Angabe Uber die Vermogensanlage
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ANHANG FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR
VOM 20. NOVEMBER BIS ZUM 31. DEZEMBER 2017

I ALLGEMEINE ANGABEN

Die reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG hat ihren Sitz in
Hamburg. Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Hamburg unter
HRA 122287 geflhrt.

Der Jahresabschluss fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 20. November
bis zum 31. Dezember 2017 ist nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes
(BIIRUG) und des Gesellschaftsvertrages aufgestellt worden.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrech-
nung oder im Anhang gemacht werden kénnen, sind insgesamt im
Anhang aufgefihrt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenver-
fahren (§ 275 Absatz 2 HGB) gewahlt.

Die Gesellschaft ist eine kleine Personenhandelsgesellschaft im Sin-
ne des § 267 Absatz 1 HGB in Verbindung mit § 264a HGB und hat
grélBenabhangige Erleichterungen bei der Aufstellung des Jahresab-
schlusses teilweise in Anspruch genommen. Die Gesellschaft unter-
schreitet darliber hinaus die GréRenmerkmale des § 267a HGB und
gilt damit als Kleinstpersonenhandelsgesellschaft.

AuBBerdem handelt es sich bei der Gesellschaft um einen Emiltenten
von Vermodgensanlagen, dessen Vermdgensanlagen nach dem 1. Juni
2012 erstmals 6ffentlich angeboten wurden. Die Gesellschaft hat da-
her fir Rechnungslegung, Prifung und Offenlegung die Vorschriften
der §§ 23 bis 26 Vermdgensanlagengesetz (VermAnIG) zu beachten.

| BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
Bei der Bewertung wurde von der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit ausgegangen.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Schul-
den, Rickstellungen, Aufwendungen und Ertrdge enthalten, soweit
gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Posten der Aktivseite sind
nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertrdgen
verrechnet worden.

Das Umlaufvermdgen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die Riick-
stellungen sind in der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend
aufgegliedert. Die in der Bilanz ausgewiesenen Vermogensgegen-
stdnde wurden einzeln bewertet (§ 252 Absatz 1 Nr. 3 HGB).

Umlaufvermégen
Das Guthaben bei Kreditinstituten wird zum Nennwert am Bilanz-
stichtag bilanziert.

Passiva
Die Sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risi-
ken und ungewissen Verpflichtungen mit den Erfullungsbetragen, die

nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Il ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Eigenkapital
Die im Handelsregister eingetragene Haftsumme der Kommanditis-
ten betragt EUR 1.000 und ist in voller Hohe eingezahlt.

Sonstige Riickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen die Aufwen-
dungen fir die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses und der
Steuererklarungen 2017.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

IV SONSTIGE ANGABEN

Belegschaft
Die Gesellschaft beschéftigte im Geschéftsjahr 2017 keine Mitarbeiter.

Mitglieder des Geschéftsfithrungsorgans
Die Gesellschaft wird vertreten durch die personlich haftende Gesell-
schafterin, reconcept Capital 02 GmbH, Hamburg.

Geschéaftsfihrer der Komplementarin ist Herr Karsten Reetz, Rosen-
garten.

Herr Karsten Reetz hat Alleinvertretungsbefugnis und ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Personlich haftende Gesellschafterin
Die reconcept Capital 02 GmbH, Hamburg, mit einem Stammbkapital

von EUR 25.000 ist personlich haftende Gesellschafterin der reconcept
12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG.

Hamburg, den 19. Januar 2018

reconcept Capital 02 GmbH

Karsten Reetz



LAGEBERICHT FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR 2017

I GRUNDLAGE DES UNTERNEHMENS

Die reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG (nachfolgend
JGesellschaft” genannt) wird nach erfolgter Billigung des Verkaufs-
prospekts durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) Namensschuldverschreibungen in der Form einer Vermdgens-
anlage anbieten. Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Mitfinan-
zierung der reconcept Gruppe. Die Gesellschaft darf Finanzierungen
ausschliellich im Rahmen des § 2 Absatz 1 Nr. 7 KWG an ihr Mutter-
unternehmen sowie an ihre Schwester- und Tochterunternehmen
vergeben. Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit darf die Gesellschaft Ver-
maogensanlagen emittieren.

Dabei kann die Gesellschaft alle Geschéfte betreiben, die dem Gesell-
schaftszweck unmittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann ihren Ge-
genstand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirklichen. Sie kann
Unternehmen im In- und Ausland griinden oder sich an anderen
Unternehmen beteiligen. Sie kann Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten.

Die Emission ist eingeteilt in bis zu 5.000 untereinander gleichbe-
rechtigte Namensschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils
EUR 1.000. Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 10.000. Zeich-
nungen mussen aufgrund des Nennbetrages der Namensschuldver-
schreibungen ganzzahlig ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Die Namensschuldverschreibungen werden bis zum Ende ihrer Lauf-
zeit gemaR § 4 der Namensschuldverschreibungsbedingungen bezo-
gen auf ihren Nennbetrag mit jahrlich 5 Prozent verzinst. Der jéhrliche
Zinsberechnungszeitraum entspricht dem Kalenderjahr (,Berech-
nungsperiode”). Die Verzinsung beginnt mit vollstdndigem Eingang
des gesamten Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungskapital).
Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich nachtraglich fur das jeweils vo-
rangegangene Kalenderjahr am 31. Mérz des jeweiligen Folgejahres
(jeweils ,Zinszahlungstag”), ohne dass der Zinsbetrag zwischen dem
Ende der Berechnungsperiode und dem Zinszahlungstag selbst ver-
zinst wird.

Die Laufzeit beginnt jeweils mit dem ersten Tag der Verzinsung nach
§ 3 Absatz 1 (Wertstellung’, § 1 Absatz 4) und endet mit Ablauf des
31. Dezember 2022, ohne dass es jeweils einer Kindigung bedarf.

I WIRTSCHAFTSBERICHT

1. Gesamtwirtschaftliche Lage/Branchensituation

Europa setzt verstarkt auf Erneuerbare Energien — allen voran auf Wind-
energie. Rund 11,4 Prozent des europaischen Strombedarfs wird durch
Windenergie gedeckt (Stand: Ende 2015). Allein 2015 wurden nach
Angaben der Europdischen Windkraftvereinigung EWEA weitere Wind-
energieanlagen mit einer Gesamtleistung von 13 GW installiert. Damit
kommt die Windkraft europaweit auf rund 150 GW. Uber alle 28 EU-
Staaten verteilt machten die Neuinstallationen in der Windkraft 2015
rund 44 Prozent der gesamten Neuinstallationen von Energieanlagen

und damit den groliten Anteil aus. 9.766 MW (Megawatt) Onshore-
Windkraft und 3.034 MW Offshore wurden ans Netz angeschlossen.
Insgesamt hatten die Erneuerbaren Energien mit 77 Prozent den mit
Abstand groBten Anteil an Neuinstallation: 22,3 GW von 29 GW.

Nicht zuletzt aufgrund der Stromgestehungskosten wird der Wind-
energie unter den Erneuerbaren Energien eine zentrale Rolle zuge-
schrieben. Windenergieanlagen gehdren an einer zunehmenden
Anzahl von Standorten mittlerweile zu den kostengUnstigsten Strom-
erzeugungseinheiten aus erneuerbaren Energiequellen, berichtet
REN21 im aktuellen ,Welt-Statusbericht zu Erneuerbaren Energien
2016" Denn der Wind als Rohstoff fur die Energieerzeugung muss
nicht erst kostenintensiv ausfindig gemacht, geborgen, transportiert
und anschliefend zu Energie bzw. Strom verarbeitet werden. Wind-
energieanlagen wandeln den Wind direkt am Standort in Strom um.
In Verbindung mit der energetischen Effizienz der Anlagen und dem
fortschreitenden Ausbaupotenzial bietet die Windenergie eine geeig-
nete Investitionsmoglichkeit. Dies alles spricht flr das Potenzial der
Windenergie als Energiequelle der Zukunft.

Mit bundesweit mehr als 28.000 Windenergieanlagen und rund
50.000 Megawatt (MW) installierter Leistung an Land und auf See ist
die Windenergie fir die Energiewirtschaft in Deutschland ein zentra-
les und pragendes Element — und vor allem die treibende Kraft der
Energiewende. 2016 wurden mit 79,8 TWh rechnerisch rund 23 Mio.
Haushalte versorgt. Mit einem Strommixanteil von Uber 12 Prozent
macht die Windenergie schon heute fast die Halfte des gesamten er-
neuerbaren Stroms in Deutschland aus. In Europa hat Deutschland
die meiste Windenergie-Leistung installiert. Im weltweiten Vergleich
liegt Deutschland auf Platz 3 hinter China und den USA.

Mit einem Zubau von 1.624 neuen Windenergieanlagen an Land wuchs
der deutsche Markt 2016 um 4.625 MW. Wie die Analyse der Deutschen
WindGuard bestatigt, entspricht das einem Wachstum gegeniber dem
Vorjahr von knapp einem Viertel. Auch fur die Ubergangsjahre 2017 und
2018 zum neuen Ausschreibungssystem wird mit einem weiterhin star-
ken Zubau gerechnet. Dieser ist potenziell erforderlich, um auch den
Wérme- und den Verkehrssektor mit Strom aus Erneuerbaren Energien
zu versorgen, so wie von der Politik angestrebt. Das Rekordausbautem-
po hielt auch Anfang 2017 an. 790 Windenergieanlagen mit 2.281 MW
gingen in den ersten sechs Monaten 2017 in Deutschland ans Netz.
Laut Fachagentur Windenergie eine Steigerung um 11 Prozent gegen-
Uber dem Vergleichszeitraum 2016. In der Geschichte des deutschen
Windkraftausbaus hat es wohl kein besseres Halbjahr gegeben.

In Photovoltaikanlagen wandeln Solarzellen die Sonnenstrahlen Di-
rekt in Strom um. Mehr als 1,5 Mio. Photovoltaikanlagen sind bundes-
weit installiert. Mit rund 41 GW leisten sie den zweitgroften Anteil
aller Stromerzeugungssysteme in Deutschland. Bundesweit versorgt
die Solarenergie rechnerisch rund 11 Mio. Haushalte mit Strom. Selbst
schlechte Wetterverhaltnisse kénnen die Photovoltaikanlagen nicht
stoppen: Zwischen Flensburg und Freiburg speisten Photovoltaik-
anlagen 2016 insgesamt rund 38 Mrd. Kilowattstunden Solarstrom in
das offentliche Stromnetz ein. Weltweit sind Photovoltaikanlagen mit
mehr als 300 GW in Betrieb, davon 41,3 GW in Deutschland. Damit
liegt Deutschland hinsichtlich der installierten Solarenergieleistung
weltweit auf Platz 3.
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Solarstrom stellt inzwischen einen immer groBeren Anteil am Strom-
mix. Dieser Trend setzt sich fort — vor allem aus Kostengrinden. Die
Erzeugung von Solarstrom war vor einigen Jahren noch eine der
teuersten Erneuerbaren Energien. Aufgrund der technologischen
Entwicklung und der damit verbundenen Kostensenkungen gehéren
neue Solaranlagen heute zu den glnstigsten Erneuerbare-Energien-
Technologien. Das aktuelle Modul-Preisniveau liegt laut PV-Preisindex
Deutschland rund 80 Prozent unter den erstmals im Jahr 2006 durch-
schnittlich erhobenen Preisdaten. Auch okologisch sieht die Bilanz
gut aus: Die Solarenergie spart jahrlich rund 24 Mio. Tonnen des klima-
schadigenden Kohlendioxids in Deutschland ein. Das entspricht dem
durchschnittlichen jahrlichen CO,-Ausstol3 von 12,4 Mio. Mittelklasse-
wagen, errechnete der Bundesverband Solarwirtschaft.

Der Ausbau der Erneuerbaren Energien wird in Finnland weiter vor-
angetrieben. Das Land hat sein urspriingliches Ziel von 38 Prozent Er-
neuerbare Energien am Gesamtenergieverbrauch bis 2020 schon im
Jahre 2014 erreicht. Die finnische Regierung hat dieses Ziel 2015 daher
auf 50 Prozent erhdht und bietet deswegen diverse Férderprogram-
me mit Blick auf Zukunftsenergien, Cleantech und Energieeffizienz.
Finnland hat mit jahrlich rund 14.500 Kilowattstunden einen erheblich
Uber dem europdischen Durchschnitt liegenden Pro-Kopf-Verbrauch
an Strom. Dies ist sowohl auf einen witterungsbedingt relativ hohen
Warmeversorgungsbedarf als auch auf die Wirtschaftsstruktur des
Landes mit einem hohen Anteil der energieintensiven Papierindustrie
zurlckzufihren. In der Stromerzeugung setzt das Land derzeit vor al-
lem auf die Verwendung lokal verfligbarer Ressourcen wie Holz- und
sonstige Bioabfélle, Torf und Wasserkraft sowie auf die Kernenergie.

Finnland verflgt mit seiner rund 1.100 km langen Kuste Gber konstant
hohe Windgeschwindigkeiten. Das Land ist zudem mit nur 5 Mio. Ein-
wohnern auf einer Flache so grof§ wie Deutschland sehr diinn besie-
delt. Dies sind ideale Voraussetzungen fur die Installation von Wind-
kraftanlagen. Mit derzeit 3,6 Prozent ist der Anteil der Windkraft an
der Gesamtstromversorgung in Finnland weiterhin vergleichsweise
niedrig (Deutschland: 12 Prozent). Ende 2016 waren 552 Windenergie-
anlagen mit einer Gesamtleistung von 1.533 MW am Netz. Der Zubau
lag 2016 bei 182 Windenergieanlagen mit einer Leistung von 570 MW
und einem Investitionsvolumen von rund 600 Mio. Euro. Der finnische
Windenergieverband geht von einem hohen Ausbaupotenzial aus —
mit Stand Marz 2017 waren finnlandweit 697 Windenergieanlagen
mit einer Gesamtleistung von 11,3 GW in Bau oder Planung.

Obwohl wenig bekannt fir sein Solarpotenzial hat der Ausbau von
Photovoltaikin Finnland in den vergangenen Jahren aufgrund der stark
gefallenen Preise fiir PVAnlagen zugenommen. Allein 2015 verdoppel-
te sich die installierte Kapazitat zur Erzeugung von Solarstrom auf der-
zeit ca. 20 MWp. Dies bleibt allerdings ein Bruchteil im Vergleich zu den
mehr als 40 GW in Deutschland. Es mag Uberraschen, dass in dem kal-
ten und dunklen Land im Norden Europas Solarenergie als mogliche
Quelle zur Okostromproduktion gesehen wird, aber Finnlands lange
Winternachte haben auch eine positive Kehrseite. In den Wochen rund
um die Fejerlichkeiten zur Mitsommernacht scheint die Sonne mehr
als 20 Stunden und damit einhergehend steigt auch die Produktivitat
der Photovoltaikanlagen. Die jéhrliche Sonneneinstrahlung in Finn-
land ist laut einer Studie der Aalto-Universitat in Helsinki vergleichbar
mit Gebieten in Norddeutschland. Die Strahlung ist schlichtweg auf
die Sommermonate zwischen Mai und August konzentriert.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Kanada ist ein Land der Extreme, in vielerlei Hinsicht: Kanada ist das
zweitgroBte Land der Erde, rund 28 Mal so grof$ wie Deutschland und
gehort zu den weltweit rohstoffreichsten Landern. Kanada ist einer
der weltweit wenigen Exporteure von Strom, die wichtigste erneuer-
bare Energiequelle ist die Wasserkraft. Der Ausbau der Erneuerbaren
Energien ist ein zentraler Bestandteil der kanadischen Klimaschutz-
strategie. Sein Ausbaupotenzial fur die Wind-, Solar- und Meeresener-
gie will das nordamerikanische Land zukiinftig verstarkt nutzen.

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in
Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und drei Terri-
torien. Insofern sind die Struktur des Strommarktes und die Rahmen-
bedingungen fiir die Einspeisung von Erneuerbaren Energien unter-
schiedlich. Auf nationaler Ebene gibt der,Pankanadische Rahmenplan
fur Klimawandel und umweltvertragliches Wachstum?’, kurz PCF, kon-
krete Ziele zur Reduktion von Klimagasen vor. Kanada will den Ausstof3
von Treibhausgasen bis 2030 im Vergleich zu 2005 um mindestens 30
Prozent senken. Die vorgeschlagenen MaBnahmen reichen dabei von
einem nationalen CO,-Preis Uber den Abbau der Subventionen fir
fossile Brennstoffe bis 2025, das Ende der Kohleverstromung bis 2030
und eine Verringerung der Methanemissionen um 40 bis 45 Prozent
bis 2025 bis zu einer landesweiten Strategie flr emissionsfreien Ver-
kehr und dem weiteren Ausbau von Wind-, Solar- und Meeresenergie.
Auf Provinzebene wurden unterschiedliche Forderprogramme entwi-
ckelt, um diese ambitionierten Ziele zu erreichen.

Wahrend auf foderaler Ebene die Entwicklung von Erneuerbaren Ener-
gien hauptsdchlich durch Abschreibungsvorteile und Finanzierungs-
hilfen vorangetrieben wird, werden konkrete Programme und Ma@3-
nahmen innerhalb der zehn Provinzen umgesetzt. In Kanada nehmen
die Provinzen Ontario, Quebec, Nova Scotia und British Columbia eine
Vorreiterrolle im Bereich der Nutzung der Erneuerbaren Energien ein;
sie haben umfangreiche Ausschreibungen sowie teilweise attraktive
Einspeisetarifprogramme aufgelegt. Kanadas aktueller Haushaltsplan
sieht Ausgaben von Uber 6 Mrd. kanadischen Dollar (rund 3,9 Mrd.
Euro) zur Bekdmpfung des Klimawandels fur die kommenden Jahre
vor, u. a. soll die Installation von erneuerbaren Energienanlagen zur
Eigenversorgung von offentlichen Einrichtungen und Kommunen
gefordert werden.

2, Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 20. November 2017 gegriindet. Es han-
delte sich bei dem Geschaftsjahr 2017 entsprechend um ein Rumpf-
geschéftsjahr ab Griindung bis zum Ende des Geschéftsjahres. Das
Geschéftsjahr 2017 bezog sich auf das Kalenderjahr. Personlich haf-
tender Gesellschafter ist die reconcept Capital 02 GmbH. Der Grin-
dungskommanditist, die reconcept consulting GmbH, hélt einen
Kommanditanteil in Hohe von TEUR 1.

Zum Bilanzstichtag besteht das Vermogen der Gesellschaft aus Gutha-
ben bei Kreditinstituten in Héhe von TEUR 0,988. Die Gesellschaft weist
zum Bilanzstichtag einen Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 643,8 aus.
Der Jahresfehlbetrag setzt sich im Wesentlichen aus der Vergutung fur
Vertriebsprovision (TEUR 100), einer Dienstleistungsgebuhr fir die Er-
stellung eines Verkaufsprospektes (TEUR 535,5) sowie Jahresabschluss-
und Jahresabschlussprifungskosten (TEUR 8,3) zusammen. Dem
Jahresfehlbetrag steht die Kommanditeinlage der Griindungskom-



manditistin reconcept consulting GmbH in Hohe von TEUR 1 gegen-
Uber, so dass sich im Geschaftsjahr ein nicht durch Vermdgenseinlagen
gedeckter Fehlbetrag in Hohe von TEUR 642,8 ergibt. Trotz des Postens
,Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Fehlbetrag” auf der Aktiv-
seite der Bilanz liegt keine bilanzielle Uberschuldung im Sinne des § 19
Absatz 2 InsO vor, da fir Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 635.300 der
Nachrang im Insolvenzverfahren zwischen Glaubiger und Schuldner
vereinbart ist und die Verbindlichkeiten entsprechend nicht féllig sind.

Da noch keine Namensschuldverschreibungen emittiert wurden und
dadurch bedingt keine Darlehensvergaben an verbundene Mutter-,
Tochter- und/oder Schwesterunternehmen erfolgt sind, verfigt die
Gesellschaft zum Stichtag im Wesentlichen Uber Guthaben bei Kredit-
instituten in Hohe von TEUR 0,988.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr keine Ertrage erwirtschaftet. Zu-
kunftig wird die Gesellschaft aus Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen hoéhere Ertrdge generieren.

Der Jahresfehlbetrag setzt sich im Wesentlichen aus der Vergttung fur
Vertriebsprovision (TEUR 100), einer Dienstleistungsgebihr fir die Er-
stellung eines Verkaufsprospektes (TEUR 535,5) sowie weiteren Kosten
und Vergltungen zusammen.

Da die Gesellschaft bei ihrer Geschéftstatigkeit bisher noch keine Aus-
leihungen an verbundene Unternehmen ausgegeben hat, konnten
bisher keine Ertrage erzielt werden. Bis zum Abschlussstichtag konnte
noch kein Namensschuldverschreibungskapital eingeworben werden.

1] PROGNOSEBERICHT

Im Jahr 2018 soll die Gesellschaft ihre Mittel fur erste Ausleihungen
an verbundene Unternehmen verwenden. Fir das Geschéftsjahr
2018 wird mit einer deutlichen Verbesserung des Jahresergebnisses
gerechnet. Die genaue Hohe ist dabei jedoch abhangig von der Még-
lichkeit, Ausleihungen an verbundene Unternehmen heraus geben
zu kénnen. Der Bedarf fur Ausleihungen von verbundenen Unterneh-
men ist wiederum abhdngig von dem Finanzmittelbedarf der verbun-
denen Unternehmen.

IV CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

1. Chancenbericht

Die Investitionen sollen durch die Gesellschaft gemal3 ihrem Un-
ternehmenszweck in die Mitfinanzierung der reconcept Gruppe
vorgenommen werden, indem sie Finanzierungsvertrage — voraus-
sichtlich in Form von Darlehensvertrdgen — zugunsten ihrer Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen eingehen wird. Die Mutter-
Schwester- oder Tochterunternehmen werden die ihnen gewahrten
Finanzierungsmittel voraussichtlich in die Beteiligung an sowie die
Entwicklung und Steuerung von Projekten aus dem Bereich der Er-
neuerbaren Energien (,Projektvorfinanzierungen”) insbesondere in
den Kernmaérkten Deutschland, Kanada, Finnland oder im Einzelfall
auch in anderen Landern mit guter Bonitat investieren. Des Weiteren
kommen Investitionen in Kooperationen an Projektentwicklungs-

gesellschaften aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien (,Joint
Ventures”) in Frage. Technologien der Erneuerbaren Energien werden
voraussichtlich grundsatzlich Windenergie, Wasserkraft oder Solar-
energie sein, jedoch kénnen Investitionen in weitere Technologien
aus dem Umfeld der Erneuerbaren Energien ebenfalls moglich sein.
Die Gesellschaft beabsichtigt, das Genussrechtskapital revolvierend
fur die Mitfinanzierung Finanzierungen der reconcept Gruppe gemal3
Beteiligungsprospekt zur Verfiigung zu stellen.

2, Risikobericht

Die Realisierung der Ziele der Gesellschaft hangt unmittelbar und
mittelbar von einer Vielzahl von Einflissen ab, beispielsweise dem
konjunkturellen Umfeld, dem Branchenumfeld, dem Finanzmarkt,
aber vor allem auch von der Fahigkeit der jeweiligen Mitarbeiter und
des Managements. Gelingt es dem Management der Gesellschaft
nicht, geschéftsspezifische Risiken zu erkennen und zu bewaltigen,
verschiedenste geschéftliche Parameter gegeneinander abzuwagen,
Potenziale zu nutzen und zu realisieren, kann sich dies auf die wei-
tere wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft erheblich negativ
auswirken. Dies gilt insbesondere fiir die Gestaltung der Konditionen
der geplanten Finanzierungsvertrage mit den Mutter-, Tochter- oder
Schwestergesellschaften der Gesellschaft. Auch unerkannt falsche
Parameter, wie zum Beispiel fehlerhafte Gutachten sachverstandiger
Dritter oder fehlerhafte Ratings, kénnen selbst bei richtiger Abwa-
gung dieser Parameter letztlich zu tatsachlichen Fehlentscheidungen
des Managements fihren.

Eine Verbesserung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage hangt
im Wesentlichen davon ab, dass die Namensschuldverschreibungen
wie geplant platziert werden und entsprechende Finanzierungen
aus dem Genussrechtskapital vergeben werden. Verzogert sich die
Platzierung der Namensschuldverschreibungen tber den geplanten
Zeitraum bis zum 31. Juli 2018 hinaus, besteht das Risiko, dass die von
der Emittentin geplanten Investitionen verspatet oder gar nicht erfol-
gen und somit die geplante Geschéftstatigkeit nicht, nicht vollstandig
oder nur zeitversetzt erfolgt.

Es ist beabsichtigt, fur die Ausgabe von Finanzierungen das Genuss-
rechtskapital aus diesem Genussrechtsangebot zu verwenden. Beim
Genussrechtskapital handelt es sich somit um Verbindlichkeiten ge-
genlber Genussrechtsinhabern und wird als Fremdkapital bilanziert.
Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals, insbesondere Bankfinanzie-
rungen, ist grundsatzlich nicht beabsichtigt. Es besteht das Risiko,
dass die kinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz-, oder Ertrags-
lage der Gesellschaft eine ordnungsgemalie Erfullung aller ihrer Zah-
lungsverpflichtungen im Hinblick auf die Genussrechte nicht zuldsst,
insbesondere konnen die an die Mutter-, Schwester- oder Tochterun-
ternehmen ausgereichten Finanzierungsbetrdge nicht in der prog-
nostizierten Frist oder in der prognostizierten Hohe ausgezahlt oder
von diesen zurlickgezahlt werden. Dies alles kann sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Es besteht die Moglichkeit, dass aufgrund unvorhergesehener Ereig-
nisse erwartete LiquiditdtszuflUsse fir die Gesellschaft ausbleiben
oder unerwartete Liquiditdtsabflisse entstehen. Darlber hinaus
besteht das Risiko, dass die Bildung zusatzlicher Liquiditdtsreserven
erforderlich wird. Ferner kdnnen die Zeitpunkte der Zahlungsflisse
von den getroffenen Annahmen abweichen. Geringere und/oder
verspatete Einnahmen sowie hohere und/oder vorzeitige Ausgaben
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konnen zudem zu Liquiditdtsengpdssen fuhren. Vertragspartner der
Gesellschaft kdnnen zahlungsunfdhig werden und mit ihren Zah-
lungspflichten gegenuber der Gesellschaft ganz oder teilweise aus-
fallen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

\") ANGABEN NACH § 24 ABSATZ 1 SATZ 3 VERMANLG

Die Gesellschaft hat im Geschdftsjahr 2017 keine Mitarbeiter beschaf-
tigt. Die Gesamtsumme der von der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2017
gezahlten Vergutungen betrdgt EUR 0. Darin enthalten sind feste und
variable Vergitungen von jeweils EUR 0. Es liegen fir das Geschafts-
jahr 2017 keine Vergitungen an Begunstigte vor. Weiterhin wurden
von der Gesellschaft keine besonderen Gewinnbeteiligungen gezahlt.

Die Gesamtsumme der von der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2017
gezahlte Vergltung an Gesellschafter bzw. diesen nahe stehende
Personen, oder an Fihrungskrafte und Mitarbeiter deren berufliche
Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt,
betrdgt jeweils EUR 0.

VI VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwenden-
den Rechnungslegungsgrundsédtzen der Jahresabschluss ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht
der Geschéftsverlauf einschlieBSlich des Geschaftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Hamburg, den 19. Januar 2018

reconcept Capital 02 GmbH

Karsten Reetz

ENTWICKLUNG/STAND DER KAPITALKONTEN ZUM 31. DEZEMBER 2017

reconcept consulting GmbH in EUR
Kapitalkonto |

Kommanditeinlagen 20.11.2017 0,00
Verdnderungen 2017 1.000,00
Kommanditeinlagen 31.12.2017 1.000,00
Kapitalkonto Il

Bilanzverlust 20.11.2017 0,00
Verdnderungen 2017 0,00
Verlustanteile 2017 -643.841,75
Bilanzverlust 31.12.2017 -642.841,75
Privatkonto

Entnahmen 20.11.2017 0,00
Veranderungen 2017 0,00
Entnahmen 2017 0,00
Entnahmen 31.122017 0,00
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss -bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang- unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung und den Lagebericht der reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH
& Co. KG, Hamburg, fir das Geschéftsjahr vom 20. November 2017
bis zum 31. Dezember 2017 geprift. Die Prifung umfasst auch die
ordnungsgemadlle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapital-konten.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter
Berlcksichtigung des Vermdgensanlagen-gesetzes (VermAnIG) und
den ergdnzenden Bestimmungen im Gesellschaftsvertrag liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Da-
riber hinaus liegt die ordnungsgemale Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten
Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbezie-
hung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 25 VermAnIG i.V. m.
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und den Lagebe-
richt wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber
maogliche Fehler berticksichtigt.

Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Die
Ordnungsmafigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Ein-
lagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten gemaf § 25
Absatz 3 VermAnIG haben wir auf Basis einer Prifung des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems und von aussagebezo-
genen Prifungshandlungen Gberwiegend auf Basis von Stichproben
beurteilt. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vor-
schriften und den erganzenden Bestimmungen im Gesellschaftsver-
trag und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafi-
ger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Nach
unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnisse ist die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten und Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesent-
lichen Belangen ordnungsgemal3 erfolgt. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vor-
schriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 19. Januar 2018

MOHRLE HAPP LUTHER GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Grums)
Wirtschaftsprufer

(Kampmeyer)
Wirtschaftsprufer

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember

2017 wurde von MOHRLE HAPP LUTHER GmbH, Wirtschafts-
priifungsgesellschaft, Brandstwiete 3, 20457 Hamburg, nach
MaBgabe der gesetzlichen Vorschriften geprift.

Angabe Uber die Vermogensanlage
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ZWISCHENBILANZ ZUM 16. MAIl 2018

AKTIVA in EUR 16.05.2018 31.12.2017 PASSIVA in EUR 16.05.2018 31.12.2017
A. Umlaufvermoégen A. Eigenkapital
[ Forde.(ungem und sqnstige I. Kapitalanteile der Kommanditistin 1.000,00 1.000,00
vermogensgegenstande Il Bilanzverlust -646.56628  -643.841,75
Eingeforderte ausstehende Einlagen 0,00 0,00 lIl. Nicht durch Vermégenseinlagen
der K ditist deckt
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 643,72 988,25 Fee}-rﬂboe;?awg]an tisten gedeckter 645.566,28 642.84175
B. Nicht durch Vermégenseinlagen B. Riickstell
gedeckter Fehlbetrag der D ihgen
Kommanditisten 645.566,28 642.841,75 Sonstige Ruckstellungen 10.710,00 8.330,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 535.500,00 535.500,00
2. Verbindlichkeiten
gegenUber Gesellschaftern 100.000,00 100.000,00
SUMME AKTIVA 646.210,00 643.830,00 SUMME PASSIVA 646.210,00 643.830,00

Die Zwischenbilanz der Emittentin zum 16. Mai 2018 zeigt als Aktiva
neben den Guthaben bei Kreditinstituten den nicht durch Vermo-
genseinlagen gedeckten Fehlbetrag, welcher sich gegeniber dem
Geschéftsjahr 2017 um rd. TEUR 2,72 erhdht hat. Als Passiva zeigt die
Bilanz das um den Verlustvortrag und Jahresfehlbetrag geminderte
Eigenkapital, sowie die Ruckstellungen und Verbindlichkeiten der
Emittentin. Dem Jahresfehlbetrag steht die Kommanditeinlage der
Griindungskommanditistin reconcept consulting GmbH in Hohe von
TEUR 1 gegeniber, so dass sich ein nicht durch Vermdgenseinlagen
gedeckter Fehlbetrag in Hohe von rd. TEUR 645,57 ergibt. Die Sons-

tigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen die Aufwendungen
fur die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses und der Steu-
ererkldrungen. Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag
angesetzt und bestehen aus einer Dienstleistungsgebihr fir die
Erstellung eines Verkaufsprospektes (sowie von ergdnzendem Ver-
triebsmaterial und der Ubernahme der Kosten im Rahmen der Vor-
bereitungshandlungen, die fur die Griindung der Emittentin und die
Emission einer Namensschuldverschreibung erforderlich sind) (TEUR
535,5) sowie der Vergitung fur Vertriebsprovision (TEUR 100)

ZWISCHEN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2018 BIS 16. MAI 2018

in EUR

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.724,53
2. Ergebnis nach Steuern -2.724,53
3. Jahresfehlbetrag/Bilanzverlust -2.724,53

Die Zwischentbersicht (Gewinn- und Verlustrechnung) der Emitten-
tin fur den Zeitrum 1. Januar 2018 bis 16. Mai 2018 zeigt die in die-
sem Zeitraum angefallenen sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Ertrdge sind in diesem Zeitraum nicht entstanden. Der Jahresfehlbe-
trag/Bilanzverlust entspricht den angefallenen sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen..

Die Emittentin ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG



VORAUSSICHTLICHE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE (PROGNOSE)

Vermogenslage in EUR (Prognose) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

AKTIVA

A Anlagevermogen

Finanzanlagen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 4.310.000 4.310.000 4.310.000 4.310.000 4.310.000 0

B Umlaufvermodgen
. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen kurzfristige Finanzierungsvertrage 0 0 0 0 0 0

Zinsforderungen 264.469 452.550 452.550 452550 452.550 0
Il Guthaben bei Kreditinstituten 3.715 98.849 275457 445582 590.462 50.298
Summe AKTIVA 4.578.184 4.861.399 5.038.007 5.208.132 5.353.012 50.298
PASSIVA

A Eigenkapital

I, Kommanditeinlagen 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Il Gewinn-/Verlustvortrag -643.841 -590.366 -413.758 -237.514 -67.761 76.741
lll.  Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 53475 176.608 176.244 169.753 144.502 -27.443
B Namensschuldverschreibungskapital 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 0

C Riickstellungen

Sonstige Ruckstellungen 23.800 24.157 24.521 24.893 25.271 0

D Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentber

Zeichnern der Namensschuldverschreibungen (Zinsen) 143.750 250.000 250.000 250.000 250.000 0
Summe PASSIVA 4.578.184 4.861.399 5.038.007 5.208.132 5.353.012 50.298
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Finanzlage in EUR (Prognose) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
1. Zinseinnahmen 0 264.469 452.550 452.550 452550 452.550
2. Laufende Verwaltungskosten -1.785 -25.585 -25.942 -26.306 -26.678 -52.714
3. Gewerbesteuer 0 0 0 -6.119 -30.992 0
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -1.785 238.884 426.608 420.125 394.880 399.836
4. Ausgabe und Ruckzahlung von Finanzierungsbetrdgen -4.310.000 0 0 0 0 4.310.000
5. Namensschuldverschreibungsabhdngige Kosten -685.500 0 0 0 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4.995.500 0 0 0 0 4.310.000
6. Einzahlungen aus und Rickzahlungen
von Namensschuldverschreibungen 5.000.000 0 0 0 0  -5.000.000
Einzahlungen Kommanditkapital 1.000 0 0 0 0 0
Namensschuldverschreibungszinsen 0 -143.750 -250.000 -250.000 -250.000 -250.000
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 5.001.000 -143.750 -250.000 -250.000 -250.000 -5.250.000
Cashflow 3.715 95.134 176.608 170.125 144.880 -540.164
Liquide Mittel zum 01.01. 0 3.715 98.849 275457 445582 590.462
Liquide Mittel zum 31.12./31.03. 3.715 98.849 275457 445582 590.462 50.298
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01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Ertragslage in EUR (Prognose) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -67.244 -25.942 -26.306 -26.678 -27.056 -27.443
2. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 264.469 452550 452.550 452.550 452.550 0
3. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 0 0 0 0 0 0
4. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -143.750 -250.000 -250.000 -250.000 -250.000 0
5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0 0 -6.119 -30.992 0
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 53.475 176.608 176.244 169.753 144.502 -27.443
Gewinn-/Verlustvortrag -643.841 -590.366 -413.758 -237.514 -67.761 76.741
BILANZGEWINN -590.366 -413.758 -237.514 -67.761 76.741 49.298

WESENTLICHE ANNAHMEN UND WIRKUNGSZUSAMMENHANGE
DER VORAUSSICHTLICHEN VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die vorstehend dargestellte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage un-
terstellt, dass planméaRig Einzahlungen von Namensschuldverschrei-
bungskapital in Hohe von EUR 5.000.000 erfolgen. Fiir die Vergabe von
Finanzierungen steht der Emissionsnettoerlds abzlglich der planmé-
Bigen Liquiditatsreserve zur Verfugung. Somit werden planmé@ig in
der Investitionsphase sukzessiv zundchst Finanzierungsmittel (voraus-
sichtlich Darlehen) in Hohe von insgesamt EUR 4.310.000 vergeben.
Die Finanzierungsbetrdge sollen dabei insgesamt mit einem Zinssatz
von 10,5 Prozent vergeben werden. Ferner wird die Zinszahlung plan-
maRig jahrlich einen Monat nach Jahresende vereinbart. Eine erste
Zinszahlung wirde somit vermutlich im Januar 2019 erfolgen. Die
Zinseinnahmen erfolgen damit planmaRig jeweils zeitlich vor dem
Zinszahlungstermin an die Zeichner der Namensschuldverschreibun-
gen. Den Ertrdgen stehen die Zinsaufwendungen entsprechend der
Namensschuldverschreibungsbedingungen in Hohe von 5 Prozent
p. a.auf das Namensschuldverschreibungskapital sowie die laufenden
Verwaltungskosten und Steuerzahlungen der Emittentin gegentber.

Vermogenslage

In der Prognose der Vermogenslage sind im Finanzanlagevermogen
die von der Emittentin bereits 2018 in der Investitionsphase der Ver-
maogensanlage vergebenen Finanzierungen ausgewiesen. Die Finan-
zierungen sind planmaBig endfallig und werden nicht laufend getilgt.
Unter den Guthaben bei Kreditinstituten sind die jeweils zum Jahres-
ende prognostizierten liquiden Mittel abgebildet. Dem stehen auf
der Passivseite das Eigenkapital der Kommanditistin, bestehend aus
den Kommanditeinlagen, dem Gewinn- bzw. Verlustvortrag und dem
Jahrestiberschuss bzw. -fehlbetrag des laufenden Geschéftsjahres,
sowie das Namensschuldverschreibungskapital gegentber. Daneben
sind die Aufwendungen fir die Erstellung von Jahresabschluss, Steu-
ererklarungen, E-Bilanzen und die Prifung des Jahresabschlusses im
Geschéftsjahr der wirtschaftlichen Zugehdrigkeit zurtickgestellt. Die
Inanspruchnahme der Rickstellungen erfolgt planmafig jeweils im
Folgejahr. Die Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital
werden jahrlich am 31. Mérz des Folgejahres zur Zahlung fallig. Die
Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital sind daher je-
weils unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Finanzlage

In der Finanzlage sind die jéhrlich zuflieBenden Zinseinnahmen als
Einnahmen aus laufender Geschéftstatigkeit abgebildet. Die Zahlun-
gen fur die laufenden Verwaltungskosten sowie die Gewerbesteuer

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

sind als Ausgaben der laufenden Geschaftstatigkeit zugeordnet. Die
Ausgabe von Finanzmitteln fir Finanzierungsvertrage betreffen die
planmalig im Jahr 2018 vergebenen langfristigen Finanzierungen
von EUR 4.310.000 (siehe Aktiva A der Vermogenslage). Bei Riickzah-
lung der Finanzierungsbetrage im Jahr 2023 erfolgt planmaRig ein
entsprechender Mittelzufluss bei der Emittentin. Neben der Vergabe
von Finanzierungsvertragen werden in der Investitionsphase die na-
mensschuldverschreibungsabhangigen Kosten gezahlt. Die Finanzie-
rung erfolgt aus den planmaRigen Einzahlungen des Namensschuld-
verschreibungskapitals im Jahr 2018, welches planméaRig im Jahr 2023
zurtickgefuhrt wird. Die Félligkeit der Zinszahlungen an die Zeichner
der Namensschuldverschreibungen ergibt sich aus den Namens-
schuldverschreibungsbedingungen.

Ertragslage

In der Ertragslage der Emittentin spiegeln sich die prognostizierten
Ertrage und Aufwendungen der Gesellschaft wider. Zinsertrage und
Zinsaufwendungen sind hier entsprechend ihrer wirtschaftlichen Zu-
gehorigkeit abgebildet. Die Verwaltungskosten bertcksichtigen Auf-
wendungen fir die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses,
die laufende Buchhaltung, die Erstellung der Steuererklarungen und
Kapitalertragsteueranmeldungen sowie sonstige Verwaltungskosten.
Die Prognose der Gewerbesteuerbelastung berticksichtigt die Steuer-
gesetze sowie den Gewerbesteuerhebesatz der Gemeinde Hamburg
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Der Prognoserechnung liegt
somit ein Gewerbesteuerhebesatz von 470 Prozent zugrunde. Wesent-
liche EinflussgroRe der Gewerbesteuerbelastung ist die Hinzurechnung
von Finanzierungsaufwendungen gemaf § 8 Absatz 1 Nr. 1 GewsStG,
zu denen auch die Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital
zdhlen. Die Steuerzahlungen sind im Jahr der wirtschaftlichen Zugeho-
rigkeit geplant.

Geschéftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung der Emittentin nach dem Schluss des Ge-
schaftsjahres 2017 ist im Wesentlichen durch die Vorbereitung der
Emission der Namensschuldverschreibungen gepragt.

Geschéftsaussichten

Die Geschéftsaussichten der Emittentin fur das Geschéftsjahres 2018
sind durch nachfolgende Eckpunkte gepragt: Die Emittentin geht
davon aus, dass die Platzierung und Einzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals in Héhe von EUR 5.000.000 bis zum 31. Juli



2018 erfolgt. Die Nettoeinnahmen aus diesem Namensschuldver-
schreibungsangebot sollen zur Vergabe von Finanzierungsvertragen
voraussichtlich in Form von festverzinslichen Darlehen innerhalb der
Parameter der Investitionsplanung verwendet werden. Somit werden
planmdfig in dem Geschéftsjahr 2018 Finanzierungsvertrage Uber
EUR 4.310.000 geschlossen und die entsprechenden Finanzierungs-
mittel von der Emittentin an die Kapitalnehmer ausgezahlt. Aus den
vergebenen Finanzierungsvertragen erzielt die Emittentin planmafig
beginnend mit dem Geschéftsjahr 2018 Zinseinnahmen. Die Emitten-
tin agiert insbesondere in den Kernstandorten Deutschland, Kanada,
Finnland oder im Einzelfall auch anderen Landern mit guter Bonitat
auf dem Markt der Erneuerbaren Energien, weil diese Lander eine
hohe wirtschaftliche und politische Stabilitat aufweisen und Investi-
tionen in Erneuerbare Energien fordern. Die Emittentin geht davon
aus, dass das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende Recht
und die steuerliche Situation an den Kernstandorten Deutschland,
Kanada, Finnland oder im Einzelfall auch anderen Landern mit guter
Bonitdt auf dem Markt der Erneuerbaren Energien Uber die gesamte
Laufzeit der Vermogensanlage unverandert bleiben. Der Markt der Er-
neuerbaren Energien ist gepragt von staatlicher Forderung, die von
Land zu Land unterschiedlich ausgestaltet ist und sich @ndern kann.
AuBerdem herrscht im Markt der Erneuerbaren Energien Konkurrenz,
die dazu fUhren kann, dass sich andere Markteilnehmer besser be-
haupten und durchsetzen. Die Zahlung von Zinsen an die Anleger
sowie die Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen soll aus
den Einnahmen der Emittentin aus den ausgereichten Finanzierungs-
vertragen sowie deren Rickzahlung erfolgen. Die Nachfrage nach
solchen Finanzierungsmodellen sowie die Konditionen, zu denen
die Emittentin die jeweiligen Finanzierungen im Bereich der Erneu-

erbaren Energien eingehen will, werden insbesondere auch von den
zum jeweiligen Zeitpunkt giltigen, sowohl allgemeinen als auch pro-
jektspezifischen Marktbedingungen abhéngig sein. Steigt beispiels-
weise die Nachfrage an derartigen Finanzierungen fir Entwicklungen
im Bereich der Erneuerbaren Energien, kann die Emittentin mdogli-
cherweise bessere Konditionen fir sich durchsetzen. Stagniert oder
sinkt jedoch die Nachfrage, kann die Emittentin moglicherweise nur
schlechtere Konditionen als prognostiziert vereinbaren. Verdnderun-
gen der Marktbedingungen kénnen die Emittentin unmittelbar Gber
die Konditionen der Finanzierungen aber auch mittelbar Uber die
Bonitdt ihrer jeweiligen Finanzierungsnehmer beeintrachtigen. Die
vertraglich vorgesehene Ruickzahlung der vergebenen Finanzierungs-
vertrage soll entsprechend der Falligkeit des Namensschuldverschrei-
bungskapitals gemaR Namensschuldverschreibungsbedingungen
vereinbart werden. Ebenso soll eine Kongruenz der Falligkeit von Zins-
einnahmen der Emittentin und Zinsaufwendungen der Emittentin
Uber die Vereinbarungen in den Finanzierungsvertrdgen hergestellt
werden. Die Zinseinnahmen missen mindestens in Hohe der Verwal-
tungskosten, Emissionskosten, Steuern der Emittentin und Zinsen an
die Zeichner der Namensschuldverschreibungen von der Emittentin
erzielt werden. Ebenso unterstellen die prognostizierten Geschafts-
aussichten die Zahlungsfahigkeit der Kapitalnehmer. Des Weiteren
sind die Einhaltung der prognostizierten Verwaltungskosten der
Emittentin pragend fir die Geschéftsaussichten. Die Emittentin geht
davon aus, dass das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende
Recht und die steuerliche Situation der Emittentin tber die gesamte
Laufzeit der Vermogensanlage aufrechterhalten bleibt.

INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN DER EMITTENTIN RECONCEPT 12 ENERGIEZINS 2022 GMBH & CO. KG (PROGNOSE)

Investitionsplan in EUR in % der Gesamtinvestition
1 Finanzierungsvergabe (voraussichtlich Darlehen) 4.310.000 86,18
2 Namensschuldverschreibungsabhédngige Kosten/Vergiitungen

2.1 Vermittlung des Namensschuldverschreibungskapitals (siehe Seite 64) 150.000

2.2 Dienstleistungsgebuhr (siehe Seite 64) 535.500
Summe namensschuldverschreibungsabhédngige Kosten 685.500 13,71
3 Liquiditatsreserve 5.500 0,11
GESAMTINVESTITION 5.001.000 100,00
Finanzierungsplan in EUR in % der Gesamtinvestition
4 Fremdkapital (Namensschuldverschreibungskapital) 5.000.000 99,98
5 Eigenkapital 1.000 0,02
GESAMTFINANZIERUNG 5.001.000 100,00
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ERLAUTERUNGEN ZUM INVESTITIONS- UND
FINANZIERUNGSPLAN DER EMITTENTIN (PROGNOSE)

1 Finanzierungsvergabe (voraussichtlich Darlehen)

Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin basiert auf der
Annahme, dass die Zeichnung und Einzahlung von Namensschuld-
verschreibungskapital in Héhe von EUR 5.000.000 erfolgt. Die nach
Abzug der von der Namensschuldverschreibung abhdngigen Kos-
ten verbleibenden Nettoeinnahmen werden abzlglich einer Liqui-
ditatsreserve investiert. Die Investitionen erfolgen voraussichtlich in
Form von Darlehensvertrdgen zugunsten der Mutter-, Tochter- und
Schwestergesellschaften der Emittentin entsprechend der auf Seite
25 nadher erlduterten Verwendung.

2 Namensschuldverschreibungsabhidngige
Kosten/Vergiitungen

Die prognostizierten namensschuldverschreibungabhangigen Kos-
ten entsprechen den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung abge-
schlossenen Vertragen, die im Abschnitt ,Wesentliche Vertrdge und
Vertragspartner”auf Seite 64 f. ndher beschrieben werden. Dabei han-
delt es sich um die Kosten fiir die Vermittlung des Namensschuldver-
schreibungskapitals sowie um die Dienstleistungsgebuhr.

3 Liquiditatsreserve
Es wird plangemal eine Liquiditatsreserve in der dargestellten Hohe
gebildet.

4 Fremdkapital (Namensschuldverschreibungskapital)
Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin basiert auf
der Annahme, dass die Zeichnung und Einzahlung von Namens-
schuldverschreibungskapital in Héhe von EUR 5.000.000 erfolgt.
Die Namensschuldverschreibungen stellen aus Sicht der Emittentin
Fremdkapital in Form von Endfinanzierungsmitteln dar. Die Namens-
schuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis 31. Dezember 2022.
Die Ruckzahlung erfolgt zusammen mit der letzten Zinsauszahlung
am 31. Mérz 2023. Die Verzinsung erfolgt mit 5 Prozent p. a. und wird
jahrlich nachschussig jeweils am 31. Mdrz des Folgejahres ausgezahlt.
Zwischenfinanzierungsmittel sind nicht vorgesehen. Die Falligkeiten
und Konditionen des Fremdkapitals ergibt sich aus den Namens-
schuldverschreibungsbedingungen (ab Seite 73). Die Emittentin
beabsichtigt Uber die angebotenen Namensschuldverschreibungen
hinaus nicht die Aufnahme von weiterem Fremdkapital. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung wurden von keiner Seite Fremdmittel
verbindlich zugesagt.

5 Eigenkapital

Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin sind die reconcept
Capital 02 GmbH (Komplementdrin) und die reconcept consulting
GmbH (Grindungskommanditistin). Die Griindungskommanditistin
hat ihre Pflichteinlage zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geleis-
tet. Das Eigenkapital steht der Emittentin unbegrenzt zur Verflgung.
Das Eigenkapital wird nicht verzinst. Der Grindungskommanditistin
stehen Gewinn- und Entnahmerechte zu. Zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind keine weiteren Eigenmittel verbindlich zugesagt.
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DIE GRUNDUNGSGESELLSCHAFTERINNEN DER EMITTEN-
TIN UND ZUGLEICH GESELLSCHAFTERINNEN DER EMIT-
TENTIN ZUM ZEITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG
Nach § 7 VermVerkProspV zu nennende Grindungsgesellschafte-
rinnen der Emittentin sind die reconcept Capital 02 GmbH mit Sitz
in Hamburg (Geschéftsanschrift: ABC-StralSe 45, 20354 Hamburg)
als personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) und die
reconcept consulting GmbH mit Sitz in Hamburg (Geschaftsanschrift:
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg) als Grindungskommanditistin. Die
Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin sind zugleich die Gesell-
schafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Der Gesamtbetrag der von den Grindungsgesellschafterinnen der
Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung insgesamt gezeichneten und ein-
gezahlten Einlagen in Form von Kommanditkapital betrdgt zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung insgesamt EUR 1.000.

Der Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin) stehen Geschaftsfuh-
rungs- und Haftungsvergtitungen im Prognosezeitraum in H6he von
voraussichtlich insgesamt EUR 0, ggf. inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer,
zu. Der Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept consulting GmbH (Grindungskommanditistin) stehen
eine Gewinnbeteiligung und ein Entnahmerecht aus ihrer Beteili-
gung Uber EUR 1.000 zu; unter Beriicksichtigung der in der Prognose-
berechnung unterstellten Annahmen betragt die Beteiligung am Ge-
winn und Verlust (kumuliert) der Grindungskommanditistin Gber die
geplante Laufzeit der Namensschuldverschreibungen EUR 49.298. Die
Gridndungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesellschaf-
terin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept
consulting GmbH (Griindungskommanditistin) erhélt gemal Verein-
barung Uber die Kapitalvermittlung vom 11. Dezember 2017 fir die
Vermittlung des zu platzierenden Namensschuldverschreibungska-
pitals eine Vergitung von 3 Prozent des zu vermittelnden Namens-
schuldverschreibungskapitals. Die Vergitung versteht sich inkl. etwa-
iger gesetzlicher Umsatzsteuer und betragt unter der Voraussetzung
einer planmafligen Zeichnung der Namensschuldverschreibungen
in Hohe von insgesamt EUR 5.000.000 EUR 150.000. Den Grindungs-
gesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept
Capital 02 GmbH und reconcept consulting GmbH stehen daher
prognosegemald Uber die geplante Laufzeit der Namensschuldver-
schreibungen Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonstige
Gesamtbezlge, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Auf-
wandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, in Hohe von voraussichtlich insgesamt
EUR 199.298, gdf. inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer, zu. Dartber hin-
aus stehen den Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und
zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH und reconcept consul-
ting GmbH keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sons-
tige Gesamtbezlige, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, zu.



Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind juristische Personen mit Sitz und Ort der Geschaéftsleitung in
Deutschland, fur die kein Fiihrungszeugnis erstellt wird. Eintragungen
in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis
283d des Strafgesetzbuchs (Straftaten wegen Betrug und Untreue, Ur-
kundenfélschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des Kreditwesenge-
setzes (verbotene Geschdfte und Betreiben von Bankgeschéften oder
Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Genehmigung), § 119 des
Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten, insbesondere verbo-
tene Insidergeschéfte und Marktmanipulation) oder § 369 der Abga-
benordnung (Steuerstraftaten), die in einem Fihrungszeugnis ent-
halten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter als
sechs Monate ist, konnen fur die Griindungsgesellschafterinnen der
Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht vorliegen, da fur juristische Per-
sonen mit Sitz und Ort der Geschaéftsleitung in Deutschland kein Fih-
rungszeugnis erstellt wird (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV).

Auslandische Verurteilungen wegen einer Straftat, die mit den vor-
genannten Straftaten vergleichbar ist, liegen fur die Grindungsge-
sellschafterinnen der Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht vor (§ 7
Absatz 1 Satz 1 Nr. 5 VermVerkProspV).

Uber das Vermdgen der Griindungsgesellschafterinnen der Emitten-
tin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein
Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Keine der Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich
Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung war innerhalb der letzten finf Jahre in der Geschéftsfiihrung
einer Gesellschaft tatig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde (§ 7 Absatz 1 Satz 1
Nr. 6 a) und b) VermVerkProspV).

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht betreffend
die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 VermVerkProspV).

Die nach § 7 VermVerkProspV zu nennenden Griindungsgesellschaf-
terinnen der Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind weder unmittelbar
noch mittelbar beteiligt an Unternehmen, die mit dem Vertrieb der
emittierten Vermogensanlage beauftragt sind, noch an Unterneh-
men, die der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung stellen.

Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht fest. Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin
und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht unmittelbar oder mittelbar an Unter-
nehmen beteiligt, die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbrin-
gen (§ 7 Absatz 2 VermVerkProspV).

Die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept Capital 02 GmbH ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung unmittelbar oder mittelbar an den folgenden Gesellschaften als
Komplementarin beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich Anbie-
terin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsver-
haltnis stehen oder verbunden sind:

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG,

- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,

- ADZ02 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG,

- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- Windkraft Pfaffengrin GmbH & Co. KG (tber die reconcept 08
Anleihe der Zukunftsenergien Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG),

- GEHO Sun PVA 5 GmbH & Co. KG (tber die reconcept 08 Anleihe
der Zukunftsenergien Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG).

Bei den vorgenannten Gesellschaften leistet die Komplementérin
jeweils keine Einlage und ist am Ergebnis sowie am Vermdégen der
Gesellschaften jeweils nicht beteiligt (Beteiligungshdhe 0 Prozent).
Darliber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin der Emittentin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zu-
gleich Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept consulting GmbH ist unmittelbar oder mittelbar an folgen-
den Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich An-
bieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungs-
verhdltnis stehen oder verbunden sind:

- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG (Kommanditistin, 100 %),

- Windrad Mihla GmbH & Co. KG (100 % Uber die reconcept 07
Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG),

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG (Kommanditistin, 100 %),

- Windkraft Pfaffengriin GmbH & Co. KG (insgesamt 100 %, davon
75 % Uber die reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind
Deutschland GmbH & Co. KG und 25 % Uber die reconcept 08
Anleihe der Zukunftsenergien Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG),

— GEHO Sun PVA 5 GmbH & Co. KG (100 % Uber die reconcept 08
Anleihe der Zukunftsenergien Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG),

- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien
GmbH & Co. KG (Kommanditistin, 100 %),

- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG
(Kommanditistin, 100 %).

Angabe Uber die Vermogensanlage
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DarUber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und
zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung reconcept consulting GmbH nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zu-
gleich Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhdltnis stehen oder verbunden sind.

Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind in keiner Art und Weise fur Unternehmen tétig, die mit dem
Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragt sind oder die
der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung stellen.

Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht fest. Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und
zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind nicht fir Unternehmen tétig, die im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen (§ 7 Absatz 3 VermVerkProspV).

Die Grundungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept Capital 02 GmbH ist auch als Komplementarin fur folgende
Unternehmen tétig, die mit der Emittentin und zugleich Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind:

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,
- ADZ02 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG,
- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG.

DarUber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und
zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH nicht fir Unternehmen
tatig, die mit der Emittentin oder der Anbieterin nach § 271 des Han-
delsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbun-
den sind.

Die Grundungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept consulting GmbH ist fir folgende Unternehmen als Ver-
triebsgesellschaft mit dem Vertrieb der Vermogensanlagen und mit
der Betreuung der Vertriebspartner beauftragt und insofern fiir diese
Unternehmen tétig, die mit der Emittentin oder der Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhéltnis ste-
hen oder verbunden sind:

- reconcept 03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG,

- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Dartber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin der Emittentin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung reconcept consulting GmbH nicht fir Unternehmen
tdtig, die mit der Emittentin oder der Anbieterin nach § 271 des Han-
delsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbun-
den sind.

Die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept consulting GmbH ist mit dem Vertrieb der Vermogens-
anlage betraut. Darlber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin
der Emittentin und zugleich Gesellschafterin der Emittentin ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept consulting GmbH in
keiner Art und Weise mit dem Vertrieb der emittierten Vermogens-
anlage beauftragt. Die Grindungsgesellschafterin der Emittentin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung reconcept consulting GmbH stellt der Emittentin
weder Fremdkapital zur Verfigung, noch vermittelt sie der Emittentin
Fremdkapital. Die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zu-
gleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung reconcept Capital 02 GmbH ist in keiner Art und Weise mit
dem Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragt, noch
stellt sie der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung oder vermittelt
sie der Emittentin Fremdkapital.

Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht fest. Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin
und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung erbringen keine Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte (§ 7 Absatz 4 VermVerkProspV).

DIE HAUPTMERKMALE DER ANTEILE DER GESELL-
SCHAFTERINNEN DER EMITTENTIN ZUM ZEITPUNKT

DER PROSPEKTAUFSTELLUNG

Die Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung haben die folgenden Rechte und Pflichten:

- Die Komplementarin hat das Recht zur alleinigen Vertretung der
Gesellschaft; sie und ihre jeweiligen Geschaftsfihrer sind befugt,
im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlielen; die Ge-
schéaftsfihrung erstreckt sich auf alle Rechtsgeschafte und Hand-
lungen, die zum laufenden Betrieb der Gesellschaft gehdren und
geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens zu fordern.

- Die Komplementérin hat das Recht, sich bei der Erfillung ihrer
Aufgaben Dritter zu bedienen.

- Die Komplementarin hat das Recht auf eine jahrliche Vergltung
fir die Ubernahme der Haftung sowie der Geschaftsfiihrung; die
Komplementédrin hat zudem das Recht auf Ersatz ihrer Aufwen-
dungen.

- Die Komplementédrin hat das Recht, ihren Gesellschaftsanteil mit-
tels privatschriftlicher Abtretungserklarung zu Gbertragen.

- Die Komplementéarin hat das Recht zur auSerordentlichen Kiindi-
gung der Gesellschaft; eine ordentliche Kiindigung ist hingegen
ausgeschlossen.

- Die Komplementérin hat die Pflicht, die Geschéfte der Emittentin
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns zu fihren.



— Die Komplementdrin hat die Pflicht, einen Jahresabschluss der
Emittentin und sofern gesetzlich vorgegeben einen Lagebericht
unter Beachtung der geltenden steuer- und handelsrechtlichen
Vorschriften und der Vorschriften des Gesellschaftsvertrages auf-
zustellen; dies soll innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss
eines Geschdftsjahres erfolgen.

— Die Komplementarin leistet keine Einlage und ist am Ergebnis
(Gewinn und Verlust) sowie am Vermogen (Liquidationserl®s) der
Gesellschaft nicht beteiligt.

— Die Komplementarin verfligt Gber kein Stimmrecht bei Gesell-
schafterbeschlissen der Emittentin; weitere Beschrankungen
der Stimmrechte der Gesellschafterinnen zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung bestehen nach dem Gesellschaftsvertrag der
Emittentin nicht.

- Die Grindungskommanditistin verflgt Gber die Informations-, Wi-
derspruchs- und Kontrollrechte der Kommanditisten einer Kom-
manditgesellschaft, welche sich nach den gesetzlichen Regelun-
gen richten.

— Die Griindungskommanditistin hat das Recht auf Teilhabe am Er-
gebnis (Gewinn und Verlust) und am Vermdgen (Liquidationser-
|6s) der Emittentin.

— Die Grindungskommanditistin hat das Recht, bei Gesellschafter-
beschlissen der Emittentin abzustimmen; das Stimmrecht rich-
tet sich nach den Pflichteinlagen abzgl. eventuell ausstehender
Pflichteinlagen; auf je voll eingezahlte EUR 100 der Beteiligung am
Gesellschaftskapital entféllt eine Stimme. Die Gesellschafter haben
keine unterschiedlichen Stimmrechte.

— Die Griindungskommanditistin hat das Recht, ihren Gesellschafts-
anteil mittels privatschriftlicher Abtretungserklarung zu Gbertragen.

— Die Grundungskommanditistin hat das Recht zur auBerordentli-
chen Kindigung der Gesellschaft; eine ordentliche Kiindigung ist
hingegen ausgeschlossen.

— Die Grindungskommanditistin hat bei Ausscheiden aus der Ge-
sellschaft grundsatzlich das Recht auf eine Abfindung.

- Die Grindungskommanditistin hat die Pflicht, auf ihre Komman-
ditbeteiligung eine Pflichteinlage zu leisten; es stehen bei der
Emittentin keine Einlagen aus; die Pflichteinlage kann die in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage des Kommanditisten
Ubersteigen.

ANGABEN UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN
Der wichtigste Tatigkeitsbereich der Emittentin ist die Mitfinanzie-
rung der reconcept Gruppe. Die Gesellschaft darf Finanzierungen
ausschlieBlich im Rahmen des § 2 Absatz 1 Nr. 7 KWG an ihr Mutter-
unternehmen sowie an ihre Schwester- und Tochterunternehmen
vergeben. Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit darf die Gesellschaft Ver-
madgensanlagen emittieren. Die Gesellschaft kann alle Geschéfte be-
treiben, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar zu dienen geeignet
sind. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittelbar
verwirklichen. Sie kann Unternehmen im In- und Ausland griinden
oder sich an anderen Unternehmen beteiligen. Sie kann Zweignie-
derlassungen im In- und Ausland errichten. Darlber hinaus existieren
keine weiteren wichtigen Tatigkeitsbereiche der Emittentin.

Die Emittentin hat mit der reconcept GmbH am 11. Dezember 2017
einen Dienstleistungsvertrag (ber die Ubernahme von Vorberei-
tungshandlungen geschlossen, die fur die Grindung der Emittentin
und die Emission einer Namensschuldverschreibung erforderlich sind.

Die Emittentin hat mit der Kommanditistin reconcept consulting
GmbH am 11. Dezember 2017 einen Vertrag tber die Vermittlung des
Namensschuldverschreibungskapitals abgeschlossen.

Ohne die auf Basis der vorgenannten Vertrage bezogenen Dienstleis-
tungen wurde die Emittentin nicht Uber die erforderlichen finanziel-
len, organisatorischen, personellen und fachlichen Ressourcen verfi-
gen, um ihre Geschéftstatigkeit in der geplanten Weise zu beginnen.

Die genannten Vertrdge sind daher fur den Aufbau des kinftigen
Geschéfts der Emittentin derart wesentlich, dass die Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung von diesen Vertrdgen abhangig
ist. Dartiber hinaus ist die Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung nicht von Patenten, Lizenzen, Vertrdgen oder neuen Herstel-
lungsverfahren abhéngig.

Es gibt keine Gerichts-, Schieds- und Verwaltungsverfahren, die einen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin und die Vermo-
gensanlage haben koénnen (§ 8 Absatz 1 Nr. 3 VermVerkProspV). Es
bestehen keine laufenden Investitionen (§ 8 Absatz 1 Nr. 4 VermVerk-
ProspV). Die Tatigkeit der Emittentin ist nicht durch auBergewodhnli-
che Ereignisse beeinflusst worden (§ 8 Absatz 2 VermVerkProspV).

ANGABEN UBER DIE ANLAGESTRATEGIE, ANLAGEZIELE
UND ANLAGEPOLITIK DER VERMOGENSANLAGE

Die Anlagestrategie sieht vor, dass die Anleger die Namensschuld-
verschreibungen zeichnen und die Emittentin entsprechende Ein-
zahlungen von Anlegern erhélt. Ferner sieht die Anlagestrategie vor
Finanzierungsvertrage mit den Mutter-, Tochter- oder Schwesterge-
sellschaften der Emittentin abzuschlieen. Das Anlageziel ist es, Er-
trdge aus diesen Finanzierungsvertragen in Form von Zinsen sowie
jeweils am Laufzeitende die Ruckzahlung des gewahrten Finanzie-
rungsbetrages zu erhalten. Anlageziel ist ferner aus diesen Betrdgen
bestehende Zins- und Riickzahlungsanspriche der Anleger zu beglei-
chen und nach vollsténdiger Begleichung Uberschiisse fiir die Emit-
tentin zu erzielen.. Die Anlagepolitik der Emittentin ist die geplante
Investition in Finanzierungsvertrage mit ihren Mutter-, Tochter- oder
Schwestergesellschaften.

Die Emittentin beabsichtigt, mit diesem Namensschuldverschrei-
bungsangebot einen Emissionserlds (vor Emissionskosten) von insge-
samt bis zu EUR 5.000.000 zu erzielen.

Unter der Annahme der erfolgreichen Platzierung des Namensschuld-
verschreibungsangebotes in Hohe von EUR 5.000.000 betragen die
Gesamtkosten der Emission voraussichtlich EUR 685.500 inklusive an-
fallender gesetzlicher Umsatzsteuer. Diese Kosten wird die Emittentin
aus dem Emissionserlds begleichen.

Angabe Uber die Vermogensanlage
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Auf dieser Grundlage werden der Emittentin insgesamt Nettoeinnah-
men aus diesem Namensschuldverschreibungsangebot von voraus-
sichtlich EUR 4.314.500 zuflieRen.

Die Nettoeinnahmen der Emittentin aus diesem Namensschuldver-
schreibungsangebot werden ausschlie@Slich fir die Finanzierung ihrer
Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften sowie flr die Anlage
als Liquiditatsreserve verwendet (siehe ,Investitions- und Finanzie-
rungsplan der Emittentin (Prognose)’, Seite 53, sowie ,Anlageobjekte”,
Seite 25).

Die Finanzierungsvertrdge mit den Mutter-, Tochter- oder Schwester-
gesellschaften der Emittentin (Anlageobjekte 1. Ordnung) sowie hier-
Uber mittelbar die jeweiligen Zwecke, fir die die Mutter-, Tochter- oder
Schwestergesellschaften jeweils die Finanzierung von der Emittentin
verwenden (Anlageobjekte 2. Ordnung), stehen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht fest. Daher wurde nicht in die Anlage-
objekte investiert (Realisierungsgrad; dieser betragt daher 0 Prozent).

Neben den Nettoeinnahmen aus dem Namensschuldverschreibungs-
angebot ist fur die Durchfiihrung der Finanzierung der Mutter-, Toch-
ter- oder Schwestergesellschaften prognosegemaf3 kein Fremdkapital
erforderlich. Daher sind die Nettoeinnahmen fir die Realisierung der
Anlagestrategie und Anlagepolitik allein ausreichend.

Die Emittentin wird plangemal3 Gber die hier angebotenen Namens-
schuldverschreibungen hinaus keine weitere Fremdfinanzierung auf-
nehmen. Unter Beriicksichtigung der angebotenen Namensschuld-
verschreibungen betragt die Fremdkapitalquote 99,98 Prozent. Fir
sonstige Zwecke werden die Nettoeinnahmen nicht verwendet.

Die Aufnahme von Fremdkapital ist fur die Emittentin und ihre Gesell-
schafter mit einem sog. ,Hebeleffekt” verbunden. Der wirkt sich dahin-
gehend aus, dass Auszahlungen an die Gesellschafter der Emittentin in
Prozent, bezogen auf die jeweilige Kapitaleinlage, durch die Aufnahme
von Fremdkapital prognosegemaf hoher ausfallen kénnen, als diese
ohne den Einsatz von Fremdkapital wéaren. Dieser positive Hebeleffekt
erhoht dementsprechend die Eigenkapital-Rendite, Hohere Geschafts-
Uberschisse als prognostiziert kénnen dementsprechend zu Uberpro-
portional hoheren Auszahlungen an die Gesellschafter der Emittentin
fuhren. Andersherum konnen niedrigere Geschéftsiberschisse als
prognostiziert zu Uberproportional niedrigeren Auszahlungen an die
Gesellschafter der Emittentin fihren (negativer Hebeleffekt bezogen
auf die Eigenkapital-Rendite), die Bonitdt der Emittentin entsprechend
verschlechtern und ihre Fahigkeit beeintréchtigen, ihren Verpflichtun-
gen gegentber den Anleger auf Zins- und Rickzahlung ganz oder
teilweise nachzukommen (siehe Seite 20, ,Die Emittentin unterliegt ei-
nem Finanzierungsrisiko”). Da es sich bei den Namensschuldverschrei-
bungen fur die Emittentin um Fremdkapital handelt, sind hieraus fur
die Emittentin sowohl positive als auch negative Hebeleffekte moglich.
Ebenso kénnen sich Wertschwankungen der (auch mittelbaren) Inves-
titionen der Emittentin durch die Aufnahme von Fremdkapital Gberpro-
portional auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Bonitat
der Emittentin auswirken.
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Anderungen der Anlagestrategie oder Anlagepolitik der Emittentin
kénnen nur von der Gesellschafterversammlung der Emittentin, also
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung durch die Grindungskom-
manditistin, beschlossen werden. Das stellt eine Anderung des Gesell-
schaftsvertrages dar. Dafir ist eine qualifizierte Mehrheit von 75 Pro-
zent der sich an der Abstimmung beteiligenden Stimmen erforderlich.

Das fur Anderungen der Anlagestrategie oder Anlagepolitik not-
wendige Verfahren ist die Fassung entsprechender Gesellschafterbe-
schlusse, dessen Voraussetzungen sind:

a) die ordnungsgemafe (das heiflt form- und fristgerechte) Ladung
samtlicher Gesellschafter zur Gesellschafterversammlung oder der
Verzicht sdmtlicher Gesellschafter auf die Einhaltung der Vorschrif-
ten Uber ihre ordnungsgemafle Ladung,

die ordnungsgemdl3e Durchfiihrung der Gesellschafterversammlung

o

einschlieBlich der ordnungsgemédBen Abstimmung Uber den Be-
schlussgegenstand der Anderung der Anlagestrategie oder Anlage-
politik mit Erreichen des vorgeschriebenen Mehrheitserfordernisses.

Der Einsatz von Derivaten und Termingeschéften ist im Rahmen der
Vermogensanlage nicht vorgesehen.

ANGABEN ZU DEN ANLAGEOBJEKTEN

Anlageobjekte 1. Ordnung sind die Finanzierungsvertrdge unmittel-
bar zwischen der Emittentin als Kapitalgeberin und den jeweiligen
Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen als Kapitalnehmer. Da
die Anlageobjekte 1. Ordnung zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht feststehen, kdnnen sie nicht naher beschrieben werden.

Anlageobjekte 2. Ordnung sind die jeweiligen Zwecke, fur die die
Kapitalnehmer die ihnen gewdhrten Finanzierungsbetrage jeweils
verwenden. Da die Anlageobjekte 2. Ordnung zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht feststehen, kdnnen sie nicht naher
beschrieben werden.

Im Folgenden werden die Anlageobjekte 1. Ordnung und die Anla-
geobjekte 2. Ordnung zusammen als,die Anlageobjekte” bezeichnet.

Es gibt weder hinsichtlich der Anlageobjekte 1. Ordnung, noch hin-
sichtlich der Anlageobjekte 2. Ordnung vorab festgelegte Investiti-
onskriterien der Emittentin. Die Anlageobjekte stehen folglich zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung insgesamt noch nicht fest. Den
nach § 3 VermVerkProspV (Anbieterin und Prospektverantwortliche,
die reconcept consulting GmbH), § 7 VermVerkProspV (Griindungs-
gesellschafterinnen der Emittentin und Gesellschafterinnen der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, die reconcept capital 02
GmbH und die reconcept consulting GmbH) und § 12 VermVerkProspV
(Mitglied der Geschaftsfihrungen der Emittentin Karsten Reetz) zu
nennenden Personen stand oder steht kein Eigentum an den Anla-
geobjekten oder wesentlichen Teilen derselben zu. Auch steht diesen
vorgenannten Personen aus anderen Griinden keine dingliche Berech-
tigung an den Anlageobjekten zu (§ 9 Absatz 2 Nr. 2 VermVerkProspV).



Die Emittentin wird plangemaf Uber die angebotenen Namens-
schuldverschreibungen hinaus keine Fremdfinanzierung aufnehmen.
Es ist daher nicht davon auszugehen, dass sich finanzierende Banken
dingliche Besicherungen an den Anlageobjekten, wie zum Beispiel
Sicherungsibereignungen oder Sicherungsabtretungen, einrdumen
lassen werden. DarUber hinaus ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht maglich, Angaben zu machen Uber nicht nur unerhebliche
dingliche Belastungen der Anlageobjekte (§ 9 Absatz 2 Nr. 3 VermVer-
kProspV).

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gibt es keine rechtlichen Be-
schrankungen der Verwendungsmaglichkeiten der Anlageobjekte,
insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel. Die Emittentin wird plan-
gemals keine Fremdfinanzierung aufnehmen. Es ist daher nicht da-
von auszugehen, dass sich die Emittentin gegeniber finanzierenden
Banken rechtlichen oder tatsachlichen Beschrankungen der Verwen-
dungsmaglichkeiten der Anlageobjekte, wie zum Beispiel die Siche-
rungstibereignungen oder Sicherungsabtretungen, insbesondere im
Hinblick auf das Anlageziel, unterwerfen wird. Aufgrund bestehender
Verflechtungen und tatséchlicher Abhdngigkeitsverhdltnisse insbe-
sondere von ihren unmittelbaren und mittelbaren Gesellschafterin-
nen sowie ihrem gemeinsamen Geschaftsflhrer Karsten Reetz ist die
freie Entscheidung der Emittentin, ob und zu welchen Konditionen
sie jeweils Finanzierungsvertrage eingeht, tatsachlich eingeschrankt
(siehe Seite 65, ,Personelle und kapitalmaBige Verflechtungen”). Da-
rdber hinaus gibt es zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
tatsdchlichen Beschrankungen der Verwendungsmaglichkeiten der
Anlageobjekte, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel (§ 9 Ab-
satz 2 Nr. 4 VermVerkProspV).

Behordliche Genehmigungen sind nicht erforderlich. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung liegen keine behdrdlichen Genehmigungen
vor und sind von der Emittentin nicht beantragt (§ 9 Absatz 2 Nr. 5
VermVerkProspV).

Die Emittentin hat mit der reconcept GmbH am 11. Dezember 2017
einen Dienstleistungsvertrag Uber die Ubernahme von Vorberei-
tungshandlungen geschlossen, die fur die Griindung des Auftragge-
bers und die Emission einer Namensschuldverschreibung erforderlich
sind, sowie mit der reconcept consulting GmbH am 11. Dezember
2017 einen Vertrag Uber die Vermittlung von Namensschuldverschrei-
bungskapital abgeschlossen. Dartiber hinaus hat die Emittentin keine
Vertrdge Uber die Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
oder wesentlicher Teile davon geschlossen (§ 9 Absatz 2 Nr. 6 Verm-
VerkProspV).

Da die Anlageobjekte zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht feststehen, gibt es kein Bewertungsgutachten fur die Anlage-
objekte. Daher ist es zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
moglich, Angaben in Bezug auf den Namen der Person oder Gesell-
schaft, die ein Bewertungsgutachten fir die Anlageobjekte erstellt
hat, das Datum des Bewertungsgutachtens und dessen Ergebnis (§ 9
Absatz 2 Nr. 7 VermVerkProspV) zu machen.

Die nach § 3 VermVerkProspV zu nennende Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortliche und Emittentin emittiert die angebotene
Vermogensanlage. Sie erbringt keine Lieferungen und Leistungen.

Die nach § 7 VermVerkProspV als Grindungsgesellschafterin der
Emittentin und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung zu nennende reconcept consulting GmbH st
mit dem Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragt und
erbringt hierdurch Lieferungen und Leistungen.

Die nach § 7 VermVerkProspV als Grindungsgesellschafterin der Emit-
tentin und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung zu nennende reconcept Capital 02 GmbH erbringt als
Komplementéarin durch die Geschéftsfihrung und Haftungstbernah-
me Lieferungen und Leistungen.

Der nach § 12 VermVerkProspV als Mitglied der Geschéftsfihrung der
Emittentin zu nennende Karsten Reetz erbringt im Rahmen der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektver-
antwortliche, der Geschaftsflihrung der mit dem Vertrieb der emittier-
ten Vermogensanlage beauftragten reconcept consulting GmbH und
der Geschiftsfihrung der mit der Ubernahme von Vorbereitungs-
handlungen beauftragten reconcept GmbH jeweils Lieferungen und
Leistungen.

Dariiber hinaus werden von den nach §§ 3 VermVerkProspV (Emitten-
tin als Anbieterin und Prospektverantwortliche), 7 VermVerkProspV
(Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und Gesellschafterin-
nen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung) und 12
VermVerkProspV (Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin) zu
nennenden Personen keine Lieferungen und Leistungen erbracht (§ 9
Absatz 2 Nr. 8 VermVerkProspV).

Es gibt keine sonstigen Personen, die nicht in den Kreis der nach der
Verordnung Uber Vermdgensanlagen-Verkaufsprospekte angabe-
pflichtigen Personen fallen, welche die Herausgabe oder den Inhalt
des Prospektes oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebotes der
Vermogensanlage jedoch wesentlich beeinflusst haben.

KEINE GEWAHRLEISTETE VERMOGENSANLAGE

Fir die Verzinsung oder Rickzahlung der angebotenen Vermdgens-
anlage hat keine juristische Person oder Gesellschaft die Gewéahrleis-
tung Ubernommen. Deshalb kénnen die Angaben nach den §§ 5
bis 13 VermVerkProspV Uber derartige Personen oder Gesellschaften
nicht gemacht werden (§ 14 VermVerkProspV).

Angabe Uber die Vermogensanlage
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DAS MITGLIED DER GESCHAFTSFUHRUNG DER EMITTENTIN,
ZUGLEICH ANBIETERIN UND PROSPEKTVERANTWORTLICHE
Das nach § 12 VermVerkProspV zu nennende Mitglied der Geschafts-
fuhrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwort-
liche, reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG ist Karsten Reetz
(Geschéftsanschrift: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg) als Geschaftsfuh-
rer der Komplementérin reconcept Capital 02 GmbH. Karsten Reetz
fuhrt die Geschéfte allein. Daher gibt es keine Funktionstrennung
beim Fihren der Geschéfte der Emittentin.

Es existieren keine Aufsichtsgremien, Beirdte oder ein Vorstand der
Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortlichen. Es
existiert auch kein Treuhdnder oder Mittelverwendungskontrolleur.
Ein Treuhandvertrag bzw. ein Vertrag Uber die Mittelverwendungs-
kontrolle bestehen daher ebenfalls nicht.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist als Gesellschafter
in Hohe von 10 Prozent unmittelbar an der reconcept GmbH sowie
hierdurch entsprechend mittelbar an den jeweiligen Tochtergesell-
schaften der reconcept GmbH beteiligt. Hiertber ist das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche, Karsten Reetz auch mit 10 Prozent an der Emittentin
mittelbar beteiligt.

Karsten Reetz bezieht ein GeschaftsfUhrergehalt von der reconcept
GmbH, das unabhdngig von der angebotenen Vermdgensanlage ge-
leistet wird und dieser daher nicht zurechenbar ist. [hm stehen auf-
grund seiner Beteiligung an der reconcept GmbH Gewinnbeteiligun-
gen und Entnahmerechte zu, deren Hohe auch davon abhangig ist, in
welcher Hohe Zahlungen aus der Vermogensanlage an die reconcept
GmbH oder ihre Tochtergesellschaften geleistet werden. Eine Aussa-
ge, welche Einzelbetrdge oder welcher Gesamtbetrag hieraus Karsten
Reetz als Gesellschafter der reconcept Gruppe im Wege seiner Ge-
winnbeteiligungs- und Entnahmerechte an der reconcept GmbH zu-
steht, ist nicht maglich. Dies hangt von der gesamten geschéftlichen
Entwicklung der reconcept Gruppe ab, die mal3geblich von anderen
Geschaftsaktivitaten als denen im Rahmen der angebotenen Verma-
gensanlage beeinflusst wird.

Rechnerisch stehen Karsten Reetz im Zusammenhang mit der an-
gebotenen Vermdgensanlage mittelbar Gber die Gesellschaften der
reconcept Gruppe aber Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
sonstige Gesamtbeziige, insbesondere Gehélter, Aufwandsentscha-
digungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art, von insgesamt maximal EUR 73.480, ggf. inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer, zu. Darlber hinaus stehen dem Mitglied der Geschaéfts-
fuhrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwort-
liche, Karsten Reetz keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
und keine sonstigen Gesamtbezlge, insbesondere keine Gehalter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, zu.
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Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuchs (Straftaten wegen Betrug
und Untreue, Urkundenfalschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des
Kreditwesengesetzes (verbotene Geschéfte und Betreiben von Bank-
geschéften oder Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Geneh-
migung), § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten,
insbesondere verbotene Insidergeschafte und Marktmanipulation)
oder § 369 der Abgabenordnung (Steuerstraftaten), die in einem Fih-
rungszeugnis enthalten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht alter als sechs Monate ist, bestehen fir das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche, Karsten Reetz nicht.

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, ist Deutscher. Ausldndische Verur-
teilungen wegen einer Straftat, die mit den vorgenannten Straftaten
vergleichbar ist, bestehen fur das Mitglied der Geschaftsfihrung der
Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten
Reetz nicht.

Uber das Vermdgen des Mitglieds der Geschéftsfiihrung der Emitten-
tin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz
wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein Insolvenzverfahren er&ff-
net oder mangels Masse abgewiesen.

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz war innerhalb der letz-
ten fUnf Jahre nicht in der Geschaftsfihrung einer Gesellschaft tétig,
Uber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren eréffnet oder mangels
Masse abgewiesen wurde.

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht betreffend
das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist zugleich Mitglied
der Geschéftsfihrung der Grindungskommanditistin - reconcept
consulting GmbH. Die reconcept consulting GmbH ist mit dem Vertrieb
der Vermdgensanlage betraut. Dies stellt keine Vermittlung von Fremd-
kapital dar. Das Mitglied der Geschaftsfuhrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist insoweit flr
ein Unternehmen tdtig, das mit dem Vertrieb der angebotenen Vermo-
gensanlage betraut sind. Dartiber hinaus ist er nicht fir Unternehmen
tatig, die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermogensanlage betraut
sind. Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbie-
terin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist nicht fiir Unterneh-
men tétig, die der Emittentin Fremdkapital geben.



Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich An-
bieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist zugleich
Geschéftsfihrer der reconcept GmbH, die mit der Ubernahme von
Vorbereitungshandlungen beauftragt ist, sowie Geschéftsfihrer
der Kommanditistin reconcept consulting GmbH, die mit dem Ver-
trieb des Namensschuldverschreibungskapitals beauftragt ist. Er ist
somit fur Unternehmen tatig, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte erbringen. Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung noch nicht fest. Dartber hinaus ist das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche, Karsten Reetz nicht fur Unternehmen tétig, die Lie-
ferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist als Geschaftsfuhrer
fur folgende Gesellschaften tatig, die mit der Emittentin und zugleich
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteili-
gungsverhdltnis stehen oder verbunden sind:

- reconcept GmbH,

- reconcept consulting GmbH (Griindungskommanditistin),
- reconcept Treuhand GmbH,

- reconcept Capital GmbH,

- reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin),
- reconcept Capital 03 GmbH,

— REO04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt),

- reconcept Capital 05 GmbH,

- reconcept Capital 06 UG (haftungsbeschrankt),
- reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt),
- reconcept wind investment GmbH,

- reconcept Renewable Energy Ltd.

Als Geschaftsflhrer der vorbezeichneten Gesellschaften leitet Karsten
Reetz diese Unternehmen und Ubernimmt jeweils die Geschaftsfuh-
rung als gesetzlicher Vertreter. Darliber hinaus ist das Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektver-
antwortliche, Karsten Reetz nicht fir Unternehmen tétig, die mit der
Emittentin und zugleich Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhéltnis stehen oder verbunden sind.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbie-
terin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist aufgrund seiner
unmittelbaren Beteiligung von 10 Prozent an der reconcept GmbH
mittelbar an der Grindungskommanditistin reconcept consulting
GmbH beteiligt, die mit dem Vertrieb der Vermdgensanlage be-
auftragt ist. Dartber hinaus ist das Mitglied der Geschéftsfihrung
der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche,
Karsten Reetz nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang
unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die mit dem Vertrieb der emit-
tierten Vermogensanlage betraut sind. Ferner ist das Mitglied der
Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche, Karsten Reetz nicht an Unternehmen in wesentli-
chem Umfang unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die der Emitten-
tin Fremdkapital geben.

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbie-
terin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist mit 10 Prozent
unmittelbar an der reconcept GmbH beteiligt, die mit Ubernahme
von Vorbereitungshandlungen beauftragt ist, sowie hierliber mit-
telbar an der Kommanditistin reconcept consulting GmbH, die mit
dem Vertrieb des Namensschuldverschreibungskapitals beauftragt
ist. Er ist somit unmittelbar und mittelbar an diesen Unternehmen
beteiligt, die Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit
der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen. Die
Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht fest. Dartber hinaus ist das Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten
Reetz nicht unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die
Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist als Gesellschafter
mit 10 Prozent unmittelbar an der reconcept GmbH beteiligt, die mit
der Emittentin und zugleich Anbieterin nach § 271 des Handelsge-
setzbuchs in einem Beteiligungsverhdltnis steht oder verbunden ist,
sowie hiertiber zu jeweils 10 Prozent mittelbar an folgenden Unter-
nehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhdltnis
stehen oder verbunden sind:

- reconcept consulting GmbH (Grindungskommanditistin),
- reconcept Treuhand GmbH,

- reconcept Capital GmbH,

- reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin),

- reconcept Capital 03 GmbH,

- RE04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt),

- reconcept Capital 05 GmbH,

- reconcept Capital 06 UG (haftungsbeschrankt),

- reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrénk),
- reconcept wind investment GmbH,

- reconcept Renewable Energy Ltd.,,

- Tuulialfa Oy,

- Bowbyes Creek GP Inc,

— Dahl Creek GP Inc,

- Bowbyes Creek Hydro Power Limited Partnership,
— Dahl Creek Hydro Power Limited Partnership,

- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG,

Angabe Uber die Vermogensanlage
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— ADZ- Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- ADZ02 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
— ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien,
Wind Deutschland GmbH & Co. KG,
- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien,
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG,
- Windkraft Pfaffengrin GmbH & Co. KG,
- Windrad Mihla GmbH & Co. KG,
- GEHO Sun PVA 5 GmbH & Co. KG,
- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership,
- reconcept Solarpark La Carrasca GmbH & Co. KG,
- reconcept 01 Solar Spanien GmbH,
- reconcept Energias Renovables, S.L. Energia Solar 1, S.CS,,
- Jeggeleben Invest UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG,
- reconcept Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,
- ABO Wind WP Niederlehme GmbH & Co. KG,
- GEWIWindpark GmbH & Co. 8. Beteiligungs KG,
- reconcept 03 Windenergie Finnland,
GmbH & Co. geschlossene Investmentkommanditgesellschaft,
— REO3 Windfarm Ylivieska Pajukosky Ky,
- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG,
- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG.

DarUber hinaus ist das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin,
zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz nicht
in wesentlichem Umfang unmittelbar oder mittelbar an Unterneh-
men beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhdltnis ste-
hen oder verbunden sind.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht mit dem Vertrieb der emittierten Vermo-
gensanlage beauftragt.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz stellt der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein Fremdkapital zur Verfi-
gung oder vermittelt dieses.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz erbringt im Rahmen
der Geschéaftsfihrung der Emittentin Lieferungen und Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte. Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest. Darliber hinaus erbringt das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche, Karsten Reetz zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
keine Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.
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BEENDIGUNG DER VERMOGENSANLAGE

Méoglichkeit, Bedingungen und Folgen der vorzeitigen
Beendigung der Vermdgensanlage durch Kiindigung der
Namensschuldverschreibungen

Die Laufzeit der Vermdgensanlage ist auf Seite 39 im Abschnitt,Lauf-
zeit und Rickzahlung”beschrieben. Die Anleger kdnnen die Namens-
schuldverschreibungen nicht vor dem vereinbarten Ende der Laufzeit
ordentlich kiindigen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Namensschuldverschreibungen
nach ihrer Wahl ganz oder teilweise mit einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten gegeniber allen Anleger im gleichen Verhéltnis
vorzeitig zu kindigen, frihestens jedoch zum Ablauf von 24 Mo-
naten ab dem Zeitpunkt des individuellen erstmaligen Erwerbs der
Namensschuldverschreibungen durch den Anleger. Die Emittentin
ist nicht zur Zahlung einer Vorfalligkeitsentschadigung verpflichtet.
Gekindigte Namensschuldverschreibungen sind binnen drei Mo-
naten nach dem Kindigungstermin in Hohe des entsprechenden
Ruckzahlungsbetrages, bei einer teilweisen Kindigung anteilig, zu-
rlickzuzahlen, ohne dass der jeweilige Rickzahlungsbetrag zwischen
dem Kindigungstermin und dem Rickzahlungstag selbst verzinst
wird. Die Emittentin ist berechtigt, den zu kiindigenden Betrag ohne
weitere Voraussetzungen nach freiem Ermessen zu wéhlen und insbe-
sondere die Namensschuldverschreibungen aller Anleger anteilig zu
kiindigen und zurtickzuzahlen. Die Emittentin kann bei Teilkiindigun-
gen diese auch mehrfach erkléren. Im Fall einer Teilkiindigung erhalt
der Anleger binnen drei Monaten nach dem Kindigungstermin den
entsprechenden Betrag von der Emittentin zurlickgezahlt, ohne dass
der jeweilige Rickzahlungsbetrag zwischen dem Kindigungstermin
und dem Rickzahlungstag selbst verzinst wird.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt fur die Anleger
und die Emittentin jeweils unberihrt. Als ein aul3erordentlicher Kin-
digungsgrund gilt fur die Anleger insbesondere, wenn:

a) die Emittentin die Zinsen vorbehaltlich § 3 Absatz 3 oder die Rick-
zahlung nicht innerhalb von 60 Tagen nach dem betreffenden Fal-
ligkeitstag zahlt; oder

&

die Emittentin die ordnungsgemalle Erflllung irgendeiner ande-
ren Verpflichtung aus den Namensschuldverschreibungen unter-
ldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls
sie geheilt werden kann, diese Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Anleger dies schriftlich gegentber der
Emittentin angemahnt hat; oder



o) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder ihre Zah-
lungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert; oder

o
=

ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet oder er-
offnet wird, welches nicht binnen 90 Tagen nach seiner Einleitung
endglltig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die Emit-
tentin die Eréffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet
oder trifft; oder

e) die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn, dass die
Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem
anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern dieses andere Rechtsgebil-
de alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Namensschuld-
verschreibungen Gbernimmt; oder

f) die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit ganz oder weit Gberwiegend
(im Umfang von mindestens 50 Prozent ihres Umsatzes) einstellt,
verdulert oder ihr gesamtes oder nahezu gesamtes Vermdgen
anderweitig abgibt und es dadurch wahrscheinlich wird, dass die
Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegentber den Anle-
gern nicht mehr erfillen kann.

Die gekindigten Namensschuldverschreibungen behalten bis zum
Wirksamwerden der Kiindigung ihre vollen Rechte. Die Kiindigungs-
erklarung ist der Emittentin schriftlich und per Einschreiben zu tber-
mitteln. Falls die Emittentin die Namensschuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Namensschuldver-
schreibungen vom Tag der Filligkeit bis zum Tag der tatsdchlichen
Ruckzahlung in Hohe von 5 Prozentpunkten Gber dem jeweils von
der Bundesbank veréffentlichten Basiszinssatz. Ein Anspruch auf wei-
tergehenden Schadensersatz ist mit Ausnahme von Vorsatz und gro-
ber Fahrldssigkeit sowie mit Ausnahme von der Verletzung von Leib,
Leben und Gesundheit ausgeschlossen.

Ausschluss eines Anlegers
Maéglichkeiten zum Ausschluss eines Namensschuldverschreibungs-
glaubigers bestehen nicht.

Tod eines Anlegers

Im Falle des Versterbens eines Anlegers wird das Namensschuldver-
schreibungsverhaltnis mit dessen Erben fortgesetzt. Im Hinblick auf
die Umschreibung im Namensschuldverschreibungsregister sind die
Erben gemal3 § 9 Absatz 4 der Namensschuldverschreibungsbedin-
gungen verpflichtet, an die Emittentin eine pauschalierte Ubertra-
gungsgebihr zu entrichten.

Angabe Uber die Vermogensanlage
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Wesentliche Vertrage und Vertragspartner

Gesellschaft/
Funktion

Anschrift/
Sitz

Haftendes Kapital/
Handelsregister/
Tag der ersten Eintragung

Vertreten durch

Personlich haftende
Gesellschafter/
Gesellschafter > 25 %

reconcept GmbH
Dienstleistungsvertrag Uber
Vorbereitungshandlungen

reconcept Capital 02 GmbH
Komplementarin

reconcept consulting GmbH
Grindungskommanditistin und
Vertriebsgesellschaft

reconcept 12 EnergieZins 2022
GmbH & Co. KG

Emittentin, Anbieterin und
Prospektverantwortliche

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

EUR 2.400.000/
Amtsgericht Hamburg,
HRB 111453,

5. Mai 1998

EUR 25.000/
Amtsgericht Hamburg,
HRB 136642,
20. Mai 2015

EUR 25.000/
Amtsgericht Hamburg,
HRB 123651,

14. Januar 2013

EUR 1.000 Einlage/
Amtsgericht Hamburg,
HRA 122287,

1. Dezember 2017

Karsten Reetz

Karsten Reetz

Dennis Gaidosch,

Karsten Reetz

Karsten Reetz

Volker Friedrichsen
Beteiligungs-GmbH

reconcept GmbH

reconcept GmbH

reconcept

Capital 02 GmbH
(Komplementérin, 0 %)
und reconcept consul-

ting GmbH (Griindungs-
kommanditistin, 100 %)

DIENSTLEISTUNGSVERTRAG MIT DER RECONCEPT GMBH
Die Emittentin (,Auftraggeber”) hat am 11. Dezember 2017 mit der
reconcept GmbH (,Auftragnehmer”) einen Dienstleistungsvertrag
tber die Ubernahme von Vorbereitungshandlungen geschlossen,
die fur die Grindung der Emittentin und die Emission einer Namens-
schuldverschreibung erforderlich sind.

Der Auftragnehmer tragt sdmtliche Kosten, die im Zusammenhang
mit der Grindung der Auftraggeberin entstehen (u. a. Notar, Handels-
register) und erstellt fir den Auftraggeber einen Verkaufsprospekt. Die
Verantwortung fUr den Verkaufsprospekt Gbernimmt der Auftragge-
ber. Des Weiteren Ubernimmt der Auftragnehmer die drucktechnische
Herstellung des Verkaufsprospektes und des erganzenden Vertriebs-
materials (z. B. Flyer, Kurzbroschtren, Zeichnungsunterlagen). Der Auf-
tragnehmer kann sich zur Erfillung der genannten Leistungen Dritter
bedienen. Er bleibt aber fiir die vollstandige und fehlerfreie Erfillung
der Ubernommenen Verpflichtungen uneingeschrankt verantwort-
lich. Der Auftragnehmer Gbernimmt keine Vertriebsaufgaben.

Fur die beschriebenen Tatigkeiten erhélt der Auftragnehmer ein pau-
schales Honorar in Hohe von EUR 535.500 inklusive etwaiger gesetz-
licher Umsatzsteuer. Die Vergitung ist mit Vorlage der finalen, unter-
schriftsfahigen Verkaufsprospektfassung fallig.
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Die Laufzeit des Vertrages endet mit Vollplatzierung des Namensschuld-
verschreibungskapitals. Das Recht zur ordentlichen Kiindigung ist ausge-
schlossen. Das Recht zur aul3erordentlichen Kindigung aus wichtigem
Grund bleibt davon unber(hrt.

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Ausschliel3licher Ge-
richtsstand fur alle sich aus diesem Vertragsverhaltnis unmittelbar oder
mittelbar ergebenden Streitigkeiten sowie fUr Streitigkeiten Gber des-
sen Wirksamkeit ist, soweit gesetzlich zuldssig, Hamburg.

VERTRAG UBER DIE VERMITTLUNG

DES NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGSKAPITALS

Die Kommanditistin reconcept consulting GmbH erhalt gemal Ver-
einbarung Uber die Kapitalvermittlung vom 11. Dezember 2017 fir die
erfolgreiche Vermittlung des zu platzierenden Namensschuldverschrei-
bungskapitals eine Vergiitung von 3 Prozent des zu vermittelnden
Namensschuldverschreibungskapitals. Sollte Umsatzsteuer auf die Ver-
gltung anfallen, so versteht sich die vereinbarte Provision inkl. Umsatz-
steuer in Hohe des jeweils gesetzlich bestimmten Satzes. Die reconcept
consulting GmbH erhélt bei Einreichung des Verkaufsprospektes bei
der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht eine Vorauszahlung
in Hohe von 2 Prozent des zu platzierenden Namensschuldverschrei-
bungskapitals. Die Vorauszahlung dient dem Anstol3 der Vertriebs- und
Marketingaktivitdten zur erfolgreichen Kapitalvermittiung. Bis zur Be-
endigung der Vertriebsphase wird die Vorauszahlung mit der Vermitt-
lungsprovision verrechnet.



VERTRAG UBER DIE LAUFENDE STEUERBERATUNG

Mit Datum vom 11. Dezember 2017 hat die Emittentin mit einer Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, die aus standesrechtlichen Grinden
nicht genannt werden darf, einen Vertrag Uber die laufende Steu-
erberatung der Emittentin abgeschlossen. Der Vertrag umfasst die
Buchhaltung, die Verwaltung der von der Emittentin zu leistenden Ka-
pitalertragsteuern, die Erstellung der Jahresabschlisse, die Erstellung
und Abgabe der notwendigen Steuererkldrungen und Prifung aller
Feststellungs- und Steuerbescheide sowie die Einlegung und Begriin-
dung von aullergerichtlichen Rechtsbehelfen, falls das Finanzamt bei
der Veranlagung wesentlich von den Erkldrungen abweicht. Nicht
Vertragsgegenstand ist die Einzelsteuerberatung von Anlegern. Fur
diese Leistungen ist eine Vergtung von jahrlich EUR 8.000 zzgl. ge-
setzlicher Umsatzsteuer vereinbart. Das Honorar ist in gleichen Raten
quartalsweise féllig und erhéht sich jéahrlich um 2 Prozent, erstmals fiir
2019. Im Ubrigen gelten die dem Vertrag beigefligten Allgemeinen
Auftragsbedingungen fir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungs-
gesellschaften, Stand 1. Januar 2017. Gerichtsstand ist Hamburg.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine weiteren we-
sentlichen Vertragsbeziehungen der Emittentin.

PERSONELLE UND KAPITALMASSIGE VERFLECHTUNGEN
Gemals Ziffer 4.4 des Anhangs 1 zum IDW S4 sind kapitalméafSige und/
oder personelle Verflechtungen zwischen der Anbieterin und/oder
den wesentlichen Vertragspartnern, Sachverstandigen und Gutachtern
sowie Abhdngigkeiten der mit Kontrollfunktionen beauftragten Perso-
nen darzustellen. Eine kapitalmaRige Verflechtung ist gegeben, wenn
die Beteiligung allein oder zusammen mit Beteiligungen der anderen
Vertragspartner oder von nahen Angehérigen im Sinne von § 15 Ab-
satz 1 Nr. 2 — 4 Abgabenordnung (AO) direkt oder indirekt mindestens
25 Prozent des Nennkapitals der Gesellschaft betragt oder Stimmrech-
te oder Gewinnbeteiligungen in diesem Umfang gewdhrt. Personelle
Verflechtungen liegen vor, wenn mehrere wesentliche Funktionen im
Rahmen des Gesamtprojektes durch dieselbe Person, durch nahe An-
gehdrige im Sinne von § 15 Absatz 1 Nr. 2 — 4 AO oder durch dieselbe
Gesellschaft wahrgenommen werden. Dies gilt auch, wenn eine solche
Funktion durch einen mit mindestens 25 Prozent beteiligten Gesell-
schafter oder durch Geschéftsleiter wahrgenommen wird.

Die reconcept GmbH (Vertragspartnerin des vorgenannten Dienstleis-
tungsvertrages und ggf. Kapitalnehmerin der Emittentin) ist alleinige
Gesellschafterin der reconcept Capital 02 GmbH (Komplementarin)
und der reconcept consulting GmbH (Grindungskommanditistin).

Karsten Reetz ist zugleich Geschéftsfuhrer der reconcept GmbH sowie der
- reconcept consulting GmbH (Grindungskommanditistin),
- reconcept Treuhand GmbH,

- reconcept Capital GmbH,

- reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin),

— reconcept Capital 03 GmbH,

- RE04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt),

- reconcept Capital 05 GmbH,

- reconcept Capital 06 UG (haftungsbeschrankt),

- reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt),

- reconcept wind investment GmbH,

- reconcept Renewable Energy Ltd.

Karsten Reetz ist darliber hinaus mit einer Beteiligung von 10 Prozent
unmittelbarer Gesellschafter der reconcept GmbH. Ferner ist er hier-
durch auch entsprechend mittelbar an den jeweiligen Tochtergesell-
schaften der reconcept GmbH beteiligt, mithin insbesondere an der
reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin) und der reconcept
consulting GmbH (Griindungskommanditistin) sowie Uber diese an
der Emittentin.

Entsprechend ihrem Unternehmenszweck beabsichtigt die Emittentin,
Finanzierungsvertrage mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochterun-
ternehmen abzuschlie3en. Die Emittentin ist in der Frage, ob und zu
welchen Konditionen sie jeweils solche Finanzierungsvertrdge eingeht,
als eigenstandiges Unternehmen zwar grundsatzlich frei. Es wird jedoch
auf die bestehenden Verflechtungen verwiesen. Aufgrund der Verflech-
tungen bestehen tatsachliche Abhdngigkeitsverhaltnisse der Emittentin
insbesondere von ihren unmittelbaren und mittelbaren Gesellschafterin-
nen sowie ihrem gemeinsamen Geschéftsflhrer Karsten Reetz. Insofern
ist die freie Entscheidung der Emittentin, ob und zu welchen Konditio-
nen sie jeweils Finanzierungsvertrage mit ihren Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen eingeht, tatsachlich eingeschrankt.

Eine Treuhdnderin ist nicht vorhanden. Daher kénnen keine Angaben

gemacht werden, ob Umstdnde oder Beziehungen vorliegen, die In-
teressenkonflikte der Treuhdnderin begriinden kénnen.

Wesentliche Vertrdge und Vertragspartner
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Steuerliche Grundlagen

ALLGEMEINES

Nachfolgend werden die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen
Aspekte der Namensschuldverschreibungen in der Bundesrepublik
Deutschland beschrieben, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten und der Ubertragung von Namensschuldverschreibun-
gen typischerweise von Bedeutung sein kdnnen. Die nachfolgenden
Ausflhrungen beinhalten keine umfassende oder abschlieende
Darstellung aller denkbaren steuerlichen Aspekte. Es handelt sich
um eine allgemeine Darstellung der wesentlichen namensschuld-
verschreibungsspezifischen Aspekte aus steuerlicher Sicht. Die Emit-
tentin weist darauf hin, dass die Ausfihrungen allgemeiner Art sind
und die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption des
Erwerbs von Namensschuldverschreibungen durch die Anleger dar-
stellen. Dabei wird vorausgesetzt, dass der Anleger in Deutschland
ansassig ist.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen dirfen nicht als steuerrechtliche
Beratung verstanden werden. Eine steuerliche Beratung kann durch
diese Ausfihrungen nicht ersetzt werden. Es wird jedem Anleger
geraten, sich von seinem steuerlichen Berater tber die individuellen
Auswirkungen des Erwerbs der angebotenen Namensschuldver-
schreibungen beraten zu lassen. Ergdnzend sind die Angaben zu den
steuerlichen Risiken zu beachten (siehe Seite 22, Wesentliche tatsdch-
liche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage”).

Grundlage einer Entscheidung tber den Erwerb von Namensschuld-
verschreibungen sollte nicht die Erzielung steuerlicher Vorteile sein.
Sie ist daflir auch nicht geeignet. Von einer Fremdfinanzierung des
Anlagebetrags des Anlegers wird ausdricklich abgeraten.

Die Angaben erfolgen nach bestem Wissen und Gewissen. Sie be-
ruhen auf den aktuellen deutschen Steuergesetzen, der Rechtspre-
chung und den einschldgigen Erlassen und Stellungnahmen der Fi-
nanzverwaltung zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Gesetzgebung, Rechtsprechung und die Auffassung der Finanzver-
waltung unterliegen einem standigen Wandel, was sich auf die steu-
erliche Situation der Emittentin und des Anlegers auswirken kann. Die
endglltige Anerkennung der steuerlichen Ergebnisse ist grundsatz-
lich dem Feststellungsverfahren sowie der anschlieBenden Auf3en-
prifung durch die Finanzverwaltung vorbehalten. Die nachfolgenden
steuerlichen Erlduterungen beruhen auf dem Rechtsstand, der Recht-
sprechung und der Verwaltungsauffassung zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Verkaufsprospektes. Die Emittentin trdgt nach Ma3gabe
der gesetzlichen Vorschriften die Verantwortung fir den Einbehalt der
Kapitalertragsteuer und Gbernimmt hierfur die Verantwortung.
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BESTEUERUNG DER IN DEUTSCHLAND
ANSASSIGEN ANLEGER

Besteuerung der Namensschuldverschreibungszinsen

Bei der nachfolgenden Darstellung wird grundsatzlich davon aus-
gegangen, dass es sich bei den Anlegern um in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtige Personen handelt, die Namensschuldver-
schreibungen im Privatvermdgen halten. Erfolgt die Zeichnung von
Namensschuldverschreibungen durch juristische Personen (z. B. Ka-
pitalgesellschaften oder Stiftungen) oder durch Personen, die die Na-
mensschuldverschreibungen im Betriebsvermogen halten, so weicht
die Besteuerung davon ab, wie ebenfalls nachfolgend dargestellt.

Namensschuldverschreibungen im Privatvermogen

Bei natdrlichen Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuer-
pflichtig sind und Namensschuldverschreibungen im Privatvermo-
gen halten (private Anleger), gehéren die Zinsen aus den Namens-
schuldverschreibungen (nachfolgend,Zinsen”) zu den Einktnften aus
Kapitalvermogen (§ 20 Absatz 1 Nr. 7 EStG).

Zinsen, die ein privater Anleger bezieht, werden grundsatzlich als Ein-
kunfte aus Kapitalvermogen besteuert. Sie unterliegen einer Kapital-
ertragsteuer von 25 Prozent zzgl. Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent
darauf, also insgesamt 26,375 Prozent, und ggf. zzgl. Kirchensteuer. Mit
dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist die Einkommensteuer des
privaten Anlegers hinsichtlich der Zinsen grundsatzlich abgegolten
(sog. Abgeltungsteuer).

Bemessungsgrundlage fur die Abgeltungsteuer sind die ausgezahlten
Zinsen ohne jeglichen Abzug. Ein Abzug der tatsachlichen Werbungs-
kosten ist nicht zuldssig (Bruttobesteuerung). Die Emittentin bzw. die
auszahlende Stelle (inlandisches Kredit- oder Finanzdienstleistungs-
institut) ist zur Einbehaltung der Steuern verpflichtet.

Private Anleger kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen, insbe-
sondere wenn sie eine Nichtveranlagungsbescheinigung oder einen
Freistellungsauftrag vorlegen und das darin genannte Freistellungs-
volumen noch nicht ausgeschopft wurde, ihre Zinsen ohne Abzug
von Kapitalertragsteuer vereinnahmen. In diesem Fall mussen sie die-
sen Freistellungsauftrag vor der jeweiligen Zinszahlung der Emitten-
tin bzw. der Zahlstelle vorlegen.

Der einzelne private Anleger unterliegt mit seinen gesamten Ka-
pitaleinktinften, abzuglich des Sparerpauschbetrages von EUR 801
(EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten), der Abgeltung-
steuer. Werbungskosten im Zusammenhang mit privaten Kapitalein-
kunften sind grundsatzlich nicht abzugsfahig.



In besonderen Féllen — wenn z. B. der persénliche Einkommensteu-
ersatz des privaten Anlegers unter 25 Prozent liegt — besteht gemal3
§ 32d Absatz 6 EStG fur den privaten Anleger die Moglichkeit, die
Veranlagung mit dem persdnlichen Steuersatz zu waéhlen (,Gunstiger-
prifung”).

Der Antrag auf Gunstigerprifung kann fir den jeweiligen Veranla-
gungszeitraum nur einheitlich fur alle Kapitalertrdge des Anlegers
gestellt werden. Die tatsdchlichen Werbungskosten sind nach Auf-
fassung der Finanzverwaltung und der Rechtsprechung des Bundes-
finanzhofs auch in diesen Fallen nicht zu bericksichtigen.

Verluste aus Kapitalvermdgen (ohne Verluste aus Aktiengeschaften)
ddrfen nur mit positiven Einklnften aus Kapitalvermogen verrechnet
werden. Ein Ausgleich bzw. eine Verrechnung der Verluste aus Kapi-
talvermdgen mit positiven Einkinften aus anderen Einkunftsarten ist
nicht moglich. Bei Verlusten aus Aktiengeschéften besteht zudem die
Besonderheit, dass diese nur mit Gewinnen aus Aktiengeschéften ver-
rechnet werden kénnen.

Die Kirchensteuer auf Kapitalertrdge wird seit dem 1. Januar 2015 von
den sog. Abzugsverpflichteten (z. B. den Kreditinstituten bzw. der
Emittentin) automatisch einbehalten. Dazu fragt der Abzugsverpflich-
tete unter Verwendung der Identifikationsnummer beim Bundeszen-
tralamt flr Steuern (BZSt) die Kirchensteuerabzugsmerkmale des je-
weiligen Anlegers ab und fuhrt die auf Basis dieser Abzugsmerkmale
ermittelte Kirchensteuer an die steuererhebenden Religionsgemein-
schaften ab. Zur Durchflhrung dieser Abfrage sind die Anleger ver-
pflichtet, ihre Identifikationsnummer mitzuteilen. Sofern dem Abzugs-
verpflichteten die Identifikationsnummer des Anlegers noch nicht
bekanntist, kann er diese dennoch zunédchst beim BZSt abfragen. So-
fern die Kirchensteuer nicht vom Abzugsverpflichteten einbehalten
werden soll, muss der Anleger der Ubermittlung seiner Kirchensteu-
ermerkmale gegenlber dem BZSt widersprechen (Sperrvermerk). Die
Erklarung des Widerspruchs muss der Anleger auf einem amtlich vor-
geschriebenen Vordruck bei dem BZSt einreichen oder elektronisch
Uber das BZSt Online-Portal Ubermitteln (,Sperrvermerkserklarung®).
Der Vordruck steht auf der Internetseite www.formulare-bfinv.de un-
ter dem Stichwort, Kirchensteuer” bereit. In diesem Fall ist der Anleger
verpflichtet, die Kirchensteuer selbststandig von dem fur ihn zustén-
digen Finanzamt im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung
erheben zu lassen. Der Abfrage der Identifikationsnummer kann der
Anleger hingegen nicht widersprechen.

Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermégen
Gehoren die Namensschuldverschreibungen zu einem inlandischen
Betriebsvermogen (betriebliche Anleger), ist bei der Besteuerung der
Namensschuldverschreibungszinsen danach zu unterscheiden, ob
der betriebliche Anleger eine Koérperschaft, ein Einzelunternehmer
oder eine Personengesellschaft ist. Fir Zinsen auf Namensschuldver-
schreibungen im Betriebsvermdgen eines in Deutschland steuerlich
ansassigen betrieblichen Anlegers gilt die Abgeltungsteuer nicht.

Die Namensschuldverschreibungszinsen unterliegen unabhangig
von der Rechtsform des betrieblichen Anlegers jedoch grundsatzlich
dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer von 25 Prozent und des Soli-
daritdtszuschlages von 5,5 Prozent darauf (insgesamt 26,375 Prozent)
zzgl. etwaiger Kirchensteuer fir natdrliche Personen. Die Kapital-
ertragsteuer wird unter bestimmten Voraussetzungen auf die jewei-
lige Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld des betrieblichen
Anlegers angerechnet. Soweit die einbehaltene Kapitalertragsteuer
die Einkommen- oder Koérperschaftsteuerschuld des betrieblichen
Anlegers Ubersteigt, wird die zu viel einbehaltene Kapitalertragsteuer
unter bestimmten Voraussetzungen erstattet.

Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermégen

von Korperschaften

Handelt es sich bei dem betrieblichen Anleger um eine im Inland un-
beschrankt steuerpflichtige Kérperschaft, z. B. eine AG oder GmbH,
dann unterliegen die Namensschuldverschreibungszinsen grund-
satzlich der Koérperschaftsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag von insge-
samt 15,825 Prozent und der Gewerbesteuer, deren Hohe sich nach
dem Hebesatz der Gemeinde richtet. Betriebsausgaben, die mit den
Namensschuldverschreibungszinsen im wirtschaftlichen Zusammen-
hang stehen, sind grundsatzlich abzugsfahig.

Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermoégen

von Einzelunternehmern

Handelt es sich bei dem betrieblichen Anleger um eine in Deutsch-
land unbeschrankt steuerpflichtige naturliche Person, die die Namens-
schuldverschreibungen im Betriebsvermédgen ihres Einzelunterneh-
mens halt, dann unterliegen die Namensschuldverschreibungszinsen
der Einkommensteuer nach dem individuellen Einkommensteuertarif
zzg|. Solidaritatszuschlag von insgesamt bis zu ungefahr 47,5 Prozent
zzgl. etwaiger Kirchensteuer und Gewerbesteuer. Betriebsausgaben,
die mit den Namensschuldverschreibungszinsen im wirtschaftlichen
Zusammenhang stehen, sind grundsétzlich abzugsfahig.

Die Gewerbesteuer ist grundsatzlich im Wege eines pauschalierten
Verfahrens — abhdngig von der Hohe des kommunalen Hebesatzes
und den persdnlichen Besteuerungsverhdltnissen — vollstandig oder
teilweise auf die personliche Einkommensteuer des Einzelunterneh-
mers anrechenbar.

Steuerliche Grundlagen
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Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermogen

von Personengesellschaften

Handelt es sich bei dem betrieblichen Anleger um eine gewerblich
tatige oder gewerblich geprdgte Personengesellschaft (Mitunter-
nehmerschaft), wird die Einkommen- oder Korperschaftsteuer nicht
auf der Ebene der Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des
jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung eines jeden Ge-
sellschafters hangt davon ab, ob der Gesellschafter eine naturliche
Person oder eine Korperschaft ist. Demnach wird die Einkommen-
respektive Korperschaftsteuer nur auf Ebene des Gesellschafters fest-
gesetzt und erhoben, wobei im Allgemeinen die Grundsatze eines
unmittelbaren Erwerbs wie oben fir einen Einzelunternehmer be-
schrieben entsprechend anwendbar sind.

Sind die Namensschuldverschreibungen einer inldndischen Betriebs-
statte des Gewerbebetriebs der Personengesellschaft zuzurechnen,
wird auf Ebene der Personengesellschaft Gewerbesteuer festgesetzt
und erhoben. Die von der Personengesellschaft gezahlte und den
jeweiligen Gewinnanteilen der natUrlichen Personen zuzurechnende
Gewerbesteuer wird nach einem pauschalierten Verfahren teilweise
oder vollsténdig auf die Einkommensteuer dieser Gesellschafter an-
gerechnet. Auch in diesem Fall ist die Emittentin zur Einbehaltung
der Kapitalertragsteuer von 26,375 Prozent (inkl. Solidaritatszuschlag)
verpflichtet. Die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich auf die Einkom-
mensteuer der beteiligten naturlichen Personen bzw. auf die Kérper-
schaftsteuer der beteiligten Korperschaften anrechenbar. Sie wird im
Rahmen der Gewinnverteilung den Beteiligten zugerechnet.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Besteuerung von Verdu3erungsgewinnen

Bei privaten Anlegern unterliegen die Gewinne aus der Verduf3erung
von im Privatvermdgen gehaltenen Namensschuldverschreibungen
als Einkiinfte aus Kapitalvermégen grundsatzlich der Einkommen-
steuer (§ 20 Absatz 2 Nr. 7 EStG). Auf die Gewinne aus privaten Ver-
duerungsgeschaften findet auch diesbeziglich die Abgeltungsteuer
zzg|. Solidaritdtszuschlag von insgesamt 26,375 Prozent, ggf. zzgl. Kir-
chensteuer, Anwendung. Der steuerbare VerduBBerungsgewinn ergibt
sich aus der Differenz zwischen dem VerduBerungserlés und den
Anschaffungskosten fiir die Namensschuldverschreibungen und den
Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
mit der VerduRerung und der Anschaffung stehen. Von den gesamten
Einklnften aus Kapitalvermdgen eines Jahres (also der Zinsen und ei-
nes moglichen VerduBBerungsgewinns) ist lediglich der Abzug eines
jahrlichen Sparerpauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusam-
men veranlagten Ehegatten) mdoglich. Ein Abzug der tatsachlichen
Werbungskosten ist grundsatzlich nicht zuldssig. Werden die Namens-
schuldverschreibungen von einem inldndischen Kredit- oder Finanz-
dienstleistungsinstitut (einschlieBlich der inlandischen Zweigstellen
auslandischer Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute), einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandi-
schen Wertpapierhandelsbank verwahrt oder verwaltet oder wird die
VerduBerung der Namensschuldverschreibungen von diesen durch-
gefiihrt und der Erl6s ausgezahlt oder gutgeschrieben (,Inléndische
Zahlstelle”), wird die Besteuerung des VerdufBBerungsgewinns durch
Einbehalt der inlandischen Zahlstelle grundsatzlich mit abgeltender
Wirkung vorgenommen (Abgeltungsteuer), welche Kapitalertrag-
steuer zzgl. Solidaritatszuschlag von insgesamt 26,375 Prozent (ggf.
zzg|. Kirchensteuer) des VerduBerungsgewinns von dem Erlos einbe-
hélt und abfuhrt. Die Besteuerung erfolgt unabhdngig von der Halte-
dauer. Eine Auszahlung des Verduf3erungsgewinns ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer und Solidaritdtszuschlag ist unter bestimmten Vo-
raussetzungen moglich, insbesondere wenn eine Nichtveranlagungs-
bescheinigung oder ein Freistellungsauftrag des privaten Anlegers
vorliegt und das Freistellungsvolumen noch nicht ausgeschopft ist.
Negative Kapitaleinnahmen (z. B. gezahlte Stlickzinsen) und Verluste
aus Kapitalvermogen (z. B. VerduBerungsverluste) sind grundsatzlich
mit positiven Einktnften aus Kapitalvermogen des laufenden bzw. der
folgenden Jahre verrechenbar. Verluste aus Aktiengeschéften konnen
jedoch nur mit Gewinnen aus Aktiengeschaften verrechnet werden.



Gehdren die Namensschuldverschreibungen zu einem inldndischen
Betriebsvermogen (betriebliche Anleger), richtet sich die Besteue-
rung der VerduRerungsgewinne danach, ob der betriebliche Anleger
eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesell-
schaft ist. Fir VerduBerungsgewinne im Betriebsvermdgen eines in
Deutschland steuerlich ansdssigen betrieblichen Anlegers gilt die
Abgeltungsteuer nicht. Die Besteuerung der Verduf3erungsgewinne
der betrieblichen Anleger entspricht der Besteuerung der betriebli-
chen Anleger bei den Namensschuldverschreibungszinsen. Werden
die Namensschuldverschreibungen von einem inldndischen Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich der inldndischen
Zweigstellen auslandischer Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitu-
te), einem inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer
inlandischen Wertpapierhandelsbank verwahrt oder verwaltet oder
wird die VerduBerung der Namensschuldverschreibungen von diesen
durchgefiihrt und der Erlés ausgezahlt oder gutgeschrieben (,Inlandi-
sche Zahlstelle”), wird unabhdngig von der Rechtsform des betriebli-
chen Anlegers grundsétzlich Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszu-
schlag) von insgesamt 26,375 Prozent zzgl. etwaiger Kirchensteuer fiir
naturliche Personen einbehalten. Die Kapitalertragsteuer wird unter
bestimmten Voraussetzungen auf die jeweilige Einkommen- oder
Korperschaftsteuerschuld des betrieblichen Anlegers angerechnet.
Soweit die einbehaltenen Betrdge die Einkommen- oder Kérper-
schaftsteuerschuld des betrieblichen Anlegers Ubersteigen, werden
sie unter bestimmten Voraussetzungen erstattet.

Der Erwerb der Namensschuldverschreibungsanteile durch Tod des
Anlegers sowie die Schenkung der Namensschuldverschreibungen
unterliegen der Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, wenn der Erblasser
oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte oder sonstige Erwerber zum
Zeitpunkt der Vermogensibernahme in Deutschland einen Wohnsitz
oder gewdhnlichen Aufenthaltsort hat oder deutscher Staatsangeho-
riger ist und weitere Voraussetzungen vorliegen. Die Hohe der Erb-
schaftsteuer richtet sich nach dem Wert des gesamten Gbertragenen
Vermogens, dem Verwandtschaftsgrad zum Schenker bzw. Erblasser
und der Héhe des fiir den Beschenkten bzw. Erben anzuwendenden
Freibetrages.

Die Steuerklasse richtet sich nach dem Grad der Verwandtschaft mit
dem Erblasser oder Schenker. Fir Ehegatten, Lebenspartner, Kinder
und Stiefkinder gilt die Steuerklasse I. Die Steuerklasse Il gilt u. a. fur
Geschwister, Schwiegerkinder und Schwiegereltern. Nicht verwand-
te Ubrige Erwerber unterliegen der Steuerklasse lll. In Abhangigkeit
vom Wert des erbschaftsteuerlichen Erwerbs und der Steuerklasse
des Empfangers kommen in der Steuerklasse | Steuerséatze von 7 Pro-
zent bis 30 Prozent zur Anwendung. In der Steuerklasse Il liegen die
Steuersdtze zwischen 15 Prozent und 43 Prozent, in der Steuerklasse
Il betragen die Steuersatze 30 Prozent und 50 Prozent.

Dem Erben bzw. dem Beschenkten steht ein personlicher Freibetrag
zu, der sich wie die Steuerklasse nach dem Verwandtschaftsgrad zum
Erblasser bzw. Schenker richtet. Der Freibetrag betragt beispielsweise
fur Ehegatten und Lebenspartner EUR 500.000, fir Kinder EUR 400.000
und flr Enkel EUR 200.000.

Hinsichtlich der Bewertung der Namensschuldverschreibungen bei
einer unentgeltlichen Ubertragung gibt es nach der Reform des Erb-
schaftsteuer- und Bewertungsgesetzes noch keine einheitliche Recht-
sprechung, Verwaltungsauffassung und Literatur. Denkbar ist sowohl
eine Bewertung mit dem Nennwert als auch eine Bewertung mit dem
sog. gemeinen Wert der Namensschuldverschreibungen, der dem
Verkehrswert entspricht. Weichen diese beiden Werte voneinander
ab, kénnte das zustandige Finanzamt im Falle einer Schenkung oder
Erbschaft den hoheren der beiden Werte zugrunde legen. Dies konn-
te dazu fUhren, dass der Beschenkte oder Erbe eine hohere Steuerbe-
lastung zu tragen hat. Da im Falle einer unentgeltlichen Ubertragung
die Auswirkungen auf die Erbschaft- oder Schenkungsteuer entschei-
dend von den individuellen Gegebenheiten der an der Ubertragung
beteiligten Personen abhdngen, wird die personliche Beratung durch
einen Steuerberater empfohlen.

Der Erwerb, das Halten, die Zinszahlungen sowie die Verduf3erung der
Namensschuldverschreibungen unterliegen nicht der Umsatzsteuer.

WICHTIGER STEUERLICHER HINWEIS

Die vorstehenden steuerlichen Erlduterungen beruhen auf dem
Rechtsstand, der Rechtsprechung und der Verwaltungsauffassung
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospektes. Weiterent-
wicklungen und Anderungen des Steuerrechts sowie der Rechtspre-
chung und der Verwaltungsauffassung sowie deren Interpretation
lassen sich jedoch nicht ausschlieen, sodass auch Abweichungen
und Verschiebungen der steuerlichen Ergebnisse, insbesondere auch
in zeitlicher Hinsicht, moglich sind. Alle vorgenannten Weiterentwick-
lungen und Anderungen kénnen zu einer anderen steuerrechtlichen
Bewertung der Sachverhalte fiihren. Anlegern wird dringend emp-
fohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
der Namensschuldverschreibungen eine qualifizierte Beratung durch
den eigenen steuerlichen Berater einzuholen. Eine derartige Beratung
kann durch die vorstehenden, allgemeinen steuerlichen Ausftihrun-
gen nicht ersetzt werden.

Steuerliche Grundlagen
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Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Im Folgenden ist der Gesellschaftsvertrag der reconcept 12 Ener-

gieZins 2022 GmbH & Co. KG (urspriingliche Fassung stammt vom

20. November 2017) wiedergegeben:

§1

70

Firma, Sitz, Geschéftsjahr, Beginn und
Dauer der Gesellschaft

Die Firma der Gesellschaft lautet:

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG.

Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschéftsjahr ist
ein Rumpfgeschaftsjahr und beginnt mit Eintragung der Ge-
sellschaft im Handelsregister.

Die Laufzeit der Gesellschaft ist grundsatzlich nicht befristet.

Gegenstand des Unternehmens

Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Mitfinanzierung der
reconcept Gruppe. Die Gesellschaft darf Finanzierungen
ausschlieBllich im Rahmen des § 2 Absatz 1 Nr. 7 KWG an ihr
Mutterunternehmen sowie an ihre Schwester- und Tochterun-
ternehmen vergeben. Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit darf die
Gesellschaft Vermdgensanlagen emittieren.

Die Gesellschaft kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesell-
schaftszweck unmittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann
ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirkli-
chen. Sie kann Unternehmen im In- und Ausland griinden oder
sich an anderen Unternehmen beteiligen. Sie kann Zweignie-
derlassungen im In- und Ausland errichten.

Gesellschafter

Personlich haftende Gesellschafterin ist die reconcept Capital
02 GmbH mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichtes Hamburg unter HRB 136642 (nachfol-
gend ,Komplementarin” genannt). Sie leistet keine Einlage und
ist am Ergebnis (Gewinn und Verlust) sowie am Vermogen der
Gesellschaft nicht beteiligt.

Gridndungskommanditistin ist die reconcept consulting GmbH
mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichtes Hamburg unter HRB 123651 mit einer Einlage von
EUR 1.000.

Die Komplementarin und die Grindungskommanditistin ha-

ben das Recht, ihre Gesellschaftsanteile mittels privatschriftli-
cher Abtretungserkldrung zu Ubertragen.
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§4

§6

Gesellschaftskapital
Die Grindungskommanditistin hat die Gdbernommene Pflicht-
einlage in bar zu leisten.

Haftung und Nachschusspflicht

Uber die Verpflichtung zur Leistung ihrer Pflichteinlage hinaus
Ubernehmen die Gesellschafter weder gegentber Dritten noch
gegenUber den Ubrigen Gesellschaftern sowie gegentber der
Gesellschaft eine Nachschussverpflichtung, Zahlungsverpflich-
tung oder sonstige Haftung; dies gilt, soweit gesetzlich zulds-
sig, auch fur den Fall der Liquidation.

Hiervon unberihrt bleibt die Haftung der Kommanditisten ge-
gentber den Glaubigern der Gesellschaft gemal3 §§ 171 ff. HGB.

Informations-, Widerspruchs- und Kontrollrechte der
Kommanditisten

Die Informations-, Widerspruchs- und Kontrollrechte der Kom-
manditisten richten sich nach den gesetzlichen Regelungen.

Geschéftsfiihrung, Vertretung und Haftung

Jeder personlich haftende Gesellschafter ist zur alleinigen Ver-
tretung berechtigt. Jeder personlich haftende Gesellschafter
und dessen jeweilige Geschaftsfihrer konnen erméchtigt wer-
den, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen
oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte vorzunehmen.

Die Komplementdrin ist zur alleinigen Vertretung der Gesell-
schaft erméchtigt. Die Komplementérin und deren jeweilige
Geschaftsfuhrer sind befugt, im Namen der Gesellschaft mit
sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechts-
geschafte abzuschlieRen.

Die Komplementédrin hat die Geschafte mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns zu fiihren und kann sich bei der Erful-
lung ihrer Aufgaben Dritter bedienen.

Die Geschéftsfuhrung erstreckt sich auf alle Rechtsgeschéfte und
Handlungen, die zum laufenden Betrieb der Gesellschaft geho-
ren und geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens zu
fordern. Dies umfasst alle Mal3nahmen, die zur Durchfiihrung der
im Investitions- und Finanzierungsplan der Gesellschaft aufge-
fUhrten Investitionen und Leistungen erforderlich oder sachdien-
lich sind, einschlieRlich der zur Beendigung notwendigen Hand-
lungen. Zum laufenden Geschaftsbetrieb gehéren insbesondere

a) die Emission von Namensschuldverschreibungen,

b)  der Abschluss von Kreditvertrdgen mit Gesellschaften der
reconcept Unternehmensgruppe,



c) die Errichtung von Zweigniederlassungen unter gleicher
oder anderer Firma,

d) der Abschluss von Unternehmens- und sonstigen Vertra-
gen mit anderen Unternehmen, solange die unternehme-
rischen Entscheidungen im laufenden Geschéftsbetrieb
bei der Gesellschaft selbst verbleiben,

e) der Abschluss aller sonstigen Vertrdge, die zur Umsetzung
des Unternehmensgegenstandes erforderlich und geeig-
net sind, solange die unternehmerischen Entscheidungen
im laufenden Geschaftsbetrieb bei der Gesellschaft selbst
verbleiben, z. B. Kaufvertrage, Miet- und Pachtvertrage, War-
tungsvertrage, Verwaltungs- und Geschéftsbesorgungsver-
trdge, Beratungsvertrdge, Vertrage mit Mittelverwendungs-
kontrolleuren, Vertrage Uber die wirtschaftliche Konzeption
der Gesellschaft sowie sonstige Dienstleistungsvertrage,

f) die Anlage der Liquiditdtsreserve z. B. in Zinsanlagen,
Tagesgeld und Festgeld sowie die Auflésung der ange-
legten Liquiditatsreserve, soweit dies den Umfang einer
Nebentatigkeit nicht Ubersteigt,

g) die Erteilung von Prokura.

Als Uber den laufenden Geschéftsbetrieb hinausgehend und
damit zustimmungsbeddrftig gelten

a) die Anderung des Gesellschaftsvertrages,
b) die Auflosung oder Umwandlung der Gesellschaft,

c) die VerdulBerung oder Verpachtung des Gewerbebetriebs
oder eines wesentlichen Teils davon,

d) die vollstandige oder teilweise Einstellung des Gewerbe-
betriebs.

Die Komplementdrin handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns. Soweit sie schuldhaft eine wesentliche Vertrags-
pflicht verletzt, haftet sie nach den gesetzlichen Vorschriften. Das-
selbe gilt fur ihre Haftung fir Schaden, die aus einer Verletzung
des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit (Personenschaden)
entstehen. In allen anderen Fallen ist die Haftung der Komple-
mentdrin auf Vorsatz und grobe Fahrldssigkeit beschrankt.

Vergiitung, Aufwendungsersatz

Die Komplementarin erhalt fir die Ubernahme der Haftung
sowie der Geschéftsfihrung keine Vergtung. Sie hat jedoch
Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen.

Der Aufwendungsersatz ist im Jahresabschluss der Gesellschaft
als Aufwand zu behandeln.

Gesellschafterbeschliisse
Die Gesellschafter fassen ihre BeschlUsse in der Gesellschafter-
versammlung.

§10

Die Gesellschafter beschlieRen neben den in § 7 Absatz 4 auf-
gefiihrten Geschéften insbesondere Uber:

a) die Feststellung des Jahresabschlusses,

b) die Entlastung der Komplementarin,

c) dieVerwendung des Jahresergebnisses,

d) die Entscheidung Uber Auszahlungen und Entnahmen,

e) die VerduBerung wesentlicher Teile des Gesellschaftsver-
mogens sowie

f)  die Wahl und Bestellung des Abschlussprufers.

Das Stimmrecht richtet sich nach den Pflichteinlagen abzgl.
eventuell ausstehender Pflichteinlagen. Auf je voll eingezahlte
EUR 100 der Beteiligung am Gesellschaftskapital entfallt eine
Stimme. Die Komplementarin verflgt Gber keine Stimmen.

Gesellschafterbeschlisse werden grundsétzlich mit der einfa-
chen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Bei Stim-
mengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Fir Gesellschaf-
terbeschlisse Uber Geschéfte gemdl3 § 7 Absatz 4 ist eine
qualifizierte Mehrheit von 75 Prozent der stimmberechtigten und
anwesenden bzw. vertretenen Gesellschafter erforderlich. In allen
Angelegenheiten, in denen das Gesetz eine andere Mehrheit vor-
schreibt, ist diese maflgeblich. Die Stimmenmehrheit ist aus dem
Verhdltnis der abgegebenen Ja- und Nein-Stimmen zu ermitteln.
Stimmenthaltungen zéhlen als nicht abgegebene Stimmen.

Uber Inhalt und Ergebnis der Gesellschafterbeschliisse ist von
der Komplementérin ein Protokoll anzufertigen. Das Protokoll ist
von der Komplementérin zu unterzeichnen und in Abschrift an
die Gesellschafter zu versenden. Der Inhalt des Protokolls gilt als
genehmigt, sofern der jeweilige Gesellschafter dessen Richtig-
keit nicht binnen eines Monats nach Absendung des Protokolls
an die Gesellschafter schriftlich und unter Angabe von Griinden
gegeniiber der Komplementérin widerspricht. Uber die Einspri-
che wird in der ndchsten Gesellschafterversammlung bzw. der
nachsten schriftlichen Beschlussfassung entschieden.

Gesellschafterbeschlisse konnen nur innerhalb einer Aus-
schlussfrist von zwei Monaten ab Absendung des Protokolls
Uber die Gesellschafterversammlung (Datum des Poststempels)
bzw. die schriftliche Beschlussfassung durch Klage gegen die
Gesellschaft angefochten werden. Mafgeblich fir die Einhal-
tung der Anfechtungsfrist ist der Zeitpunkt der Klageerhebung.

Gesellschafterversammlung
Eine ordentliche Gesellschafterversammlung soll einmal jahr-

lich spatestens im September stattfinden.

Die Gesellschafterversammlung findet grundsatzlich am Sitz
der Gesellschaft statt.

Die Einberufung einer Gesellschafterversammlung erfolgt
schriftlich unter vollsténdiger Angabe der Beschlussgegen-
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§11

§12

§13

§14

stande durch die Komplementdrin unter Wahrung einer Frist
von zwei Wochen, gerechnet vom Tag der Absendung der
Ladung an die Gesellschafter. Bei auBerordentlichen Gesell-
schafterversammlungen kann die Ladungsfrist auf eine Wo-
che verkirzt werden. Die Ladung wird an die der Gesellschaft
zuletzt bekannt gegebene Anschrift der Gesellschafter mittels
einfachen Briefes, der mit Aufgabe zur Post als zugegangen
gilt, versandt. Jede Anschriftendnderung ist der Gesellschaft
umgehend schriftlich mitzuteilen. Die Ladung muss die Tages-
ordnung sowie die Beschlussgegenstande enthalten. Ist die
Feststellung des Jahresabschlusses Gegenstand der Beschluss-
fassung, ist der Geschéftsbericht der Ladung beizufigen. Er-
ganzungen der Tagesordnung kénnen von Gesellschaftern mit
einer Frist von funf Tagen (Eintreffen bei der Komplementérin)
vor der Gesellschafterversammlung angemeldet werden.

Die Gesellschafterversammlung wird von der Komplementarin
geleitet. Sie ist berechtigt, im Interesse der Gesellschaft auch
andere Personen wie z. B. Sachverstéandige, deren Teilnahme
sie fur erforderlich hdlt, an der Gesellschafterversammlung teil-
nehmen zu lassen.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn samtli-
che Gesellschafter ordnungsgeman geladen, die Komplementa-
rin anwesend bzw. wirksam vertreten und mindestens 20 Prozent
der Stimmen anwesend oder vertreten sind. Ist die Gesellschaf-
terversammlung nicht beschlussfahig, ist sie aufzulésen und
gemal § 10 Absatz 3 innerhalb einer Frist von zwei Wochen mit
gleicher Tagesordnung erneut einzuberufen. Die Gesellschafter-
versammlung ist dann in jedem Fall beschlussfahig.

Uber die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung ist ein
schriftliches Protokoll anzufertigen, das den Gesellschaftern
von der Gesellschaft zu Gbersenden ist.

Gewinn- und Verlustverteilung, Beteiligung am Vermoégen
Die Beteiligung der Gesellschafter am Vermogen — einschliefSlich
eventuell gebildeter stiller Reserven und Lasten —, am Gewinn
und Verlust der Gesellschaft sowie am Abfindungsguthaben
und am Auseinandersetzungsguthaben richtet sich, soweit in
den nachfolgenden Ziffern nichts Abweichendes bestimmt ist,
nach dem Verhaltnis der Pflichteinlagen der Gesellschafter.

Jahresabschluss

Die Komplementdrin soll innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluss eines Geschéftsjahres einen Jahresabschluss und
sofern gesetzlich vorgegeben einen Lagebericht unter Beach-
tung der geltenden steuer- und handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und der Vorschriften des Gesellschaftsvertrages aufstellen.

Kiindigung des Gesellschafterverhéltnisses
Das Gesellschafterverhdltnis kann von den Gesellschaftern
nicht ordentlich gektndigt werden. Das Recht zur auf3eror-
dentlichen Kiindigung bleibt hiervon unberihrt.

Auflésung und Liquidation der Gesellschaft
BeschlieBen die Gesellschafter gemal3 § 7 Absatz 4 Buchstabe
b) die Auflosung der Gesellschaft, wird diese liquidiert.
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§15

§16

§17

Liquidator ist die Komplementarin oder ein von ihr bestimmter
Dritter. Die Komplementarin bzw. der von ihr benannte Dritte
haben Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen. Der Aufwen-
dungsersatz ist im Jahresabschluss als Aufwand zu behandeln.

Der Liquidationserlés wird — unabhédngig von der Gewinnver-
teilung gemal § 11 — nach Begleichung der Gesellschaftsver-
bindlichkeiten an die Gesellschafter im Verhaltnis der Pflicht-
einlagen zueinander ausgezahlt.

Wettbewerbsbeschriankungen

Durch diesen Vertrag werden keine Wettbewerbsbeschrankun-
gen, insbesondere kein Wettbewerbsverbot gema(3 § 112 HGB
begrindet.

Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages
unwirksam oder undurchfiihrbar sein bzw. werden, wird dadurch
die Gultigkeit der Ubrigen Vertragsbestimmungen nicht berthrt.
Anstelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Vertragsbe-
stimmung gilt eine wirksame Vertragsbestimmung als vereinbart,
die dem angestrebten wirtschaftlichen und rechtlichen Zweck
der unwirksamen oder undurchfiihrbaren Vertragsbestimmung
in rechtlich zuldssiger Weise am ndchsten kommt. Entsprechen-
des gilt, wenn sich bei Durchfihrung dieses Gesellschaftsvertra-
ges eine erganzungsbedrftige Llcke ergeben sollte.

Ergdnzungen und Anderungen dieses Gesellschaftsvertra-
ges bedurfen der Schriftform; die hierzu gemal3 § 7 Absatz 4
Buchstabe a) erforderlichen Beschlisse der Gesellschafterver-
sammlung werden mit dem Tag der Beschlussfassung wirksam,
unabhdngig davon, wann das Ergebnis der Beschlussfassung
schriftlich mitgeteilt wird.

Gerichtsstand

Erfullungsort und Gerichtsstand flr samtliche Streitigkeiten
aus diesem Gesellschaftsvertrag ist der Sitz der Gesellschaft,
soweit dies gesetzlich zuldssig vereinbart werden kann.

Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt dem Recht der Bundes-
republik Deutschland.

Hamburg, den 9. Februar 2018

reconcept Capital 02 GmbH, Komplementarin,

Karsten Reetz

Hamburg, den 9. Februar 2018

reconcept consulting GmbH, Grindungskommanditistin,

Karsten Reetz und Dennis Gaidosch



Namensschuldverschreibungsbedingungen

Im Folgenden sind die Namensschuldverschreibungsbedingungen

wiedergegeben:

§1
1.

Namensschuldverschreibungskapital, Emission

Die reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG, ABC-Stral3e
45, 20354 Hamburg (nachfolgend die ,Emittentin” genannt),
begibt aufgrund des Beschlusses ihrer Gesellschafter vom
11. Dezember 2017 festverzinsliche, nachrangige Namens-
schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 5.000.000 (in Worten: Euro finf Millionen).

Die Emission ist eingeteilt in bis zu 5.000 untereinander gleich-
berechtigte Namensschuldverschreibungen im Nennbetrag
von jeweils EUR 1.000. Die Ausgabe der Namensschuldver-
schreibungen erfolgt zum Nennbetrag. Die Mindestzeich-
nungssumme betrdgt EUR 10.000. Zeichnungen mussen auf-
grund des Nennbetrages der Namensschuldverschreibungen
ganzzahlig ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Die Zeichnungsfrist beginnt am ersten Werktag nach dem Tag
der Verdffentlichung des Verkaufsprospektes und endet spéa-
testens mit Ablauf der Gultigkeit des Verkaufsprospektes von
zwolf Monaten gemal3 § 8a Vermdgensanlagengesetz. Die
Emittentin kann das Namensschuldverschreibungsangebot
durch Bekanntgabe auf ihrer Internetseite bzw. der Internetsei-
te ihrer Unternehmensgruppe jederzeit und ohne weitere Vo-
raussetzungen vorzeitig schlieSen und die Zeichnungsphase
entsprechend verkdrzen.

Die Zahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschrei-
bungskapital) ist auf folgendes Namensschuldverschreibungs-
konto zu leisten:

Kontoinhaber: reconcept 12 EnergieZins 2022

GmbH & Co. KG
Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE48 2174 0043 0860 4068 00
BIC: COBADEFFXXX
Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort,RE12"

Form, Status, Nachschusspflicht

Die Namensschuldverschreibungen lauten auf den Namen. Sie
begriinden Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind.,Namensschuldverschreibungsglaubiger” ist
jeder Inhaber mindestens einer Namensschuldverschreibung.
Jedem Namensschuldverschreibungsglaubiger stehen die in
diesen Namensschuldverschreibungsbedingungen bestimm-
ten Rechte zu.

Die Namensschuldverschreibungen gewahren Glaubigerrech-
te, die keine Gesellschafterrechte beinhalten, insbesondere
keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Ge-
sellschafterversammlungen der Emittentin. Sie gewéhren auch
keine Beteiligung am Ergebnis (Gewinn und Verlust) oder am
Liquidationserlds der Emittentin. Die Geschéftsfihrung obliegt
alleine der Komplementéarin der Emittentin. Der Bestand der
Namensschuldverschreibungen wird weder durch Verschmel-
zung oder Umwandlung der Emittentin noch durch eine Ver-
anderung ihrer Kapitalverhéltnisse oder ihrer Gesellschafter
berthrt.

Die Namensschuldverschreibungen sind und werden nicht ver-
brieft. Gleiches gilt fir einzelne Rechte aus den Namensschuld-
verschreibungen, insbesondere auf Zins- und Rickzahlung. Ein
etwaiger Anspruch auf Verbriefung ist ausgeschlossen.

Eine Nachschusspflicht der Namensschuldverschreibungs-
gldubiger besteht nicht.

Verzinsung

Die Namensschuldverschreibungen werden bis zum Ende ihrer
Laufzeit gemal3 § 4 bezogen auf ihren Nennbetrag mit jéhrlich
5 Prozent verzinst. Der jahrliche Zinsberechnungszeitraum ent-
spricht dem Kalenderjahr (,Berechnungsperiode”). Die Verzin-
sung beginnt mit vollstdndigem Eingang des gesamten Erwerb-
spreises (Namensschuldverschreibungskapital) auf dem Konto
der Emittentin (,Wertstellung’, § 1 Absatz 4). Es gilt § 9 Absatz 3.

Die Zinszahlungen erfolgen jéhrlich nachtraglich fir das jeweils
vorangegangene Kalenderjahr am 31. Marz des jeweiligen Fol-
gejahres (jeweils ,Zinszahlungstag"), ohne dass der Zinsbetrag
zwischen dem Ende der Berechnungsperiode und dem Zins-
zahlungstag selbst verzinst wird.

Namensschuldverschreibungsbedingungen
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Ein Anspruch auf Zinszahlung besteht, wenn im abgelaufenen
Geschéftsjahr der Emittentin auf Basis des jeweils zum 31. De-
zemberaufzustellenden vorlaufigen handelsrechtlichen Jahres-
abschlusses ein ausreichender Jahrestiberschuss ausgewiesen
wird und die Liquiditdt der Emittentin flr die Zinszahlung im
jeweiligen Geschéftsjahr der Emittentin insgesamt ausreicht.
Ist eines von beiden nicht der Fall und kann keine oder keine
vollstdndige Zinszahlung geleistet werden, so erhéhen die ent-
fallenden Betrdge den Zahlungsanspruch des Folgejahres ent-
sprechend (,Nachzahlungspflicht”). Die Nachzahlungspflicht
besteht aus den Jahrestberschissen der nachfolgenden Ge-
schaftsjahre. Nicht gezahlte Zinsen sind jeweils ab Falligkeit mit
jahrlich 5 Prozent zu verzinsen. Dieser Anspruch besteht bis zu
zehn Jahre nach Laufzeitende, das heil3t bis hdchstens zum 31.
Dezember 2032.

Zinsen werden jahrlich berechnet. Sind Zinsen fir einen Zeit-
raum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Be-
rechnung nach deutscher Zinsrechnung (30/360).

Laufzeit, Kiindigung, Riickzahlung

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen ist bis zum 31.
Dezember 2022 befristet. Die Laufzeit beginnt fir jeden Anle-
ger jeweils individuell mit dem ersten Tag der Verzinsung nach
§ 3 Absatz 1 (,Wertstellung’, § 1 Absatz 4) und endet mit Ablauf
des 31. Dezember 2022, ohne dass es jeweils einer Kiindigung
bedarf. Die Namensschuldverschreibungen sind zusammen
mit der letzten Zinszahlung fiir das Kalenderjahr 2022 am 31.
Mérz 2023 zum Nennwert zur Rickzahlung féllig (,Ruckzah-
lungstag"), ohne dass der Ruickzahlungsbetrag zwischen dem
Ende der Laufzeit und dem Ruckzahlungstag selbst verzinst
wird. Es gilt § 9 Absatz 3.

Die Namensschuldverschreibungsgldubiger kdénnen die Na-
mensschuldverschreibungen nicht vor dem vereinbarten Ende
der Laufzeit ordentlich kiindigen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Namensschuldverschreibun-
gen nach ihrer Wahl ganz oder teilweise mit einer Kiindigungs-
frist von sechs Monaten gegentiber allen Anlegern im gleichen
Verhdltnis vorzeitig zu kiindigen, frihestens jedoch zum Ablauf
von 24 Monaten ab dem Zeitpunkt des individuellen erstma-
ligen Erwerbs der Namensschuldverschreibungen durch den
Anleger. Die Laufzeit der Vermdgensanlage betragt daher in-
dividuell fir Anleger mehr als 24 Monate (§ 5a VermAnIG). Die
Emittentin ist nicht zur Zahlung einer Vorfalligkeitsentschadi-
gung verpflichtet. Gekundigte Namensschuldverschreibun-
gen sind binnen drei Monaten nach dem Kundigungstermin
in Hohe des entsprechenden Rickzahlungsbetrages, bei einer
teilweisen Kundigung anteilig, zurlickzuzahlen, ohne dass der
jeweilige Rickzahlungsbetrag zwischen dem Kindigungs-
termin und dem Rickzahlungstag selbst verzinst wird. Die
Emittentin ist berechtigt, den zurlickzuzahlenden Betrag ent-
sprechend Satz 1 ohne weitere Voraussetzungen nach freiem
Ermessen zu wahlen und insbesondere die Namensschuldver-
schreibungen aller Anleger anteilig zu kiindigen und zur{ick-
zuzahlen. Die Emittentin kann bei Teilkiindigungen diese auch
mehrfach erkldren.
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Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt fir die
Namensschuldverschreibungsgldubiger und die Emittentin je-
weils unberthrt. Als ein auBerordentlicher Kiindigungsgrund
gilt fur die Namensschuldverschreibungsglaubiger insbeson-
dere, wenn:

a) die Emittentin die Zinsen vorbehaltlich § 3 Absatz 3 oder
die Ruickzahlung nicht innerhalb von 60 Tagen nach dem
betreffenden Félligkeitstag zahlt; oder

b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erfillung irgendei-
ner anderen Verpflichtung aus den Namensschuldver-
schreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht
geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann,
diese Unterlassung langer als 45 Tage fortdauert, nach-
dem der Namensschuldverschreibungsgldubiger dies
schriftlich gegentber der Emittentin angemahnt hat; oder

c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder
ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert; oder

d) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet
oder er6ffnet wird, welches nicht binnen 90 Tagen nach
seiner Einleitung endglltig oder einstweilen eingestellt
worden ist, oder die Emittentin die Er6ffnung eines sol-
chen Verfahrens beantragt oder eine allgemeine Schul-
denregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder
trifft; oder

e) die Emittentin aufgel6st oder liquidiert wird, es sei denn,
dass die Auflosung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusam-
menschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt,
sofern dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Namensschuldverschreibungen
Ubernimmt; oder

f) die Emittentin ihre Geschdftstatigkeit ganz oder weit
Uberwiegend (im Umfang von mindestens 50 Prozent ih-
res Umsatzes) einstellt, verdullert oder ihr gesamtes oder
nahezu gesamtes Vermogen anderweitig abgibt und es
dadurch wahrscheinlich wird, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen gegentiber den Namensschuld-
verschreibungsglaubigern nicht mehr erfillen kann.

Die gekiindigten Namensschuldverschreibungen behalten bis
zum Wirksamwerden der Kindigung ihre vollen Rechte. Die
Kindigungserkldrung ist der Emittentin schriftlich und per Ein-
schreiben zu Gbermitteln.

Falls die Emittentin die Namensschuldverschreibungen bei
Falligkeit nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Namens-
schuldverschreibungen vom Tag der Félligkeit bis zum Tag
der tatsdchlichen Ruckzahlung in Hohe von 5 Prozentpunkten
Uber dem jeweils von der Bundesbank veroffentlichten Basis-
zinssatz. Ein Anspruch auf weitergehenden Schadensersatz ist
mit Ausnahme von Vorsatz und grober Fahrldssigkeit sowie mit
Ausnahme von der Verletzung von Leib, Leben und Gesund-
heit ausgeschlossen.



6.

Die Namensschuldverschreibungsgldubiger kbnnen nicht aus-
geschlossen werden.

Im Falle des Versterbens eines Namensschuldverschreibungs-
gldubigers wird das Namensschuldverschreibungsverhdltnis
mit dessen Erben fortgesetzt. Im Hinblick auf die Umschrei-
bung im Namensschuldverschreibungsregister sind die Erben
gemall § 9 Absatz 4 der Namensschuldverschreibungsbe-
dingungen verpflichtet, an die Emittentin eine pauschalierte
Ubertragungsgebiihr zu entrichten.

Zahlstelle, Zahlungen

Samtliche Zahlungen aus den Namensschuldverschreibungen
erfolgen durch die Emittentin reconcept 12 EnergieZins 2022
GmbH & Co. KG, Hamburg, als Zahlstelle.

Die Zahlstelle leistet die Zahlungen durch Bankuberweisung
auf das im Namensschuldverschreibungsregister (§ 9) jeweils
angegebene Konto.

Zahlungen von Steuern, Hinterlegung

Soweit die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter zur
Abfihrung von Abzug- oder Ertragsteuern von Verbindlich-
keiten aus den Namensschuldverschreibungen verpflichtet
ist, mindern diese jeweils den auszuzahlenden Betrag. Samt-
liche auf die Namensschuldverschreibungen zahlbaren Ka-
pital- und/oder Zinsbetrdge sind ohne Einbehalt oder Abzug
von Steuern oder Abgaben gleich welcher Art zu leisten, es
sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorge-
schrieben. Die Namensschuldverschreibungsglaubiger tragen
samtliche auf die Namensschuldverschreibungen entfallenden
personlichen Steuern selbst.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Hamburg
Betrdge der Forderungen aus den Namensschuldverschrei-
bungen zu hinterlegen, die von den Namensschuldverschrei-
bungsglaubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach
dem jeweiligen Félligkeitstag (Zinszahlungstag oder Rickzah-
lungstag) beansprucht worden sind, auch wenn die Namens-
schuldverschreibungsglaubiger sich nicht in Annahmeverzug
befinden. Wenn und soweit eine solche Hinterlegung erfolgt
und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen
die Anspriche der Namensschuldverschreibungsglaubiger ge-
gen die Emittentin.

Ubertragung der Namensschuldverschreibungen

Eine Ubertragung der Namensschuldverschreibungen ist je-
derzeit maglich. Die Ubertragung erfolgt durch Abtretung
der Namensschuldverschreibungen. Eine Namensschuldver-
schreibung kann nur einheitlich Gbertragen werden, das heif3t,
die Ubertragung einzelner Rechte aus einer Namensschuld-
verschreibung ist nicht moglich, insbesondere kénnen der
Zinszahlungsanspruch oder der Rickzahlungsanspruch aus
der Namensschuldverschreibung nicht gesondert Ubertragen
werden.

§8
1.

Die Abtretung muss der Emittentin durch eine Abtretungs-
erkldrung schriftlich nachgewiesen werden. Die Emittentin
veranlasst daraufhin die Umschreibung im Namensschuldver-
schreibungsregister (§ 9). Der Erwerber der Namensschuldver-
schreibungen ist gemal3 § 9 Absatz 4 verpflichtet, an die Emit-
tentin eine pauschalierte Ubertragungsgebiihr zu entrichten.

Qualifizierter Rangriicktritt

Die Anspriiche der Namensschuldverschreibungsgldubiger,
insbesondere auf Zinsen (§ 3) und auf Ruckzahlung (§ 4), sind
nachrangig. Die Namensschuldverschreibungsglaubiger tre-
ten mit ihren Forderungen auf Zinsen und auf Rickzahlung
aus diesen Namensschuldverschreibungen gemal3 den §§ 19
Absatz 2 Satz 2, 39 Absatz 2 Insolvenzordnung (InsO) im Rang
hinter alle anderen Gldubiger der Emittentin, die keinen Rang-
rlcktritt erklart haben und daher nach § 39 Absatz 1 InsO be-
friedigt werden, zurtick. Entsprechendes gilt auch im Fall der Li-
quidation der Emittentin. Die Geltendmachung des Anspruchs
auf Zinsen und Ruckzahlung ist so lange und so weit ausge-
schlossen, wie die Zinszahlung oder Rickzahlung einen Grund
fur die Eroffnung des Insolvenzverfahrens Gber das Vermogen
der Emittentin herbeiftihren wiirde. Zahlungen der Zinsen (§ 3)
und der Ruckzahlung (§ 4) haben nur im Rang des § 39 Ab-
satz 2 InsO zu erfolgen, wenn die Emittentin dazu aus zukinf-
tigen Gewinnen, aus einem Liquidationstberschuss oder aus
anderem - freien — Vermdgen in der Lage ist.

Auf die Forderungen auf Zahlung der Zinsen (§ 3) und der
Ruckzahlung (§ 5) wird nicht verzichtet. Das bedeutet, dass sol-
che Forderungen nicht verfallen, wenn und soweit der Qualifi-
zierte Rangricktritt ihre Zahlung zu einem gewissen Zeitpunkt
nicht zulassen sollte.

Namensschuldverschreibungsregister, Gebiihren

Die Emittentin fuhrt Gber die Namensschuldverschreibungs-
gldubiger ein Register, in das insbesondere Name und Vor-
name bzw. Firma, Anschrift, E-Mail-Adresse, Bankverbindung,
Finanzamt, Steueridentifikationsnummer sowie die Anzahl
der erworbenen Namensschuldverschreibungen eingetragen
werden (das,Namensschuldverschreibungsregister”). Die Emit-
tentin ist verpflichtet, die Eintragungen in das Namensschuld-
verschreibungsregister jeweils unverziglich vorzunehmen. Sie
ist berechtigt, Dritte mit der Fihrung des Namensschuldver-
schreibungsregisters ganz oder teilweise zu beauftragen.

Der Namensschuldverschreibungsgldubiger ist verpflichtet,
der Emittentin etwaige Anderungen seiner im Namensschuld-
verschreibungsregister geftihrten Daten (siehe Absatz 1) un-
verzlglich in Textform mitzuteilen.

Die Emittentin ist berechtigt, mit befreiender Wirkung an die
zum Zeitpunkt der Auszahlung im Namensschuldverschrei-
bungsregister eingetragenen Namensschuldverschreibungs-
gldubiger zu leisten.

Namensschuldverschreibungsbedingungen
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§10

§11

§12

Flr das Fuhren der Namensschuldverschreibungen im Namens-
schuldverschreibungsregister fallen fir den Namensschuldver-
schreibungsglaubiger grundsatzlich keine Gebuhren an. Bei einer
Ubertragung der Namensschuldverschreibungen (§ 7) ist der Er-
werber der Namensschuldverschreibungen zur Deckung von Ab-
wicklungs- und Transaktionskosten verpflichtet, an die Emittentin
eine pauschalierte Ubertragungsgebuihr in Héhe von 1 Prozent
des Nennwertes der Ubertragenen Namensschuldverschreibun-
gen, hochstens jedoch EUR 100, jeweils inklusive gesetzlicher Um-
satzsteuer, zu entrichten. Gleiches gilt bei Ubergang der Namens-
schuldverschreibungen aufgrund von Schenkung oder Erbschaft.

Mitteilungen

Alle Mitteilungen der Emittentin betreffend diese Namens-
schuldverschreibungen werden den Namensschuldverschrei-
bungsglaubigern innerhalb von zwei Wochen per einfachem
Brief an die dem Namensschuldverschreibungsregister (§ 9)
zuletzt bekannt gegebene Adresse mitgeteilt.

Ankauf

Die Emittentin ist berechtigt, Namensschuldverschreibungen
am Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu er-
werben. Mit Erwerb der Namensschuldverschreibungen durch
die Emittentin erldschen diese und der Gesamtnennbetrag der
Namensschuldverschreibungen verringert sich entsprechend.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Namensschuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Namensschuldverschreibungsgldubi-
ger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfillungsort und
ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten, die sich
aus diesen Namensschuldverschreibungsbedingungen erge-
ben, ist Hamburg, soweit nicht zwingende gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen.
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§ 13 Salvatorische Klausel, Datenschutz

1.

Sollte eine der Bestimmungen der Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen sowie des Zeichnungsscheins ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so
wird hierdurch die Gultigkeit der Gbrigen Bestimmungen nicht
beriihrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung
ist durch eine Bestimmung zu ersetzen, die dem in diesen Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen zum Ausdruck kom-
menden Willen wirtschaftlich in rechtlich zuldssiger Weise am
nachsten kommt.

Die zur Vertragserfullung notwendigen anlegerbezogenen Da-
ten werden elektronisch gespeichert und verarbeitet. Sofern
eine Weitergabe erforderlich ist, wird diese ausschliefSlich auf-
grund vertraglicher oder gesetzlicher Vorschriften unter Beach-
tung des Bundesdatenschutzgesetzes erfolgen.

Hamburg, 21. Marz 2018

reconcept Capital 02 GmbH als Komplementarin fur die
reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

gez. Karsten Reetz
Geschaftsfuhrer



Verbraucherinformationen

fiir den Fernabsatz

Besondere Informationen gemal3 § 312d Absatz 2 BGBi. V. m. Art. 246b EGBGB

Allgemeine Informationen zu den Anbietern und anderen gegeniiber den Anlegern auftretenden Personen

EMITTENTIN/ANBIETERIN/
PROSPEKTVERANTWORTLICHE
reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Amtsgericht Hamburg, HRA 122287

Geschaftsfiihrung
Die Geschaftsfihrung erfolgt durch die Komplementérin reconcept
Capital 02 GmbH, Hamburg, diese vertreten durch ihren Geschafts-
fuhrer Karsten Reetz.

Hauptgeschiftstatigkeit

Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Mitfinanzierung der
reconcept Gruppe. Die Gesellschaft darf Finanzierungen ausschlief3-
lich im Rahmen des § 2 Absatz 1 Nr. 7 KWG an ihr Mutterunterneh-
men sowie an ihre Schwester- und Tochterunternehmen vergeben.
Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit darf die Gesellschaft Vermdgensan-
lagen emittieren.

Die Gesellschaft kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschafts-
zweck unmittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann ihren Gegen-
stand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirklichen. Sie kann
Unternehmen im In- und Ausland griinden oder sich an anderen
Unternehmen beteiligen. Sie kann Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten.

Fiir die Zulassung zustandige Aufsichtsbehorde

Nach derzeitiger Rechtslage (zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung)
ist fur die vorgenannte Gesellschaft keine Zulassung erforderlich. Sie
unterliegtin Deutschland der Aufsicht durch das Gewerbeaufsichtsamt.

GRUNDUNGSKOMMANDITISTIN/
VERTRIEBSGESELLSCHAFT
reconcept consulting GmbH
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Amtsgericht Hamburg, HRB 123651

Geschiftsfiihrung
Karsten Reetz und Dennis Gaidosch

Hauptgeschiftstatigkeit

Gegenstand dieses Unternehmens sind der Erwerb, die Betreuung,
die Fortfihrung und die VerduBerung von Unternehmen oder Be-
teiligungen an Unternehmen sowie die Verwaltung von Unterneh-
men oder Beteiligungen an Unternehmen sowie die Verwaltung
und Verwertung sonstigen Vermogens der Gesellschaft und damit
zusammenhdngende Beratungsdienstleistungen sowie alle damit
im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten aller Art, ausgenommen
erlaubnispflichtige Tatigkeiten aller Art sowie der Vertrieb oder die
Vertriebskoordination von Kapitalanlagen, die Erstellung von Finan-
zierungskonzepten und die vertriebs- und marketingtechnische Be-
ratung von kapitalsuchenden Unternehmen sowie alle damit im Zu-
sammenhang stehenden Tatigkeiten aller Art.

Fiir die Zulassung zustidndige Aufsichtsbeho6rde

Die reconcept consulting GmbH verflgt ber eine Erlaubnis nach § 34f
GewO. Sie unterliegt in Deutschland der Aufsicht durch das Gewerbe-
aufsichtsamt.

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz
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NAME UND ANSCHRIFT DES VERMITTLERS
Informationen zum Vermittler ergeben sich aus dem Zeichnungsschein.

INFORMATIONEN ZUM ZUSTANDEKOMMEN

DES VERTRAGES

Durch Unterzeichnung und Ubermittlung des ausgefiillten Zeich-
nungsscheins gibt der Anleger gegentber der Emittentin ein Ange-
bot auf den Erwerb von Namensschuldverschreibungen ab. Der Na-
mensschuldverschreibungsvertrag auf Grundlage der auf Seite 73 ff.
abgedruckten  Namensschuldverschreibungsbedingungen — wird
wirksam, wenn die Emittentin das Angebot des Anlegers annimmt.
Dem Anleger werden Annahme des Angebotes und Abschluss des
Vertrages schriftlich bestatigt. Der Verkaufsprospekt zum Namens-
schuldverschreibungsangebot ,RE12 EnergieZins 2022" sowie der
Zeichnungsschein enthalten ausfiihrliche Beschreibungen der Ver-
tragsverhaltnisse. Im Hinblick auf Details wird auf diese Dokumente
verwiesen.

WESENTLICHE LEISTUNGSMERKMALE

DER VERMOGENSANLAGE

Der Anleger gewahrt der Emittentin Namensschuldverschreibungska-
pital auf Grundlage der auf Seite 73 ff. abgedruckten Namensschuld-
verschreibungsbedingungen. Die Namensschuldverschreibungen
gewdhren Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte beinhal-
ten, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte
in den Gesellschafterversammlungen der Emittentin. Sie gewdhren
auch keine Beteiligung am Ergebnis (Gewinn und Verlust) oder am
Liquidationserlds der Emittentin. Die Geschaftsfihrung obliegt alleine
der Komplementéarin der Emittentin. Die Namensschuldverschreibun-
gen werden bis zum Ende ihrer Laufzeit bezogen auf ihren Nennbe-
trag mit jéhrlich 5 Prozent verzinst. Zinszahlungen erfolgen jahrlich
nachtraglich fir das jeweils vorangegangene Kalenderjahr am 31.
Mérz des jeweiligen Folgejahres. Die Namensschuldverschreibungen
verfligen Uber einen sog. ,Qualifizierten Rangricktritt” der Namens-
schuldverschreibungsgldubiger (Anleger). Weitere Details sind die-
sem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

PREISE
Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des
Anlegers. Ein Agio wird nicht erhoben.

WEITERE VOM ANLEGER ZU ZAHLENDE STEUERN UND
KOSTEN, ZUSATZLICHE KOMMUNIKATIONSKOSTEN

Liefer- und Versandkosten werden dem Anleger nicht in Rechnung
gestellt. Eigene Kommunikationskosten hat der Anleger jedoch selbst
zu tragen. Zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs der ange-
botenen Namensschuldverschreibungen fir den Anleger wird auf die
entsprechenden Ausfuhrungen im Verkaufsprospekt, insbesondere
auf die,Steuerlichen Grundlagen” verwiesen.

WESENTLICHE TATSACHLICHE UND

RECHTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Das vorliegende Namensschuldverschreibungsangebot ist mit Risiken
behaftet, die bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals (Namens-
schuldverschreibungskapital) nebst etwaigen Zinsansprichen und
bis zur personlichen Insolvenz des Anlegers fihren kénnen. Details
zu den mit dem Erwerb der angebotenen Namensschuldverschrei-
bungen verbundenen Risiken werden auf Seite 16 ff.,Wesentliche tat-
sachliche und rechtliche Risiken der Vermogensanlage” beschrieben.

SPRACHE UND GULTIGKEITSDAUER DER ZUR VERFUGUNG
GESTELLTEN INFORMATIONEN

MaRgebliche Sprache fur das Vertragsverhaltnis und die Kommuni-
kation mit dem Anleger ist Deutsch. Die Informationen sind bis zur
Mitteilung von Anderungen giiltig, lingstens jedoch bis zum Ende der
Gultigkeit dieses Verkaufsprospektes (je nachdem, welcher Zeitpunkt
friher eintritt). Der Verkaufsprospekt ist nach seiner Billigung zwolf
Monate lang fur 6ffentliche Angebote guiltig, sofern er um die nach
§ 11 VermAnIG erforderlichen Nachtrége ergénzt wird (§ 8a Vermo-
gensanlagengesetz (VermAnlIG)). Samtliche Informationen stehen nur
in deutscher Sprache zur Verfigung.



ZAHLUNG UND ERFULLUNG DER VERTRAGE,

WEITERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungs-
kapital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:

Kontoinhaber: reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE48 2174 0043 0860 4068 00
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE12"

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme
des Anlegers. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von
zehn Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu er-
bringen. Ein Agio wird nicht erhoben. Die Emittentin ist berechtigt,
hiervon abweichende Regelungen zu treffen. Es gelten daher die in
dem jeweils giiltigen Zeichnungsschein ausgewiesenen Zahlungsfris-
ten. Mal3geblich ist der Tag des Zahlungseingangs auf diesem Konto.
Die Folgen eines verspateten Zahlungseingangs sowie alle durch eine
nicht oder nicht fristgerecht erbrachte Einlage tragt der Anleger, ins-
besondere kann die Emittentin Verzugszinsen von 5 Prozentpunkten
Uber dem jeweiligen Basiszinssatz der Bundesbank p. a. geltend ma-
chen. Weitere Einzelheiten ergeben sich aus dem Zeichnungsschein
sowie dem Gesellschaftsvertrag und den ,Rechtlichen Grundlagen”

WIDERRUFSRECHTE
Dem Anleger steht ein gesetzliches Widerrufsrecht nach § 355 BGB zu
(s. dazu Widerrufsbelehrung im Zeichnungsschein).

MINDESTLAUFZEIT DES VERTRAGES/DER VERTRAGE,
VERTRAGLICHE KUNDIGUNGSREGELUNGEN

Die Laufzeit der Vermdgensanlage beginnt jeweils individuell mit
mit vollstandigem Eingang des gesamten Erwerbspreises (Namens-
schuldverschreibungskapital; mindestens EUR 10.000) auf dem Konto
der Emittentin und ist bis zum 31. Dezember 2022 befristet. Die Na-
mensschuldverschreibungen sind zusammen mit der letzten Zinszah-
lung am 31. Mdrz 2023 zum Nennwert zur Ruickzahlung féllig (,Rick-
zahlungstag”), ohne dass der Rickzahlungsbetrag zwischen dem
Ende der Laufzeit und dem Ruckzahlungstag selbst verzinst wird. Die
ordentliche Kiindigung ist fir die Anleger ausgeschlossen; das Recht
auf auBerordentliche Kiindigung bleibt sowohl fur die Emittentin als
auch fir den Anleger unberihrt. Die Emittentin kann die Namens-
schuldverschreibungen nach ihrer Wahl ganz oder teilweise vor Lauf-
zeitende, friihestens aber 24 Monate nach individueller Zeichnung
durch den Anleger, mit einer Kindigungsfrist von sechs Monaten
gegenuber allen Anlegern im gleichen Verhaltnis ohne Vorfalligkeits-
entschadigung kindigen. Die Laufzeit der Vermdgensanlage betragt
daher individuell fir Anleger mehr als 24 Monate (§ 5a VermAnlG). Die
Emittentin kann bei Teilkiindigungen diese auch mehrfach erklaren.
Gekundigte Namensschuldverschreibungen sind binnen drei Mona-
ten nach dem Kindigungstermin in Hohe des entsprechenden Riick-
zahlungsbetrages, bei einer teilweisen Kindigung anteilig, zurtickzu-
zahlen, ohne dass der jeweilige Rickzahlungsbetrag zwischen dem
Kindigungstermin und dem Rickzahlungstag selbst verzinst wird.
Die Emittentin ist berechtigt, den zurlickzuzahlenden Betrag entspre-
chend der erfolgten Kiindigung ohne weitere Voraussetzungen nach

freiem Ermessen zu wahlen und insbesondere die Namensschuldver-
schreibungen aller Anleger anteilig zu kiindigen und zurtickzuzahlen.
Das Recht zur auBerordentlichen Kindigung aus wichtigem Grund
bleibt fur die Namensschuldverschreibungsgldubiger und die Emit-
tentin jeweils unberihrt (siehe § 4 Namensschuldverschreibungsbe-
dingungen).

Die Kundigungserkldrung ist der Emittentin schriftlich und per Ein-
schreiben zu Gbermitteln.

RECHTSORDNUNG UND GERICHTSSTAND

Fur vorvertragliche Schuldverhdltnisse, fiir die Zeichnung sowie die
Rechtsbeziehung des Anlegers unter dem Namensschuldverschrei-
bungsvertrag mit der Emittentin gilt deutsches Recht. Sofern der An-
leger Verbraucher im Sinne des § 13 BGB ist, gelten fur den Gerichts-
stand die gesetzlichen Regelungen. Ansonsten ist als Gerichtsstand
fur den Namensschuldverschreibungsvertrag Hamburg vereinbart.

VERTRAGSSPRACHE
MaBgebliche Sprache fir das Vertragsverhaltnis und die Kommunika-
tion mit dem Anleger ist Deutsch.

AUSSERGERICHTLICHE STREITIGKEITEN/
STREITSCHLICHTUNG

Fur die Beilegung von Meinungsverschiedenheiten aus der Anwen-
dung der Vorschriften des BGB betreffend Fernabsatzvertrage Uber
Finanzdienstleistungen besteht die Moglichkeit, die bei der Deut-
schen Bundesbank eingerichtete Schlichtungsstelle anzurufen. Die
Verfahrensordnung ist bei der Deutschen Bundesbank erhaltlich. Die
Adresse lautet:

Deutsche Bundesbank

- Schlichtungsstelle -

Postfach 11 12 32, 60047 Frankfurt am Main
Hausanschrift: Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main

Telefon 069-23881907

Fax 069-7090909901

E-Mail schlichtung@bundesbank.de
Internet  www.bundesbank.de

GARANTIEFONDS/EINLAGENSICHERUNG
Ein Garantiefonds oder eine andere Entschadigungsregelung beste-
hen nicht.

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz 79
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Allgemeine Abwicklungshinweise

ZEICHNUNGSSCHEIN

Zum Erwerb der Namensschuldverschreibungen flllen Sie bitte den
beiliegenden Zeichnungsschein aus. Bitte stellen Sie vor Versand si-
cher, dass sdmtliche Unterschriften auf dem Zeichnungsschein geleis-
tet wurden, das Datum der Zeichnung vermerkt ist, der Zeichnungs-
schein keinerlei Streichungen aufweist (da sonst eine Annahme nicht
erfolgen kann), lhre personliche Identifikationsnummer vom Bundes-
zentralamt flr Steuern vermerkt ist, die Zeichnungssumme in Ziffern
und in Worten eingetragen ist sowie im Fall der Legitimationsprifung
durch einen Vermittler eine Kopie Ihres gultigen Personalausweises
(Vorder- und Ruckseite) oder des glltigen Reisepasses (Seite mit
Lichtbild) beigefugt ist. Bitte beachten Sie, dass Zeichnungsunterla-
gen, die falsch oder nicht vollstdndig ausgefullt worden sind, nicht
bearbeitet werden kdnnen.

GRUNDLAGEN DER ZEICHNUNG

Grundlage der Zeichnung der angebotenen Namensschuldverschrei-
bungen der reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG sind der
Verkaufsprospekt einschliellich etwaiger veroffentlichter Nachtrage
hierzu, insbesondere die in dem Verkaufsprospekt enthaltenen Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen (Seite 73 ff.), und der Zeich-
nungsschein des Anlegers.

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

MINDESTZEICHNUNGSBETRAG

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 10.000. Die Zeichnungs-
summe muss dartber hinaus durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Der
Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des An-
legers. Es wird kein Agio erhoben.

ADRESSAT DER ZEICHNUNGSUNTERLAGEN
Bitte senden Sie Ihre vollstandigen Zeichnungsunterlagen an die
Emittentin unter der folgenden Adresse:

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG,
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Fur weitere Fragen stehen wir Ihnen gern zur Verfligung:

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Werden Zeichnungsunterlagen vorab per Telefax Ubermittelt, bitten
wir Sie, das Originaldokument schnellstmoglich nachzusenden.

EMPFANGSBESTATIGUNG

Die Empfangsbestatigung enthalt Ihre Erkldrung, dass Sie den Ver-
kaufsprospekt einschliefSlich der vertraglichen Unterlagen und der
Verbraucherinformationen fiir den Fernabsatz sowie den Zeichnungs-
schein mit Widerrufsbelehrung erhalten haben. Die Empfangsbestati-
gung ist durch Sie zu unterzeichnen.



VERBRAUCHERINFORMATIONEN

ZU FERNABSATZVERTRAGEN

Gemadl3 § 312¢ BGB in Verbindung mit der BGB-Informationspflichten-
Verordnung informieren die Verbraucherinformationen fir den Fern-
absatz auf Seite 77 ff. Uber die Emittentin, die Vertriebsgesellschaft,
die Vertragsverhaltnisse, die Besonderheiten bei Fernabsatzvertrégen,
den weiteren Rechtsbehelf sowie die Einlagensicherung. Sie bestati-
gen mit lhrer Unterschrift auf dem Zeichnungsschein, diese Verbrau-
cherinformationen erhalten und gelesen zu haben.

IDENTIFIZIERUNG NACH GELDWASCHEGESETZ

Sofern der Vermittler dazu legitimiert ist, kann er die vorgeschriebene
Anlegeridentifizierung durchfiihren. Auf dem Zeichnungsschein sind
dazu folgende personliche Daten zu ergdnzen:

Vor- und Nachname,
Geburtsort und -datum
Meldeanschrift

Des Weiteren muss dem Zeichnungsschein eine Kopie lhres gulti-
gen Personalausweises (Vorder- und Ruckseite) oder des gultigen
Reisepasses (Seite mit Lichtbild) nebst gultiger Meldebescheini-
gung beigefligt werden. Ein Vermerk des Legitimierenden auf dem
Zeichnungsschein schlief8t die Legitimation ab. Alternativ kann eine
Legitimationsprifung kostenfrei Uber das Postident-Verfahren der
Deutsche Post AG erfolgen. Entsprechende Unterlagen finden Sie im
Internet unter www.reconcept.de/anlegerservice oder nach Anforde-
rung bei der reconcept GmbH auf dem Postweg. Fir weitere Fragen
zum Postident-Verfahren stehen wir lhnen gern zur Verfigung.

BESTATIGUNG UBER DIE ANNAHME DES
ZEICHNUNGSANGEBOTES

Mit der Annahme eines Zeichnungsangebotes durch die Emittentin
ist das Schuldverhéltnis begrindet. Nach Annahme des Zeichnungs-
angebotes erhalten Sie eine Bestatigung in Textform.

ZAHLUNG DES ZEICHNUNGSBETRAGES

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungska-
pital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:

Kontoinhaber: reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE48 2174 0043 0860 4068 00
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE12"

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des
Anlegers. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von zehn
Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu erbrin-
gen. Ein Agio wird nicht erhoben. Die Emittentin ist berechtigt, hier-
von abweichende Regelungen zu treffen. Es gelten daher die in dem
jeweils glltigen Zeichnungsschein ausgewiesenen Zahlungsfristen.

Allgemeine Abwicklungshinweise
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GREEN GLOBAL INVESTMENTS
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