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TSO Active Property lll, LP — Nachtrag Nr. 2

Nachtrag Nr. 2 nach § 11 Vermdgensanlagengesetz der TSO Europe Funds, Inc. vom 11. August 2020 zum
bereits veroffentlichten Verkaufsprospekt vom 8. Oktober 2019 in der Fassung des Nachtrags Nr. 1 vom 5. Juni
2020 betreffend das 6ffentliche Angebot von Limited Partner Anteilen der TSO Active Property IlI, LP.
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Erwerb oder die Zeichnung der Vermdgensanlage gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, diese innerhalb
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Nachtrag Nr. 2

Die TSO Europe Funds, Inc. als Anbieterin der Limited Partner Anteile an der TSO Active Property lll, LP gibt
folgende, bis zum 11. August 2020 eingetretenen Veranderungen im Hinblick auf den bereits verdffentlichten
Verkaufsprospekt 8. Oktober 2019 in der Fassung des Nachtrags Nr. 1 vom 5. Juni 2020 bekannt:

1.Anderung der Angaben im Kapitel XIV. ,,Angaben uber die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin (§ 10 VermVerkProspV)“

Die Angaben in Abschnitt Nr. 1 ,Verringerte Prospektanforderungen (§ 15 VermVerkProspV)“ auf der
Seite 101 werden unter Anderung der Uberschrift in ,,Prospektanforderungen® nach Satz 1 wie folgt
ersetzt: Die Emittentin wurde am 20. Juni 2019 gegriindet und existiert damit zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des Nachtrags Nr. 2 vom 11. August 2020 weniger als 18 Monate. Da die Emittentin zum 31.12.2019
einen Jahresabschluss und Lagebericht nach § 24 des Vermégensanlagengesetzes aufgestellt hat, gel-
ten die Prospektanforderungen nach §§ 10, 11 und 13 VermVerkProspV (anstelle § 15 VermVerkProspV).

Der Abschnitt Nr. 2 ,,Eréffnungsbilanz der Emittentin zum 20. Juni 2019* im Kapitel XIV. ,,Angaben
liber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin (§ 10 VermVerkProspV)“ auf der Seite 101
wird unter Ergdnzung der Uberschrift um die Formulierung ,,sowie Jahresabschluss und Lagebericht
der Emittentin zum 31. Dezember 2019 und Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers“ am Ende des
Abschnitts um folgende Angaben ergénzt:



B 1.1 Jahresabschluss und Lagebericht der Emittentin zum 31. Dezember 2019

TSO Active Property I1I, LP
Atlanta (Georgia)

Jahresbericht und Abschlusspriifungsbericht 31. Dezember 2019

Dieser Jahresbericht wurde von einer unabhédngigen in den USA zugelassenen
Wirtschaftspriifungsgesellschaft auf Grundlage der in Deutschland anerkannten
Bilanzpriifungsvorschriften gepriift. Der Bestédtigungsvermerk dieser
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist diesem Jahresbericht beigefiigt.
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I. Grundlagen des Unternehmens

1. Unternehmensstruktur und Geschaftstitigkeit

TSO Active Property III, LP (die "Gesellschaft") wurde am 20. Juni 2019 als Limited
Partnership in Atlanta, Georgia, USA, gegriindet. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in den USA
und ist eingetragen beim Georgia Secretary of State unter der Registernummer 19085098.

Die Gesellschaft betreibt ihr Geschéft als Holdinggesellschaft durch ihre
Tochtergesellschaften. Diese werden von der Gesellschaft mit Finanzmitteln ausgestattet. Das
Immobilienvermdgen der Gesellschaft wird von Tochtergesellschaften gehalten.

Die aktive Nutzung von Tochtergesellschaften ermdglicht es der Gesellschaft, die Risiken zu
minimieren. Sie hilt beherrschende Beteiligungen an den Tochtergesellschaften, die
wiederum das Immobilienvermogen halten. Dadurch wird eine Trennung der Risiken
ermdglicht. Sobald die wertschopfende Geschiftsplanung der Gesellschaft abgeschlossen ist,
werden die Vermogensgegenstinde (aber nicht die Anteile) der Tochtergesellschaften
verkauft und die Tochtergesellschaften, von denen jede lediglich eine Immobilie halt,
aufgelost. Dabei handelt es sich um eine Gestaltung, die iiblicherweise von
Immobiliengesellschaften in den USA genutzt wird, um Eigentums- und Finanzierungsrisiken
unterschiedlicher Art zu minimieren. Die Struktur wird vom Sponsor der Gesellschaft bereits
seit mehr als 25 Jahren erfolgreich genutzt.

Der Unternehmenszweck der Gesellschaft ist es, durch Tochtergesellschaften Beteiligungen
an unterbewerteten Immobilien im Stidwesten der USA zu erwerben. Nach Erwerb der
Immobilien entwickelt und errichtet die Gesellschaft neue Gebdude auf unbebauten
Grundstiicken oder nimmt wesentliche Renovierungen an bestehenden Gebduden vor.
Dadurch steigt der Wert der Immobilien und sie werden in einen Zustand versetzt, in dem sie
effektiv innerhalb ihres jeweiligen Marktes konkurrenzfahig sind. Die Tochtergesellschaften,
die das Eigentum an den erworbenen Immobilien halten, iibernehmen als Kreditnehmer die
Finanzierung der Immobilien. Die Gesellschaft hingegen nimmt im Hinblick auf die
Immobilien selbst kein Fremdkapital auf. Soweit dies erforderlich ist, wird die
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Fremdfinanzierung der Tochtergesellschaften durch A. Boyd Simpson, den Geschéftsfiihrer
des General Partners der Gesellschaft, oder durch von ihm getrennt gefiihrte Unternehmen,
die nicht mit der Gesellschaft verbunden sind, garantiert.

Die Gesellschaft nahm ihre Geschéftstatigkeit Ende des Jahres 2019 auf, nachdem die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen den Verkaufsprospekt am 8. Oktober 2019 gebilligt
hatte. Sie begann darauthin mit der Einwerbung von Eigenkapital durch den Vertrieb von
Geschiftsanteilen an der Gesellschaft. Im Jahr 2019 erfolgten keine Immobilienankiufe. Im
Jahr 2020 wurde die Beschaffung von Eigenkapital durch den Vertrieb von Geschéftsanteilen
an der Gesellschaft fortgesetzt und Tochtergesellschaften erwarben Beteiligungen an einer
Gewerbeimmobilie und einer Self-Storage Anlage. Die im Jahr 2020 erworbenen Immobilien
befinden sich im Grofiraum Atlanta, Georgia und in Naples, Florida.

Die Gesellschaft war einem Platzierungsrisiko ausgesetzt, da sie unter der Bedingung
errichtet wurde, dass bis zum 6. Januar 2020 mindestens Zeichnungen in Héhe von USD
3.000.000 erfolgen. Bei Nichteintritt der Erflillung dieser Bedingung, hitte die Gesellschaft
liquidiert und die Einlagen der Limited Partner zuriickgezahlt werden miissen. Der
Bedingungseintritt erfolgte vor dem 6. Januar 2020 und somit unterliegt die Gesellschaft
dieser Bedingung nicht mehr. Wie sich aus dem Priifungsbericht der amerikanischen
Abschlusspriifer ergibt, betrug das Aktivvermogen der Gesellschaft am 31. Dezember 2019
insgesamt EUR 15.695.174. Dieses besteht im Wesentlichen aus liquiden Mitteln,
Beitragsforderungen und Vorauszahlungen an die eigenen Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen.

I1I. Wirtschaftsbericht
1. Entwicklung der allgemeinen Wirtschaftslage in den USA

Die amerikanische Wirtschaft hat sich in den letzten Jahren kontinuierlich verbessert. Das
Bruttoinlandsprodukt ist im Jahr 2019 um 2,3% gestiegen, was das kontinuierliche
Wirtschaftswachstum bestitigt. Der amerikanische Arbeitsmarkt war zum Stand Dezember
2019 stabil mit steigender Beschéftigungsquote und einer Arbeitslosenquote von 3,5%. Die
Inflationsrate war niedrig und stagnierend. Im Jahr 2019 lag die Inflationsrate bei 2,3% und
im Jahr 2020 lag sie bis Ende Mai bei 0,1%. Die Zinssitze waren gemafigt und trotz
beginnenden Anstiegs, der auf wirtschaftlichem Wachstum beruht, vorteilhaft fiir die
Immobilienindustrie sowie sonstige kapitalintensive Projekte. US-Staatsanleihen mit einer
Laufzeit von zehn Jahren rentieren zurzeit mit 0,707%. Diese dienen oft als Referenzwert fiir
Immobilienkredite.

Der Libor liegt derzeit bei 0,19% fiir 30-Tagesvertrage. Diese niedrigen Finanzierungskosten
begiinstigen die Gesellschaft beim Erreichen ihrer finanziellen Ziele. Zurzeit wird erwartet,
dass die Phase der geméaBigten Zinssitze fiir einige Zeit anhalten wird. Aufgrund der
Ereignisse in der jiingeren Vergangenheit hat die US-Notenbank (Federal Reserve Bank) die
Absicht angedeutet, das niedrige Zinsniveau iiber die néchsten Jahre aufrechtzuerhalten,
obwohl eine Erhohung der Zinssétze bereits eingesetzt hat. Die amerikanische Wirtschaft
stellt weiterhin ein investitionsfreundliches Umfeld dar. Insbesondere fiihrt der Anstieg der
Beschiftigungsquote zu einem Anstieg der Konsumausgaben, welcher wiederum eine hohere
Nachfrage nach Gewerbeimmobilien zur Folge hat, in die die Gesellschaft zu investieren
beabsichtigt.




Seit Beginn des Jahres 2020 sind die USA wie auch der Rest der Welt von den negativen
Folgen der Verbreitung der Covid-19 Pandemie betroffen. Die Krankheit hat in den USA
ungefdhr 2 Millionen Menschen infiziert und iiber 115.000 Todesfalle zur Folge gehabt. Die
verschiedenen Einddmmungsstrategien zur Begrenzung der Verbreitung und der negativen
Folgen der Krankheit haben zu einem erheblichen wirtschaftlichen Abschwung gefiihrt. Dies
hat die US-Wirtschaft in eine Rezession gefiihrt. Die Arbeitslosenquote in den USA liegt
derzeit bei iiber 13 %. Gegenwartig existiert kein Impfstoff, der zu einer Verbesserung der
Gefahrdungslage beitragen kdnnte. Solange ein solcher nicht besteht, ist es wahrscheinlich,
dass die negativen wirtschaftlichen Folgen der Pandemie anhalten werden und das Ausmaf
der Folgen nicht vorhersehbar sein wird. Die Gesellschaft geht fiir Planungszwecke von
einem Basisszenario aus, nach dem eine Destabilisierung nicht vor Sommer 2021 eintreten
wird. Bisher ist das Unternehmen aufgrund eines vorsichtigen Liquiditéts- und
Betriebsmanagements in der Lage gewesen, die Auswirkungen auf ihre Finanzgeschéfte so
gering wie moglich zu halten. Gleichwohl existiert keine Sicherheit, dass dies auch zukiinftig
der Fall sein wird. Das Unternehmen hat seinen Personalbestand in vollem Umfang
aufrechterhalten und plant, diesen Ansatz auch zukiinftig zu verfolgen. Samtliche
Gewerbeimmobilien der Gesellschaft waren wéihrend des betroffenen Zeitraums weiterhin
geoffnet und in Betrieb. Dies sollte auch zukiinftig der Fall sein, sofern sich nicht das
Marktumfeld ungiinstig entwickelt oder ungiinstige regulatorische Verdnderungen eintreten.

2. Der Gewerbeimmobilienbereich

Der Bereich der Gewerbeimmobilien profitiert von der generell verbesserten wirtschaftlichen
Lage in den USA und hat positive Zukunftsaussichten. Bestehende Immobilien profitieren
auch von der niedrigen Neubauaktivitdt wiahrend der Rezession, die sich aktuell fortsetzt.
Mieten, Belegungsraten und Immobilienbewertungen verbessern sich derzeit in simtlichen
Bereichen, in denen die Gesellschaft investieren mochte. Der Kapitalisierungszinssatz, auf
dem die Immobilienbewertungen letztlich basieren, ist seit mehr als zwei Jahren gefallen. Je
niedriger die Sitze, desto hoher die Werte. Die US-Immobilienmaérkte sind sehr grofl mit
mehr als 1 Milliarde Quadratmetern Biiroflache, 1,8 Milliarden Quadratmetern
Industrieflache, 14,9 Millionen Wohneinheiten und 1,2 Milliarden Quadratmetern
Verkaufsfliche. Der US-Gewerbeimmobilienmarkt umfasst laut Schitzungen ein
Gesamtvolumen von ca. USD 15,2 Billionen. Dieser gro3e Markt trdgt zur Marktliquiditit
und zur Moglichkeit bei, neue Kaufgelegenheiten zu ermitteln, die mit der Strategie der
Gesellschaft im Einklang stehen. Die Tochtergesellschaften konnen Fremdkapital fiir ihre
Tétigkeiten zu weitgehend glinstigen Konditionen von Banken, Lebensversicherungen und
aus Verbriefungen erhalten.

Wachstum bei Konsumausgaben, Mieten und Baubeginne sowie niedrige Olpreise,
gemaligte Zinssdtze und sinkende Arbeitslosigkeit sprechen fiir die
Gewerbeimmobilienbranche und sollten ein Umfeld herbeifiihren, das die Gesellschaft und
ihre aktiven Immobilienvorhaben begiinstigt. Die Stiarke des US-Dollars im Vergleich zu
anderen Wéhrungen ist ein weiterer Faktor, der die Féhigkeit der Gesellschaft begiinstigt,
Kapital aufzunehmen und ihren Geschéftsplan umzusetzen.

3. Lage der Gesellschaft

Das Aktivvermodgen der Gesellschaft besteht im Wesentlichen aus liquiden Mitteln, sowohl
als Bankguthaben als auch als treuhidnderisch verwaltete liquide Mittel, Beitragsforderungen
und Vorauszahlungen an die eigenen Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen,




die Immobilien halten. Zum Ende des Jahres 2019 belief sich der gezeichnete Gesamtbetrag
auf EUR 16.592.018, wovon EUR 10.351.782 bereits eingezahlt waren.

Die Finanzlage der Gesellschaft ist stabil, da der Zeichnungsprozess sehr erfolgreich gewesen
ist. Die Gesellschaft beabsichtigt, selbst kein Fremdkapital aufzunehmen, sodass das Risiko
einer Verschuldung eher gering ausfallt. Verbindlichkeiten und Riickstellungen machen
lediglich 0,01% der Bilanzsumme aus. Das Finanzmanagement der Gesellschaft ist darauf
ausgerichtet, die Verbindlichkeiten innerhalb der Zahlungsfristen zu begleichen.

4. Finanzielle Leistungsindikatoren

Die finanziellen Leistungsindikatoren fiir die Gesellschaft sind die Einnahmen aus der
Geschiftstatigkeit, der Betrag des von den Limited Partnern gezeichneten Kapitals, die
Mieten aus dem Immobilienportfolio sowie die Verkaufserlose aus dem Verkauf des
Immobilienvermdgens, welches von den Tochtergesellschaften gehalten wird. Am Ende des
Geschiftsjahres 2019 betrug der von den Limited Partnern gezeichnete Betrag

EUR 15.699.158. Die Gesellschaft hat nach dem Ende des Geschiftsjahres 2019 weiteres
Kapital eingeworben und am 31. Mai 2020 betrug der gezeichnete Betrag EUR 36.772.440.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2019 kein Immobilienvermdgen erworben.
II1. Nachtragsbericht

Die wichtigsten Vorginge nach Ende des Geschéftsjahres 2019 waren der Erwerb der
Immobilien durch die Tochtergesellschaften TSO AP III SPE 1, LP (Mansell One und
Mansell Two) und TSO AP III SPE 2, LP (Naples). Die nachfolgende Ubersicht fasst diese
Vorginge zum Stand vom 31. Mai 2020 unter Verwendung des USD/EUR-
Umrechnungskurses wie unten angegeben zusammen.

Immobilie Zeitpunkt Kaufpreis und Eingebrachtes Verpflichtungen Effektiver
des Investitionen Eigenkapital Fremdkapital Eigentumsanteil

Erwerbs zum Zeitpunkt zum 31.12.19 zum 31.12.19
des Erwerbs

Mansell One Jan. 2020 € 15.808.009 € 5.573.971 € 10.005.836 98,01%
Mansell Two Jan. 2020 18.185.998 6.413.062 11.512.090 98,01%
Naples April 2020 2.296.254 2.219.467 - 98,01%
Gesamtbetrag € 36.290.261 € 14.206.500 €21.517.926

Die nachfolgende Ubersicht zeigt den tatsichlichen Stand der Zeichnungen an der
Gesellschaft zum 31. Mai 2020 unter Verwendung des USD/EUR-Umrechnungskurses vom
31. Dezember 2019.

Gezeichnetes Kapital General Partner € 892.860
Gezeichnetes Kapital Limited Partner 35.879.580
Gesamtbetrag Gezeichnetes Kapital zum 31. Mai 2020 € 36.772.440

IV. Chancen- und Risikobericht




Die Chancen der Gesellschaft beruhen auf zwei wesentlichen Faktoren. Zum einen dem
zuginglichen Eigenkapital, und zum anderen der Moglichkeit der Gesellschalft,
Gewerbeimmobilien, die eine Wertschopfung durch die aktive Managementstrategie
ermdglichen, zu finden und deren Erwerb auszuhandeln. Die Gesellschaft war bislang
erfolgreich darin, zusétzliches Eigenkapital von Limited Partnern aufzunehmen. Der
Gesellschaft ist kein Grund bekannt, der diese Tatigkeit wesentlich behindern kénnte. Seit
ihrer Griindung hat die Gesellschaft verschiedene zusétzliche Chancen ermittelt, ihr Kapital
einzusetzen und sich ein vertragliches Zugriffsrecht in Bezug auf einige Investitionsobjekte
ausbedungen. Die Gesellschaft 14sst durch die Tochtergesellschaften bereits Due Diligence-
Priifungen durchfiihren und trifft weitere MaBBnahmen zur Vorbereitung eines Erwerbes. Die
bemerkenswerte Grofle des amerikanischen Gewerbeimmobilienmarktes und die Erfahrung
des General Partners und des Sponsors der Gesellschaft in diesem Markt helfen
sicherzustellen, dass die Gesellschaft auch langfristig die Moglichkeit hat, weitere
Immobilien zu priifen und solche zu identifizieren, die Anforderungen an die im
Verkaufsprospekt beschriebenen Vorgaben und Strategien erfiillen.

Die Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, sind vielfaltig und werden in den
Abschnitten I11.-V. des Verkaufsprospekts vom 8. Oktober 2019 ausfiihrlich beschrieben. Die
Gesellschaft ist sich keiner dariiber hinausgehenden wesentlichen Risiken bewusst, mit
Ausnahme der im Einzelnen im Prospekt, auf den der Leser hiermit verwiesen wird,
bezeichneten. Eine Kopie des Verkaufsprospekts ist erhéltlich bei der TSO Capital Advisors
GmbH, TaunusTurm, Taunustor 1, 60310 Frankfurt am Main, Deutschland.

V. Bericht zur Risikosteuerung

Die Risikosteuerung umfasst das Verfahren der Erkennung, Bewertung, Verwaltung und
Uberwachung von Risiken, die Entwicklung eines entsprechenden Berichtswesens und die
Einfithrung von Vorgehensweisen fiir das Management und die Reduzierung von Risiken, die
mit dem Geschéftsbetrieb der Gesellschaft einhergehen. Die Risikosteuerungssysteme und
entsprechende Prozesse werden stindig tiberpriift und verbessert, um Verdnderungen des
Geschéftsumfelds und das Wachstum des Geschéftsbetriebs zu bewiltigen.

1. Risiken hinsichtlich Marktpreis und Immobilienbeschaffenheit

Die Gesellschaft steuert den Preis, zu dem sie eine Immobilie erwirbt, sowohl durch interne
als auch externe Priifung vergleichbarer Transaktionen. Insbesondere ist eine Bewertung
durch einen MAI-Gutachter (Member, Appraisal Institute) im Vorfeld des Erwerbs
erforderlich, um zu gewahrleisten, dass der ausgehandelte Preis fiir die Immobilie nicht das
Ergebnis einer rationalen externen, unabhéngigen Bewertung iibersteigt.

Im Vorfeld des Immobilienerwerbs wird eine unabhingige technische Analyse durch ein
professionelles Drittunternehmen durchgefiihrt, um die Risiken und die Nebenkosten im
Zusammenhang mit der aktuellen und kiinftigen Beschaffenheit der Immobilie zu ermitteln.
Diese Analyse ist wesentlicher Teil der Risikoiibernahme des potenziellen Erwerbs.

Eine unabhéingige Umweltpriifung wird im Vorfeld jedes moglichen Immobilienerwerbs
durchgefiihrt, um die von der Immobilie ausgehenden Umweltrisiken zu ermitteln und vor

dem Kauf zu minimieren.

Eine Priifung der Eigentiimerstellung an der potenziellen Immobilie wird von einer
unabhéngigen Agentur durchgefiihrt, um zu gewihrleisten, dass die Gesellschaft {iber die
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wesentlichen Aspekte der Immobilienbeteiligung unterrichtet ist und von der Existenz
bestehender Rechte und Anspriiche Dritter vor dem Erwerb Kenntnis erlangt. Mit dem
Erwerb wird eine Rechtstitelversicherungspolice abgeschlossen, um die Eigentiimerstellung
gegentiiber der Gesellschaft zu garantieren.

2. Betriebsrisiken

Die Gesellschaft fiihrt eine laufende Analyse ihres Betriebsrisikos im Hinblick auf ihre
Vertragspartner durch, insbesondere Mieter, an die die Immobilien vermietet werden, und
Auftragnehmer, die Baumalnahmen fiir die Gesellschaft an den Immobilien erbringen. Diese
Analyse beinhaltet eine vorvertragliche Finanzanalyse sowie eine Bonitétsbeurteilung durch
Dritte, wie etwa Dun & Bradstreet. Alle wesentlichen Bauvertrdge miissen den garantierten
Maximalpreis beinhalten. Dariiber hinaus ist erforderlich, dass der Vertrag eine
Gewihrleistung durch einen Dritten enthélt, die die Interessen der Gesellschaft schiitzt.

Der Einzug von Mieten wird fortlaufend iiberwacht; die Uberwachung erfolgt durch Dritte,
die fiir die Gesellschaft titig werden. Jede Immobilie hat einen eigenen Immobilienmanager,
der an einen Vermdgensverwalter berichtet, der wiederum an den Geschiftsfiihrer der
Gesellschaft berichtet. So wird eine zusitzliche Uberpriifung dieser Angelegenheiten erreicht,
um die sofortige Korrektur von auftretenden Problemen zu ermdglichen.

Finanzauswertungen auf Ebene der Immobilien werden fortlaufend gepflegt und dem
Betriebsmanagement tdglich zur Verfiigung gestellt, was erforderlich sein kann, um einen
Zugang zur finanziellen Leistungsfiahigkeit der Immobilien zu haben. Jahresbudgets werden
auf Ebene der Immobilien quartalsweise iiberpriift. Das Personal des Rechnungswesens ist
unabhingig vom Betriebspersonal und die Buchfiihrung berichtet an den Geschaftsfiihrer der
Gesellschaft.

3. Finanzrisiken

Es ist ein Grundsatz der Gesellschaft, alle variabel verzinslichen Verbindlichkeiten
abzusichern, um eine Obergrenze fiir Fremdkapitalkosten zu schaffen, die bei den
Tochtergesellschaften entstehen. Die Gesellschaft selbst geht keine Finanzverbindlichkeiten
ein, da dies ausschlieBlich auf Ebene der Tochtergesellschaften erfolgt. Die
Absicherungsvertrige werden mit finanziell gut ausgestatteten Vertragsparteien
abgeschlossen, die jeweils regulierte Geschiftsbanken sind und der Aufsicht der US-
Notenbank (Federal Reserve Bank) sowie den US-Vorschriften zu derivativen
Finanzinstrumenten unterliegen, einschlieBlich des Dodd Frank Acts.

Die Gesellschaft betreibt all ihre Geschéfte in einer Wahrung, dem US Dollar. Deshalb
besteht kein Wechselkursrisiko. Im Jahresabschluss werden im Einklang mit den deutschen
Vorschriften alle Angaben in EUR gemacht. Dabei bleibt aber zu beachten, dass die
Gesellschaft ihre Geschéfte ausschlieBlich in USD betreibt.

4. Sach- und Haftpflichtrisiken

Bei Erwerb versichern die Tochtergesellschaften all ihre Immobilien durch
Versicherungsunternehmen, die mit dem Rating AA oder hoher bewertet sind. Die
Versicherungsdeckung wird quartalsweise tiberpriift und die Policen auf jahrlicher Basis auf
dem Markt neu gepreist, um das beste verfiigbare Preis-Leistungsverhéltnis im Bereich der
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Immobilienversicherung zu erzielen. Simtliche Immobilien sind versichert fiir den vollen
Wiederbeschaffungswert, ohne Mitversicherung.

Die Gesellschaft bzw. ihre Tochtergesellschaften unterhalten Haftungspolicen, die die
Gesellschaft vor Haftungsanspriichen von Dritten schiitzen, die aus dem Geschiftsbetrieb des
Immobilienportfolios der Gesellschaft herrithren konnen.

Samtliche Immobilien werden gegen Hochwasser-, Sturm- und Erdbebengefahren versichert,
wenn sie in Gebieten liegen, in denen diese Risiken als ernstzunehmend einzustufen sind.

Die Mieterlisten der Immobilien werden durch eine Mietverlustabdeckung versichert, um den
Kapitalfluss fiir den Fall aufrechtzuerhalten, dass eine Immobilie aufgrund einer physischen
Gefahrdung auller Betrieb ist.

VI. Ergiinzende Angaben nach § 24 Abs. 1 Vermégensanlagengesetz

Im Geschéftsjahr 2019 haben der General Partner der Gesellschaft sowie deren verbundene
Unternehmen eine fixe Vergiitung in Form einer Organisationsgebiihr in Hohe von

EUR 1.055.783 und einer Asset-Management-Gebiihr in Héhe von EUR 15.724 und somit
eine Gesamtsumme in Hohe von EUR 1.071.507 erhalten. Die Einzelheiten zur
Organisationsgebiihr und zur Asset-Management-Gebiihr sind dem Gesellschaftsvertrag der
Gesellschaft zu entnehmen und werden im Prospekt der Gesellschaft vollstandig dargestellt.

Alleiniger Begiinstigter einer besonderen Gewinnbeteiligung ist der General Partner. Die
genauen Regelungen hierzu sind im Gesellschaftsvertrag enthalten und im Verkaufsprospekt
dargestellt. Im Jahr 2019 wurden keine besonderen Gewinnbeteiligungen verdient oder
bezahlt.

Im Gesellschaftsvertrag ist vorgesehen, dass Unternehmen, die vom Prisidenten des
Geschiftsfithrers des General Partners der Gesellschaft beherrscht werden, diverse
Immobiliendienstleistungen gegeniiber der Gesellschaft erbringen und zu marktiiblichen
Preisen dafiir vergiitet werden.

Die Gesellschaft hat dariiber hinaus keine weiteren Vergiitungen geleistet (fix oder variabel).
Entsprechenserklirung

Ich versichere nach bestem Wissen, dass der Lagebericht den Geschiftsverlauf einschliefSlich
des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so darstellt, dass ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird. Die wesentlichen Chancen
und Risiken werden entsprechend beschrieben.

Atlanta, Georgia, 10. Juni 2020

A. Boyd Simpson, President
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Anhang zum Jahresabschluss 31. Dezember 2019
1. Allgemeine Angaben

TSO Active Property III, LP wurde am 20. Juni 2019 als Limited Partnership in Atlanta,
Georgia, USA, gegriindet. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in den USA und ist eingetragen
beim Georgia Secretary of State unter der Registernummer 19085098.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den §§ 242 ff. und §§ 264
ff. HGB aufgestellt. Die Gesellschaft ist eine Limited Partnership im Sinne des Georgia
Revised Uniform Limited Partnership Act.

Die Gesellschaft erfiillt die Groenkriterien einer kleinen Kapitalgesellschaft im Sinne des §
267 ff. HGB. Dennoch ist sie verpflichtet, bestimmte Vorschriften von groflen
Kapitalgesellschaften zu erfiillen. Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden, soweit
zuldssig, groBenabhingige Erleichterungen fiir kleine Kapitalgesellschaften angewandt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaf § 265 Abs. 5
HGB um zusétzliche Posten erweitert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde unter Anwendung des Umsatzkostenverfahrens
erstellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die folgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden malB3gebend.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt. Allen
risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Wertberichtigungen Rechnung
getragen. Das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschldge beriicksichtigt.

Fremde Wahrungen wurden zum Kurs des jeweiligen Transaktionsstichtages umgerechnet.
Aktiva und Passiva in Fremdwéhrung wurden zum Bilanzstichtag zum Kassamittelkurs
umgerechnet.

Gezeichnetes Kapital ist zum Nennwert angesetzt.
Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.
Verbundene Unternehmen

Verbundene Unternehmen sind jene Unternehmen, an denen die Gesellschaft einen
mehrheitlichen Anteilsbesitz hat. Die folgenden Unternehmen sind verbundene Unternehmen,
es handelt sich vorliegend aber nicht um einen konsolidierten Abschluss. Zum Bilanzstichtag
sind fiir diese Tochterunternehmen noch keine Beteiligungen aktiviert gewesen.

2019
TSO Active Office III, LP 99%
TSO Active Logistics III, LP 99%
TSO Active Retail III, LP 99%

11
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TSO Active Mixed Use III, LP 99%

3. Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde

Forderungen gegen verbundene Unternehmen €91.830
davon mit Falligkeit langer als ein Jahr -
Forderungen gegen Anleger 6.240.236
davon mit Falligkeit langer als ein Jahr -
Sonstige Vermogensgegenstinde 12.143
davon mit Falligkeit langer als ein Jahr -

€ 6.344.209

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen Forderungen fiir
Organisationsgebiihren, abziiglich der Verwaltungsgebiihren.

Forderungen gegen Anleger beinhalten Forderungen fiir verbindliche Zusagen, gezeichnetes
Kapital einzuzahlen, zum 31. Dezember 2019.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde beinhalten angefallene Kosten im Zusammenhang mit
Investitionen in im Verkaufsprospekt dargestellte Immobilien und werden als Investition in
die Tochtergesellschaften behandelt, die nach dem 31. Dezember 2019 Immobilien erwerben.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 16.592.018 wurde wie folgt
gehalten:

Gezeichnetes Kapital

TSO Active Property III General Partner, LP € 892.860
Limited Partner 15.699.158
Gesamtes gezeichnetes Kapital 16.592.018

Abziiglich: Ausschiittungen -

Gesamtes gezeichnetes Kapital, netto € 16.592.018

Zum 31. Dezember 2019 stand gezeichnetes Kapital in Hohe von EUR 892.860 vom General
Partner und EUR 5.347.376 von den Limited Partnern aus.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

12
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Zum 31. Dezember 2019 beliefen sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
auf EUR 174.806. Sie sind in weniger als einem Jahr fallig.

Haftungsverhiltnisse

Es bestehen keine Haftungsverhiltnisse im Sinne des § 251 HGB.

4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Aufwendungen (Allgemeine Verwaltungskosten)

Sonstige betriebliche Aufwendungen beinhalten Aufwendungen fiir die Infrastruktur der
Gesellschaft, Verwaltungs- und Nebenkosten. Hierbei sind Verwaltungsgebiihren fiir das zum
31. Dezember 2019 endende Jahr in Héhe von EUR 15.724 enthalten.

Auflergewohnliche Aufwendungen

AuBerordentliche Aufwendungen beinhalten angefallene Kosten im Zusammenhang mit dem
Zeichnungsangebot, wie etwa a) Marketing und Beschaffung von Eigenkapital, b) Erstellung
von Dokumenten und Entwicklung der Investmentstruktur, ¢) Griindung und Organisation
der Gesellschaft, und d) Vorbereitung des Verkaufsprospekts im Einklang mit dem
Gesellschaftsvertrag. Hierbei sind solche Kosten fiir das zum 31. Dezember 2019 endende
Jahr in Hohe von EUR 1.055.783 enthalten.

5. Erklirung nach § 23 Abs. 2 Nr. 3 Vermogensanlagengesetz

Ich versichere hiermit, dass nach meinem besten Wissen der Jahresabschluss ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
vermittelt. Der Anhang enthélt die Hinweise, welche die Ansétze in der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung erldutern.

Atlanta, Georgia, 10. Juni 2020

A. Boyd Simpson, President
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Abschlusspriifungsbericht
An die Partner der

TSO Active Property III, LP
Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben die beigefiigte Bilanz der TSO Active Property 111, LP vom 31. Dezember 2019
und die dazugehorende Gewinn- und Verlustrechnung gemeinsam mit dem Lagebericht fiir
das zum 31. Dezember 2019 beendete Geschéftsjahr sowie die dazugehdrenden
Erlduterungen zum Jahresabschluss gepriift. Die Abschlusspriifung wurde nach den in
Deutschland anerkannten Bilanzpriifungsvorschriften durchgefiihrt.

Verantwortlichkeit fiir den Jahresabschluss

Die Geschiéftsfithrung ist verantwortlich fiir die Aufstellung und ordnungsgemafe
Darstellung dieses Jahresabschlusses und Lageberichts nach den Regelungen des deutschen
Handelsrechts und den ergénzenden Vorschriften des Vermogensanlagengesetzes sowie flir
die Verteilung von Gewinnen, Verlusten, Ertragen und Entnahmen auf die Einzelkonten der
Mitglieder. Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung tiber diesen Jahresabschluss und den Lagebericht abzugeben. Wir haben diese
Priifung geméf den in den U.S.A. (und in der Bundesrepublik Deutschland) allgemein
anerkannten Bilanzpriifungsvorschriften durchgefiihrt. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass wesentliche Unrichtigkeiten und VerstoB3e, die sich auf die
Darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts beziehen mit angemessener
Sicherheit erkannt werden.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrége und sonstigen Angaben im Jahresabschluss
zusammen mit dem Lagebericht. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichtgeméfBen Ermessen des Abschlusspriifers unter Beriicksichtigung seiner Einschédtzung
des Risikos, ob der Jahresabschluss wesentliche falsche Aussagen enthélt, sei es aufgrund
von Tauschungen oder Fehlern. Bei diesen Risikobewertungen beriicksichtigt der
Abschlusspriifer interne Kontrollen, die fiir die Erstellung und angemessene Darstellung des
Jahresabschlusses durch das Unternehmen relevant sind, um Priifungsverfahren zu
konzipieren, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind. Es wird jedoch keine
Einschitzung der Wirksamkeit der internen Kontrollen des Unternehmens getroffen.
Dementsprechend duBlern wir auch keine solche Beurteilung. Die Priifung umfasst auch eine
Beurteilung der Angemessenheit der gewahlten Rechnungsfithrungsmethoden sowie der von
der Geschiftsfilhrung vorgenommenen Schéitzungen bei der Abschlusserstellung und die
Wiirdigung der Gesamtaussagen des Jahresabschlusses zusammen mit dem Lagebericht.

Wir sind der Auffassung, dass die erhaltenen Priifungsnachweise ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fiir unsere Beurteilung zu dienen.

Beurteilung

Nach unserer Beurteilung vermittelt der oben genannte Jahresabschluss zusammen mit dem
Lagebericht ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der TSO Active Property III, LP zum 31. Dezember 2019 und dem
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Geschiftsergebnis und Kapitalfluss fiir das dann endende Geschiftsjahr im Einklang mit den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergéinzenden Vorschriften des
Vermogensanlagengesetzes.

Atlanta, Georgia 10. Juni 2020

Marshall, Jones & Company
Certified Public Accountants

15
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Nachtrag Nr. 2

B 1.2 Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

TS0 Active Property I, LP; Atlanta, GA 30309, USA Seite 1

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

A e TS0 Active Property I, LP;
Adlarta, GA 30309, US4

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Frifungsunele

Wir haben den Jahresabschluss der TS0 Active Property lll, LP — bestehand aus der Bilanz zum 31. Dezember
2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiy das Geschaftgahr vom 20, Juni 2019 his zum 31, Dezember
2019 sowie dam Anhang, enschiiellich der Darstellung der Bilanzerungs- und Bewartungsmethoden —
geprift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebencht der TS0 Active Property Il LP fiir das Geschaftsjahr vom
20, Juni 2019 bis zum 31, Dezember 2019 geprif,

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenan Erkenntnisse

= entepricht der beigefugle Jehresabachluss In allen wesentlichen Belangen den dautschen, fr
Kapitalgesellschaftzn geltenden handelarechilichen Vorschriflen wnd vemitielt wiier Beachtung der
doutschan  Grundsatze ordoungsmaligar  Buchfihrung  @in den  tatsachlichan  Verhalinissan
entéprechandas Bid der Warmbgans- und Finanzlage dar Gesallschafi zum 31. Dezember 2019 sowia
ihrer Enregslage fur das Geschafisjahr vom 200 Jure 2019 biz zum 31. Dezember 2019 wnd

s wirrnitlEl des baigefiigle Lagebedchl insgesamt ain sulreffendes Bild won der Lage der Gesallschall. In
alben wesenlichen Belangen slehl dieser Lageberichl in Einklang mil dem Jabresabschhess, enlsprichl
den deutschan gesetzlichan Vorschriften und stellf die Chancen und Risiken der zukidnftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Gemdl § 25 VemAnlG iv.m §322 Abs 3 Satz 1 HGE erkdéren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Eimwendungen gegen die Ordnungsm&ligksit des Jehrasabschlussss und des Lagebarichis gefilhrt hat.

Grundiege fiir die Prifungsurteia

Wir haben unsere Prifung des Jehresabschiusses und des Lageberichis in Ubereinstimmung mit § 25
VermaAniG Lyv.m, § 317 HGE unter Beachiung der vam Insine der Winschalisprifer (IDW) festgesteliien
dautschen Grundsdize ordnungsmiliger Abschlessprofung durchgefuhrt. Unsere Verantworlung nach diesan
‘orechrifien und Grundsétzen ist im Abschnitt Werantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des
Jahresabachlusses und des Lageberichls® unseres Besldligongsvermerks weilargehend beschrieben. Wir
gind von dem Unternehmen wnabhdngig in Uberenstimmung mit den deutschen handelsrechilichen und
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TS0 Active Property I, LP; Atlanta, GA 30309, USA Seite 2

berufsrechilichen Verschriften und haben unsere sonstigen dewtschen Berufspflichten in Ubersinstimmung mit
dizgan Anforderungen edUil Wir gind der Auffazsung, dass die ven uns erlangten Prifungsnachwelse
ausrelchend und geelgnet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsunsile zum Jahresabschiuss und zum
Lagabaricht zu dianan.

Veraniwornung der gessfzichen Vertreter fiir den Jahrezabschivss wnad den Lapebarichf

Dia gasatzlichan Vertreter sind waranbaodilich fur die Aufstellung des Jahresabechlusses, der dan deuischen,
fur Kapitalgesallechaften geltenden handelarechtlichen Vorschriften in sllen wesentlichen Belangen entepricht,
und dafir, dass der Jahresabschiuss unter Beachiung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaliger
Buchiiihrung ein den tstsachlichen Varhalinissen entsprechendes Bild der Vermigens-, Fnenz- wund
Erfragsiage der Gasellschafl vermittall Famer sand dee gesatzlichen Vartrater varantwoatlich for die intarnan
Kontrallen, die sie in Obereinstimmung mit den dewtschen Grundsatzen ordnungsmaliger Buchilihrung als
natwendi Destimmt habsen, um Se Aufstellung &nes Jahresabschiusses zu ermagichen, der frel von
wesentlichan - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — {alschen Darstellungan ist.

Bai der Aufstellung des Jahresabschiusses sind die gesetzlichen Vertrater daflir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gosellschaft zur Forfihrung der Unternchmenstatighest zu beurteilen, Des Weiteren haben sie die
Werantworlung, Sachwerhalle in Zusammenhang mil der Forifibrung der Unlesnehmenstitigied, solerm
einschlégig. anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir werantwortlich, awf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsalzes der Fortflihrung der Untemehmenstétgkedt zu bilanzeren, solern dem micht
tatssichiche oder rechiliche Gegabenhaitan anigaganstehan

fuilerdermn sind die gesetziichen Verreter veranbworich filr de Aufstelung des Lagehenchls, der insgesamt
ein autreffendes Bild von der Lage der Gesellschalt vermitiell sowie in allen wesentlichen Belangen mil dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entsgricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Farner sind die gesatzbchen Verreter varantwortlich
fiir die Vorkehrungen und Malknahmen (Systeme), die sie als notwendig erachiet haben, um die Aufstellung
pinas Lagabarichis in Obarainstimmung mit den anzuwendenden deutschan gesatzlichen Vorsohriften zu
emmoglichen, und um awsreichende gesignets Machweise fir die Aussagen im Lageberichi erbringen zu

konnan.

Veranlworlurg des Absehivssovifers e die Prifung des Jatwesahsehlusses und des Lageberichis

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherhedt darliber zu erdangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frel
wan wesenllichen — beabsichliglen oder unbeabsachliglen — fglschen Darsledlungsn ist, und ob der Lageberichl
insgesamt sin zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittel sowie in allen wesentlichen Balangan
mit dam Jahresabachluss sowie mit den bei dar Prifung gewonnenen Efkenntnizaen in Einklang ateht, dan
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinfigen Entwicklung
zutreffend darstsllt. sowie einen Bastafigungsvermerk zu erteilen, der unssre Prifungsurisile zum
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Nachtrag Nr. 2

Jehresabschluss und zum Lagebericht beinhaltst.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garanbie dafir, dass eine in
Ubarsinstimmuong mit § 256 VermmAnlG LW m. § 317 HGB unter Baachtung dar vom Instilut darWirtschaftsprofar
(1D ) Testgestalien deutschan Grendsilze ordnungsmakiges Abschlussprifong derchgeflhrte Profung aine
weeentliche falsche Darstellung stets aufdecki. Falsche Dersiellungen konnen aus VerstilBen oder
Unrichligheiten resultieren und werden als wesentlich angesshen, wenn vemunitigesweise ersartel werdsn
konnie, dass sia ainzaln oder insgesamt dia auf der Grundlags dieses Jahresabschlussss und Lagebenichis
getroffenan wirtechaftlichen Entscheidungen ven Adressaten beeinflussan.

Wahrend der Prifung dben wir pflichtgemalas Ermessan aus und bawahren gine kritischa Grundhaliung,
Danibar hinaws

« identifizieran und bewdeilan wir dis Risiken wesantlicher — beabsichtigier oder unbeabsichiigter — falschar
Darstelungen im Jahresabschluss und im Lageberichl, planen wnd fibren Priflungshandlungen als
RFazaklion aul diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweize, die ausreichend und geeigre sind,
um als Grundlags for unsere Prifungsurieile zu diemen. Des Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedsckt warden, st bel VersthlBen hdher als bel Unrichtigheiten, da Verstbie
betrigersches  Zusammenwirken, Falschungen, beabschligte  Unvollstandigkedten,  irrefihrende
Darstallungen bzw. das Aularkrattsatzen infermer Kontrollan beinhalten kénnean,

= gEwinnan wir ain Verstandms von dem fr die Prufung des Jahresabschlusses relevantan inlarman
Fiprtrollsystem wnd dan fir dis Prifung des Lagebarichta relevanten Workehrungan und Maknahimen, um
Prifungshandliungen zu planen. de unter den gegebensn Umstdnden angemessen sind, jedoch mcht mit
dizem Fiel, @in Prifungsode] 2o Wikksam kel dieses Systeme der Gesellschalt abrogeben.

» bewteilen wir die Angemessenheit der won  den gesetzichen  Vertretern  angewandbizn
Rachnungelegung=methoden sowie die Wariretbarksit dar von den gesstzlichen Verretern dargastsllian
geschatztan Werta und damit zusammenhingenden Angaben.

« gmighen wir Schlussfolgarungen dber die Angemessenhsit des von dem gesetzichan Wertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Forlfibrung der UnternehmenstEtigheit sowle, aul der
Grundizge der edanglen Prifungsnachweise, ob eine wesantliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Evsigrmaaen o Gegpobenlsilen besbehl, dvs bedsulsames Swsilel an der Fahigkhoil de SGeoellachall cor

Crmrsfiihr e dor |edorenhrmmseeb S bmboib oo brammes Eolle wer e Ao Coahbloes L e e e
TRITRIIN T iy U LN RS SIS LE Wy RS, U TS RUIESTL. C s Tel 28 WS DUl SS RS rE s, uass Snie

waeanlliche Unsicherneit bestaht sind wir verplichtel, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehargen
Angaben im Jahresabschluss wnd im Lagebarichl aumerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen  =ind, unser jeweiliges Prifungsurtesil zu modifizieren.  Wir  zishem unszere
Schlussfalgerungen auf dor Grumdlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks arlangtan
Priffunpsnachweise, Zukiinfige Eregnisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flbren, dass die
Gesellschall ihre Untermehmenstitigeel nicht mehr fonfGhren kann.

«  bewleilen wir de Gesamidarsiellung, den Aulbau und den Inhall des Jahresabschlusses einschliefich
dar Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugnende liegenden Geschaftsvorfalle und Ergignisse so
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T30 Active Property IIl, LP; Atlanta, GA 30309, USA Saite 4

darstelli, dass der Jahresabechiuss unter Beachtung der deulschen Grundsitze ordnungsmakiger
Buchfihrung edn den tstsachlichen Verhblinlssen enteprechendes Bild der Wembgens-. Finanz- und
Ertragslage der Geselschall vermitialt,

s hewrleilen wir den Einklang des Lagebenchls mil dem Jahmesabschluss, seing Gesslzesenisprechung und
das von ihrn vemmiltele Bild wvan der Lage der Gesellschall,

s flhsen wir Prifungshandiungen 2o den van den gecelzlichen WVerbrelarn dargestellen zukunfteosientierion
Angaban im Lagebericht durch. Auf Basis auwsreichender geeigneter Prifungsnachweisa vallziehan wir
dabsi inshesonders die den zukunftsorentierten Angaben won den gesstzlichen Verdretern zugnunde
gelegten  bedeutsamen  Annabmen  nach  wnd  beurdsilen  die  sechoerechie  Ableitung  der
zukunflscientierten Angaben aus diesen Annahmen, Ein eigenstandiges Prifungsertel zu den
zukunftsorentiarten Angaben sowie zu den zugrunde liegendan Annahmen geben wir nichi ab. Es besteht
ein erhebliches unwvermeidbares Risiko, dass kiinflipe Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierien
Angaben abweichen.

Wir erériem mit den fir die Obenwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeltplamung der Prfung sowie bedewsame Prifungstestsigliungen, einschiieBich etvalger Mangel im
imernen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Prifung feststellen,

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk lber die Prifung dar ordnungsgemalen Zuwaisung von Gewinnan, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den sinzednen Kapitakonten

Frifungsurted

Wir haben auch die crdnungsgemaiie Zuswssung von Gewinnen, Verlusten, Eintagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kaplalkonten der TSO Active Propesty i, LP zum 31, Dezember 2013 gepril,

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgie de Zuweisung von
Cavinnen, Yedusien, Einlagen und Ennabhmen ou den ainzelren Kapilalhonben in alan wesenibchen

Ralaprman secdniarnienarmiill
TrONUNGERomat.

uuuuu b2 ik

Grundisge fiir das Prifungsurted

Wir haben unsere Prifung der ordoungsgemd@Ben Suweiseng van Gewinnen, Verlusten, Einlagan und
Entnahmen zu den sinzelnen Kapitalkonten in Ubsrelnstirmmuna mit § 25 Abs. 3 VermAnG unter Beachtung
des International Slandard on Assurance Engagemenls (ISAE) 3000 (Revised) Assurance Engagements
Cthesr than Audits or Reviews of Historical Financial Infermation® (Stand Dezember 2011 3) durchgefihet. Unsere
“aranbworteng nach diesan Vorschriften wund Grundebtzen =t im Abschmitt  Weranbwortung  des
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Nachtrag Nr. 2
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Abschlusspriiers fir die Prifung der ordnungsgemalen Zuwsisung von Gewinnen, Verusien, Emlagen und
Entnahmen zu den elnzelnen Kapitalkonten® unseras Vermerks wetergehend beschreban. Wir sind von der
Gesallschaft unabhangeg in Uberginstimmung mi den deutschen handelsrechilichen wnd bernsfsrechtlichen
Vorschrfien und haben unsere sonsbtgen desischen Berofspfichien in Ubersinstmmuoeng mid dasan
Anfardaerungen arfillt. Wir sind dar Auffassung, dass die von uns adangten Prifurgsnachweiss ausnaichend
und peeignet sind. um als Grundlape fur unser Prifungsurtsil zu der ordnungsgem&ben Zuweisung von
Gerwinnen, Verlusien, Einfagen urad Entnabmen zu den ginzslnen Kapilalkanben ou dienen,

Veraniworiung der gesefziichen Vedrefar fiir die ordnungegemdiis Zuweizung von Gewinnan, Verdusten,
Elnlagen und Entnatwmen zu den einzeiman Kapitakonten

Dia gesatzhichan VWartrater der Gesellschaft sind verantwortlich for dia in allen wesantlichen Balangan
ordnungagemdle Juweisung won Gewinnen, Vedusten, Eintagen und Entnahmen zu den einzelnen
Fapitalkonten. Fermer sind die gesstzlichen Verretsr verantwartlich fur die intemen Kontrolen, dig sle in
Ubersinstimmung mit diesen Vaorschriften als notwendig bestimmi haben, um die ordnungsgemika Zuweisung
won Gewinnen, Yerlustan, Einlagen und Entnahmean zu den einzelnan Kapitalkanten zu ermdglichan,

Veranlworluriy des Abschiussprifers for die Pridfung der ordnungsgemalen Juwaisung von Gewimnen,
Vaerfusten, Einfagen und Emtnahmen zu den einzenen Kapitalkonten

Ungere Zielsetzung Ist, hinreichende Sicherheit dardber zu edangen, ob die Zuwsisung von Gewinnen,
Warlusten, Einlagan und Entnahman zu den ainzelnen Kapitalkantan ordmengsmiiig ist, sowie ainan Vermark
zu artallen, der unser Priffungsurtail zu der ordnungsgematen Zuweisung von Gewinmen, Werlusten, Einlagen
und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beirhaltet,

Hinreichends Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, sber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubarginstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnlG unter Beachiung des Intarnational Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3000 (Revisad) Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical
Financal Information” (Stand Dezember 2013} durchgefubrie Priffung eine wesantlichs falscha Juwaesung
slais aufdeckt Falsche Zuwaisungen kinnen aws Versiolan oder Unnchiigkeitan resultieran und werden als
waeantlich angasshan, wann varnidnfigerusics anvertat wardan kénnta, daea @e sinzeln odar inegezamt dis
aul der Grundiage der ordnungsgenaken Zuwessong von Gewinmen, Verusien, Einlagen und Entnahman Zu
dan ginzalnen Kapifalkontan getraffansn wirtschafilichan Entschaidungen von Adressatan bagmflussan.

Withrend der Prifung Oben wir pflichigemifes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung,

Dardb=r hinaus

# jdentifiziersn und beurtzilen wir die Risiken wesenilichar — beabsichtigier oder unbeabsichtigter — falschar
Zuwaisungen von Gawinnen, Varluestan, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kagpitalkonten, planen
und fishren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangan Prifungsnachweise,
dis ausraichend und gesignst sind, um als Grundlags fir unser Prifungsurtsil zu diensn. Das Risiko, dass
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wesentliche falsche Zuweisungen nichi aufgedecki werden, ist bei Verstolen hdher als bei
Unrichighelten, da Verstibe beirlgersches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigle
Urvallstandigkelien, irmefuhrende Darstellungen bew, das AuBekrafiseizen interner Konirolen beinhalian
kinnen.

& beurteilzn wir die Ordnungemakigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzeinen Kapitakaonten unter Bericksichligung der Erkenntnisse aus der Prifung des relevanisn
intarman Kontrollsystams und von aussagebezogensan Prifungshandlungen Gbarwviagend auf Basis won
Auswahlvarfahiran.

Hannowar, 30, Juni 2020

‘:'._*,BI _‘:I: : ;faﬂ'.r =
v e, @

WIRTSCHAFTS:
PROFUNGSE-
(GESELLSCHAFT

b.proved Revision GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sebastian Brandt
Wirschaftsprifer
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Nachtrag Nr. 2

2. Weitere Anderung der Angaben im Kapitel XIV. ,,Angaben iiber die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin (§ 10 VermVerk-
ProspV)“

Der Abschnitt Nr. 2 ,,Eréffnungsbilanz der Emittentin zum 20. Juni 2019 im Kapitel XIV. ,,Angaben iiber
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin (§ 10 VermVerkProspV)“ auf der Seite 102 wird
nach dem Unterabschnitt ,,Zwischeniibersicht der Emittentin“ um den Unterabschnitt ,Wesentliche
Anderungen der Angaben im Jahresabschluss und Lagebericht (§ 10 Abs. 3 VermVerkProspV)“ mit der
Formulierung ,,Mit Ausnahme der bereits im Nachtrag Nr. 1 vom 5. Juni 2020 zum Verkaufsprospekt in
der Fassung vom 8. Oktober 2019 dargelegten Anderungen, haben sich nach dem Stichtag des Jahres-
abschlusses keine wesentlichen Anderungen ergeben.” Zudem wird er folgende Satz eingefiigt: ,,Die
Emittentin ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.” ergénzt.

Nach dem Abschnitt Nr. 4 ,,Planzahlen der Emittentin (Prognose)“ auf der Seite 104 wird folgender Ab-
schnitt ,,5. Angaben (iber die Priifung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31. Dezember 2019
(§ 11 VermVerkProspV)“ mit der folgenden Uberschrift ,,Name, Anschrift und Berufsbezeichnung des
Abschlusspriifers, der den Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2019 gepriift hat”, sowie
den folgenden Angaben ,,.Sebastian Brandt, Wirtschaftspriifer, geschéftsanséassig c/o b.proved Revi-
sion GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hans-Bbckler-Allee 26, 30173 Hannover, hat den Jahres-
abschluss der Emittenin zum 31. Dezember 2019 nach MaBgabe der gesetzlichen Vorschriften gepriift.”
eingefiigt.
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Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden frei.
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Anbieterin und Prospektverantwortliche

TSO Europe Funds, Inc.

1170 Peachtree Street, Suite 2000
Atlanta, Georgia, 30309, USA
Tel.: 001/404 /8723990
Fax.. 001/404/8727363
E-Mail: info@simpsonorg.com

Beauftragte in Deutschland

TSO Capital Advisors GmbH
TaunusTurm, Taunustor 1

60310 Frankfurt am Main
Deutschland

Tel.: +49 (0) 69/ 8700 06 56-0
Fax.: +49 (0) 69/ 8700 06 56-10
E-Mail:  info@tso-europe.de
Web: www.tso-europe.de

Uberreicht durch:
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Der AlF-Spezialist

HANSETRUST - Der AIF Spezialist
Schaarsteinwegsbriicke 2 - 20459 Hamburg
TEL 040.688 743 48 | FAX 040.688 743 67
WWW.HANSETRUST.DE
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