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GREEN GLOBAL INVESTMENTS

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

Hinweis nach § 7 Absatz 2 Satz 1 VermAnIG (Vermogensanlagengesetz)
Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht Gegenstand der Priifung
des Verkaufsprospektes durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

RE16

Meeresenergie
Bay of Fundy II, Kanada




Pilotanlage im Test

Die Turbinentechnologie der geplanten Gezeitenkraftwerke wurde seit November 2017 ausgiebig und erfolgreich vor Schottland sowie in
dem raueren Klima der kanadischen Bay of Fundy getestet. Die in diesem Verkaufsprospekt dargestellten Fotografien von Gezeitenkraftwerken zeigen
die Pilotanlage und stehen beispielhaft fir das geplante Gezeitenkraftprojekt FORCE 2.
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SEHR GEEHRTE INTERESSENTIN,
SEHR GEEHRTER INTERESSENT,

die romische Zwei im Namen unseres Angebotes macht es deutlich: ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II" ist die
Fortsetzung eines erfolgreichen Investmentangebotes und vor allem eines auBBergewohnlichen Projektes — den
umweltfreundlichen, da schwimmenden Gezeitenkraftanlagen, eingesetzt in der kanadischen Bay of Fundy, dort,

wo der Tidenhub mit 13 bis 16 Metern weltweit am hochsten ist.

Strom aus dem Meer: Gezeitenenergie made in Germany

Geplant sind sechs schwimmende Gezeitenkraftwerke im Trimaran-Design — genannt FORCE 2. Die Anlagen
verfligen Uber jeweils sechs steuerbare Unterwasserturbinen, die sich selbststandig nach der wechselnden
Stromung in alle Richtungen ausrichten und daher speziell fir den Betrieb in Gezeitengewdssern geeignet sind.
Hinter dem Konzept steht die deutsche Schottel Gruppe. Das Traditionsunternehmen mit Hauptsitz in Spay am
Rhein entwickelt, konstruiert, produziert und vertreibt weltweit Antriebsanlagen. Die Gezeitenkraft-Technologie

entwickelt Schottel zusammen mit dem Projektpartner Sustainable Marine Energy.

Stromertrag lasst sich zuverladssig berechnen

Die grof3en Vorteile von Gezeitenkraftwerken sind ihre Zuverlassigkeit und Berechenbarkeit. Wahrend die
Solar- und Windenergie vom Wetter abhdngen, sind Gezeitenkraftwerke in der Lage, rund um die Uhr und
365 Tage im Jahr Strom zu liefern. Denn solange der Mond um die Erde kreist, wird es Gezeitenenergie
geben — vorhersehbar und damit kalkulierbar. Das macht sie energiepolitisch interessant und zudem zu

einem attraktiven Investitionsvorhaben.

Langjahrige Einspeisetarife fiir Gezeitenstrom aus der Bay of Fundy

160 Mrd. Tonnen Wasser — unvorstellbare Wassermengen flieSen mit Ebbe und Flut zweimal taglich in und aus

der Bay of Fundy. Nirgendwo auf der Welt existiert eine derartig starke Gezeitenkraft. Die kanadische Provinz Nova
Scotia will diese naturliche Energieressource bergen und fordert die Entwicklung und den Bau von Gezeitenkraft-
werken daher gezielt mit festen Fordertarifen. Der Stromliefervertrag (PPA) fir FORCE 2 sieht eine Vergiitung von
530 kanadischen Dollar je Megawattstunde vor, garantiert fir 15 Jahre. Plangemal werden so Ertrdge von 75,6 Mio.
kanadischen Dollar erwirtschaftet. Hiervon kénnen Sie mittelbar profitieren. ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II”

sieht eine jahrliche Rendite an Anleger von durchschnittlich rund 5,5 Prozent” vor.

Wir wiirden uns freuen, wenn Sie mit uns auf Innovation und die Kraft des Meeres setzen und wir Sie schon bald

im Kreis unserer Anleger begrdi3en durfen.

A

Geschaftsfihrender Gesellschafter

Ihr Karsten Reetz

der reconcept GmbH

Auszahlungen vor Steuerberatungskosten und Steuern in Kanada und Progressionsvorbehalt in Deutschland.
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Wichtige Hinweise

und Prospektverantwortung

HOLDINGGESELLSCHAFT/EMITTENTIN
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

Sitz der Gesellschaft
Hamburg

Geschéftsanschrift der Gesellschaft
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de
Internet  www.reconcept.de

Handelsregister
Amtsgericht Hamburg, HRA 125751

ANBIETERIN DER VERMOGENSANLAGE/
PROSPEKTVERANTWORTUNG
reconcept consulting GmbH

Sitz der Gesellschaft
Hamburg

Geschéftsanschrift der Gesellschaft
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-325216566
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Handelsregister
Amtsgericht Hamburg HRB 123651

Hinweis gemaf § 7 Absatz 2 Vermogensanlagengesetz

Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt konnen Haftungsansprii-
che nur dann bestehen, wenn die Vermdgensanlage wéahrend
der Dauer des offentlichen Angebotes, spatestens jedoch in-
nerhalb von zwei Jahren nach dem ersten o6ffentlichen Ange-
bot der Vermoégensanlage im Inland, erworben wird.

ERKLARUNG ZUR PROSPEKTVERANTWORTUNG

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt sind das Ergebnis sorgfal-
tiger Berechnungen, Recherchen und Planungen auf der Grundlage
der Vertrdge und der gegenwadrtig geltenden gesetzlichen Bestim-
mungen. Fir den Inhalt des Verkaufsprospektes sind nur die bis zum
Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes bekannten und er-
kennbaren Sachverhalte mal3geblich.

Eine Haftung flr den Eintritt der angestrebten Ergebnisse sowie fir Ab-
weichungen durch kiinftige wirtschaftliche, steuerliche und/oder recht-
liche Anderungen wird nicht tibernommen, soweit gesetzlich zuléssig.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Angaben sind unbeacht-
lich, es sei denn, sie sind von der reconcept consulting GmbH schrift-
lich bestdtigt worden. Ebenso haben mindliche Absprachen keine
Gultigkeit.

Eine Haftung fur Angaben Dritter fir von diesem Verkaufsprospekt ab-
weichende Aussagen wird von der reconcept consulting GmbH nicht
Gbernommen, soweit der Haftungsausschluss gesetzlich zuldssig ist.
Eine Haftung der Anbieterin und Prospektverantwortlichen reconcept
consulting GmbH und der Vertriebspartner (Anlagenvermittler oder
-berater, Banken oder Makler) fur den Prospekt und alle anderen Ver-
offentlichungen, insb. Werbematerialien oder im Zusammenhang mit
einzelnen Projekten vorgenommene Veréffentlichungen, ist auf das
jeweilige gesetzliche Mindestmall beschrankt und dartiber hinausge-
hend ausgeschlossen, soweit dies jeweils gesetzlich zuldssig ist.

Der Verkaufsprospekt zu diesem Beteiligungsangebot kann kosten-
frei als Druckversion bei der Emittentin unter der o. g. Anschrift und
den Geschéftskontaktdaten angefordert werden. Auf der Webprasenz
www.reconcept.de steht eine digitale Version zum Download bereit.

Die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche reconcept con-
sulting GmbH mit Sitz in Hamburg Gbernimmt die Verantwortung fir
den Inhalt dieses Verkaufsprospektes und erklart hiermit, dass ihres
Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande aus-
gelassen sind.

Prospektaufstellungsdatum: 30. Dezember 2020

reconcept consulting GmbH

2

Karsten Reetz
Geschaéftsfuhrer

Wichtige Hinweise und Prospektverantwortung
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Die Vermdgensanlage

Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)

Projekt
Emittentin

Beitritt der Anleger,
Begriffsbestimmung

Wahrung
Zahlungen in Euro

Gesamtbetrag

der angebotenen
Vermogensanlage
(Emissionskapital)

Zeichnungsfrist

Ende der
Zeichnungsfrist

Geplantes
Gesamtinvestitions-
volumen

Geplante Eigen-/
Fremdkapitalquote

Mindestzeichnungs-
summe, Kirzung

Geplante Laufzeit
derVermogensanlage

Nachschusspflicht

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy I
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG

Die Anleger treten der Emittentin als Treugeber Gber die Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH (nachfolgend auch
Jreuhdnderin”) bei. Eine Beteiligung als Direktkommanditist ist zum Zeitpunkt des Beitritts nicht vorgesehen. Die Treu-
geber kdnnen mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahresende, erstmals zum Ablauf des Jahres, in dem die Zeichnungs-
phase endet, von der Treuhdnderin jederzeit die Ubertragung der fiir sie gehaltenen (Teil-)Kommanditanteile auf sich
verlangen und sich unmittelbar als Kommanditisten an der Emittentin beteiligen. Die Uber die Treuhdnderin beteiligten
Anleger werden auch als,Treugeber” bezeichnet. Unmittelbar an der Emittentin beteiligte Anleger werden auch als
,Direktkommanditisten” bezeichnet. Die Begriffe , Anleger/in’,,Gesellschafter/in" oder, Kommanditist/in’, die im Folgenden
verwendet werden, sind inhaltlich gleichbedeutend.

Kanadischer Dollar (CAD)

Ein- und Auszahlungen kénnen auch in Euro (EUR) erfolgen. Ma3geblich ist jedoch immer der jeweilige Wert in kanadi-
schen Dollar (CAD). Hierbei sind entsprechende Wechselkursrisiken sowie Kosten des Wahrungstauschs zu bertcksichtigen
(Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706).

CAD 12.400.000; Erhohungsoption der Komplementarin ein- oder mehrmals auf insgesamt maximal CAD 16.000.000

Die Zeichnungsfrist beginnt am ersten Werktag nach dem Tag der Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und endet
spatestens mit Ablauf der Gultigkeit des Verkaufsprospektes von zwolf Monaten ab Billigung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht gemal § 8a Vermdgensanlagengesetz.

Die Anbieterin kann das Angebot durch Bekanntgabe auf ihrer Internetseite jederzeit und ohne weitere Voraussetzungen
nach freiem Ermessen der Geschéftsfiihrung vorzeitig schlieBen und die Zeichnungsphase entsprechend verkurzen, insbe-
sondere im Fall des Erreichens des geplanten Emissionsvolumens.

CAD 12.773.030 (siehe Seite 63);
Konsolidierte Betrachtung: CAD 33.908.517
(siehe ,Konsolidierter Investitions- und Finanzierungsplan der Vermogensanlage (Prognose)” auf Seite 58 f.)

100,0 Prozent Eigenkapital inkl. Agio/0,0 Prozent Fremdkapital;

Konsolidierte Betrachtung: 37,67 Prozent Eigenkapital inkl. Agio/62,33 Prozent Fremdkapital, jeweils bezogen auf die
Summe aus Eigenkapital (inkl. Agio) und Fremdkapital der Betreibergesellschaft (siehe ,Konsolidierter Investitions- und
Finanzierungsplan der Vermdgensanlage (Prognose)” auf Seite 58 f)

CAD 10.000, hohere Beteiligungen mussen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein, zzgl. 3 Prozent Agio. Geraten Anleger mit
Zahlungen fur die Kapitaleinlage in Verzug, so hat die Emittentin das Recht, ohne weitere Voraussetzungen nach freiem
Ermessen der Geschéftsflihrung die jeweilige Beteiligung auf den eingezahlten Betrag zu kirzen. Dartiber hinaus besteht
keine Moglichkeit, Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu kdrzen.

Die Emittentin ist auf unbestimmte Dauer gegriindet worden. Die Laufzeit der Verm&gensanlage beginnt jeweils individu-
ell mit Annahme der Zeichnung durch die Treuhanderin und endet fiir alle Anleger voraussichtlich am 31. Dezember 2037
(geplante Laufzeit der Vermogensanlage). Ab einschliefSlich dem 1. Januar 2038 kann die Emittentin durch einen auf3eror-
dentlichen Beschluss aufgeldst werden. Dieser muss mindestens 60 Tage vor dem 31. Dezember desjenigen Kalenderjah-
res liegen, in dem die Emittentin ihr Geschaft einstellt oder dieses nicht mehr durchfiihrt (siehe § 16 Absatz 2 Satz 1 und

2 sowie Absatz 4 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin, Seiten 142 und 143). Ferner kann jede Kommanditistin/jeder
Kommanditist ihre/seine Beteiligung an der Emittentin mit einer Frist von mindestens sechs Monaten zum 31. Dezember
2030 kiindigen und aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn die Komplementérin dieser Kiindigung schriftlich zustimmt.
Die Zustimmung der Komplementérin steht in ihrem eigenen freien Ermessen und kann beliebig verweigert werden.

Im Ubrigen kann es zu einer friiheren Beendigung der Emittentin kommen, wenn die Auflosung der Emittentin mittels
eines entsprechenden Gesellschafterbeschlusses beschlossen wird, siehe § 16 Absatz 2 i .V. m. § 10 Absatz 4 Buchstabe

b) Gesellschaftsvertrag (Seiten 142 und 141). Die Laufzeit der Vermdgensanlage betrdgt daher individuell fur alle Anleger
mehr als 24 Monate (§ 5a VermAnIG). Die Komplementarin ist gemal § 12 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages (Seite

141 ) am jéhrlichen Erfolg der Emittentin in Hohe von 20 Prozent des die Zielquote gemal3 § 12 Absatz 2 Satz 2 und 3 des
Gesellschaftsvertrages Ubersteigenden Betrages zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer beteiligt (jahrliche Erfolgsvergttung). Die
Zielquote ist jeweils erreicht, wenn sich die jahrlichen Auszahlungen an die Gesellschafter (vor individuellen Steuerbera-
tungskosten und vor individuellen Steuern in Kanada und Deutschland) auf einen Betrag belaufen, wie er fir die Héhe der
jahrlichen Ausschittungen in Anlage A des Gesellschaftsvertrages (,Berechnung und Verteilung des Uberschusses und der
Auszahlungen verfligbarer Barmittel’, Seite 148) jeweils genannt ist.

Es besteht keine Nachschusspflicht.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada



Anlageobjekte

Anlageobjekte
1.Ordnung

Anlageobjekte
2.0rdnung

Anlageobjekt
3.0rdnung

Fir die mittelbare Investition in die Errichtung und den Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (im Folgenden auch nur
,FORCE 2" genannt) wird die Emittentin als Holdinggesellschaft langfristig in die Beteiligung an ihrer Tochtergesellschaft recon-
cept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, Kanada, investieren. Die Anlageobjekte 1. Ordnung der Emittentin
sind ihre Beteiligung an der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, Kanada, die Rickzahlung des zur
teilweisen Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten wahrend der Einwerbungsphase dienenden zinslosen Darlehens der
reconcept GmbH sowie eine Liquiditatsreserve der Emittentin.

Die Tochtergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership wird tber das geplante ,Design
Build and Operating Agreement” (,DBO-Agreement”) durch die Vertragspartnerin Spicer Marine Energy Inc. (,Spicer”)

das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 errichten und betreiben und die hieraus erzeugte elektrische Energie auf ihre eigene
Verantwortung verdul3ern. Daher wird die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership im Folgenden
die Betreibergesellschaft” genannt. Die fir den ordnungsgemal3en Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 erforderli-
chen Rechte, Lizenzen und Genehmigungen einschlie(Slich aller Rechte an der Infrastruktur (insgesamt die ,Projektrechte”)
soll die Betreibergesellschaft mittels eines Kaufvertrages (,Asset Purchase Agreement” oder auch,APA") von der Firma
Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (,SMEC") erwerben. Wahrend Spicer Marine Energy Inc. die Eigentimerin des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 bleibt, vermitteln der geplante Kaufvertrag (,APA") und das geplante DBO-Agreement der
Betreibergesellschaft die wirtschaftlichen Auswirkungen aus der Errichtung und dem Betrieb des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 (siehe ,Konditionenvereinbarung (,Term Sheet") vom 28. August 2020", Seite 123 ff)). Diese wirtschaftlichen Aus-
wirkungen bestehen aus den Erlésen aus der Stromveraul3erung abztglich der Betriebskosten, Verwaltungskosten, Zinsen
und Abschreibungen sowie Steuern der Betreibergesellschaft. Die Anlageobjekte 2. Ordnung der Emittentin sind die
Projektrechte, die Uber das DBO-Agreement zustehenden Rechte sowie eine Liquiditdtsreserve der Betreibergesellschaft.

Das Anlageobjekt 3. Ordnung der Emittentin ist das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2, bestehend aus sechs Gezeitenkraftwer-
ken, konstruiert als schwimmende Plattform des Typs PLAT-I, ausgeristet mit jeweils sechs Schottel-Instream-Turbinen (SIT)
in der Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada (fir weitergehende Informationen betreffend das Anlageobjekt 3. Ordnung siehe
Kapitel ,Gezeitenkraftprojekt FORCE 2" ab Seite 51 ff).

Erwerb und Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Konditionen-
vereinbarung
(,Term Sheet")

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership hat am 28. August 2020 mit der Sus-
tainable Marine Energy (Canada) Ltd, Nova Scotia, Kanada (im Folgenden,SMEC" genannt), und der Spicer Marine Energy Inc,,
Nova Scotia, Kanada (im Folgenden,Spicer” genannt), eine Konditionenvereinbarung (,Term Sheet”) als Verhandlungsrahmen
Uber die schlisselfertige Errichtung des 2,52-MW-Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, belegen im Bereich,Berth C Force’, Bay of
Fundy, Nova Scotia, Kanada, geschlossen. Die Konditionenvereinbarung enthélt grundlegende Ubereinkiinfte insbesondere zur
kiinftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur. Eine detaillierte Beschreibung des Term Sheets findet sich im Abschnitt,Konditio-
nenvereinbarung (,Term Sheet") vom 28. August 2020" auf Seite 123 ff.

Stromvermarktung/Ertragsaussichten

Geplante Grundlage
fur den Stromverkauf

Prognostizierte
Strompreisvergitung

Grundlage fur den Stromverkauf ist der am 29. Januar 2016 durch die Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. geschlos-

sene Vertrag Uber den Verkauf und die Vergtitung von aus Gezeitenkraft erzeugter elektrischer Energie (,Power Purchase
Agreement” oder,PPA") mit der Nova Scotia Power Inc. Es ist vorgesehen, dass die Betreibergesellschaft diesen Vertrag von der
Projektverkauferin im Rahmen des geplanten Projekterwerbs siehe Konditionenvereinbarung (,Term Sheet") vom 28. August
2020" Seite 123 ff.) Gbernimmt und an deren Stelle als Stromverkauferin in das PPA mit der Stromkauferin Nova Scotia Power
Inc. eintritt.

Der produzierte Strom soll Giber das PPA mit der Nova Scotia Power Inc., Kanada, zu einem Verkaufspreis von CAD 530/MWh
bis zu 8.392 MWh pro Jahr verkauft werden, wobei bis zu 20 Prozent Mehrproduktion mit CAD 530/MWh vergltet wird. Der
Vertrag hat eine Laufzeit von 15 Jahren ab Inbetriebnahme von FORCE 2 (plangemal ab 1. Oktober 2022).

Geplante Auszahlungen (in Prozent des Emissionskapitals, ohne Agio)
vor kanadischen und deutschen Steuern (Progressionsvorbehalt) bei unterstellten Prognoseannahmen

Geplante Auszahlungen

Geplanter
Gesamtmittelrtickfluss

Fur die Zeichnungsphase bis zum Zeitpunkt der Vollplatzierung wird plangemaf im Jahr 2021 ein Frihzeichnerbonus

in Hohe von 2,75 Prozent p. a. (zeitanteilig) sowie einmalig ein Betrag in Hohe von 0,5 Prozent der Kapitaleinlage fur die
Anleger, bei denen die Gutschrift der eingezahlten Kapitaleinlage zzgl. Agio binnen vier Wochen ab Veréffentlichung des
Verkaufsprospektes tiber das Beteiligungsangebot erfolgt ist, ausgezahlt. Aus liquiden Uberschissen, die nicht zur Deckung
zukUnftiger Kosten erforderlich sind, sollen die Gesellschafter gemal3 § 20 Absatz 4 des Gesellschaftsvertrages (Seite 145)
mindestens einmal jahrlich nachschussig fur das vorausgegangene Jahr eine gewinnunabhangige Auszahlung erhalten,
voraussichtlich erstmalig im Jahr 2022 fiir das Jahr 2021. Diese erfolgt im Verhaltnis der Kapitalkonten | zueinander. Die
gewinnunabhéngige Auszahlung soll entsprechend Anlage A des Gesellschaftsvertrages (,Berechnung und Verteilung

des Uberschusses und der Auszahlungen verfugbarer Barmittel’, Seite 148) vorgenommen werden. Hohere Auszahlungen
durfen nur mit vorherigem zustimmenden Gesellschafterbeschluss vorgenommen werden. Fir das Jahr 2021 sind Auszah-
lungen aus liquiden Uberschissen der Emittentin in Héhe von 0,5 Prozent, fir 2022 in Hohe von 2 Prozent, in den Jahren
2023 bis 2036 jeweils 11 Prozent und im letzten Jahr 37,11 Prozent geplant. Die Komplementarin ist gemal § 12 Absatz 2 des
Gesellschaftsvertrages (Seite 141 f) am jahrlichen Erfolg der Emittentin in Hohe von 20 Prozent des die Zielquote gema3 § 12
Absatz 2 Satz 2 und 3 des Gesellschaftsvertrages Ubersteigenden Betrages zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer beteiligt (jéhrliche
ErfolgsvergUtung). Die Zielquote ist jeweils erreicht, wenn sich die jahrlichen Auszahlungen an die Gesellschafter (vor indivi-
duellen Steuerberatungskosten und vor individuellen Steuern in Kanada und Deutschland) auf einen Betrag belaufen, wie er
fur die Hohe der jéhrlichen Ausschittungen in Anlage A des Gesellschaftsvertrages jeweils genannt ist. Die Prognose geht
von einem Abbau des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 nach Beendigung des PPA aus. Zum Ende des Prognosezeitraums im
Jahr 2037 ergibt sich durch die freie Liquiditatsreserve sowie die Kapitaldienstriicklage eine Auszahlung von 37,11 Prozent
des Emissionskapitals (ohne Agio).

193,61 Prozent Uber eine Laufzeit der Emittentin bis 31. Dezember 2037 (vgl.,Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der
Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)’, Seite 72 f.), dieser geplante Zufluss auf
das Emissionskapital (ohne Agio) ist vor anlegerbezogenen Steuern und Steuerberatungskosten in Kanada und Progres-
sionsvorbehalt berechnet. Der geplante Gesamtmittelrickfluss nach kanadischen Steuern und Steuerberatungskosten
vor individuellen deutschen Steuern (Progressionstarif) betragt 161,64 Prozent (vergleiche die Ausfiihrungen im Kapitel
Kapitalrickflussrechnung fir eine Beteiligung in Hohe von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Prognose)’, Seite 76 f.)

Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)
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RE16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY II

Im Rahmen des vorliegenden Beteiligungsangebotes (Vermdgensan-
lage) wird Anlegern die Mdglichkeit geboten, sich Uiber die Emittentin
mittelbar an dem Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 — sechs Gezeitenkraft-
werke in der Bay of Fundy, Nova Scotia — zu beteiligen. Hierzu wird die
Emittentin langfristig in die Beteiligung an der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, Ka-
nada, investieren. Der Zielmarkt Kanada zeichnet sich vor allem durch
seine attraktiven und stabilen Rahmenbedingungen aus.

Die Betreibergesellschaft investiert Uber das noch abzuschliel3en-
de DBO-Agreement mit der Firma Spicer Marine Energy Inc. in das
Gezeitenkraftprojekt FORCE 2, bestehend aus sechs schwimmenden
Gezeitenkraftwerken des Typs PLAT-I, die jeweils von sechs Schottel-
Instream-Turbinen mit einer Kapazitdt von je 70 kW angetrieben
werden und somit eine Nennleistung von insgesamt 2,52 Megawatt
(MW) ergeben. Standort von FORCE 2 ist die Minas Passage in der
Bay of Fundy in der kanadischen Provinz Nova Scotia. Der Standort
zeichnet sich durch besonders intensive Gezeitenstromungen aus,
die aus dem weltweit hochsten Tidenunterschied von 13 Metern bei
Normalhochwasser bzw. circa 16 Metern bei Springflut erzeugt wer-
den. Dies bestétigt auch das Ertragsgutachten der DNV GL, das am
geplanten Standort eine durchschnittliche FlieBgeschwindigkeit von
2,25 Metern pro Sekunde ausweist und eine Bruttostromproduktion
des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 von 11.410 Megawattstunden
pro Jahr (MWh/a) ermittelt. FORCE 2 wird mit seinen sechs Gezeiten-
kraftwerken somit gemaf3 Prognoserechnung jahrlich einen Netto-
ertragswert von 9.549 MWh/a Okostrom liefern (siehe auch Kapitel
Ertragsgutachten’, Seite 54).

FORCE 2 wird zusammen mit dem Kooperationspartner Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. (im Folgenden,SMEC") entwickelt. SMEC
ist ein Unternehmen der deutschen Schottel Gruppe, ein fihrender
Konzern im Bereich Unterwasserantriebe fir die Schifffahrt als auch
fur Wasserkraftanlagen mit Hauptsitz in Spay am Rhein.

Die kanadische Provinz Nova Scotia fordert den Betrieb von maritimen
erneuerbaren Energieressourcen tber ein eigenstandiges Tarifsystem.
Uber sogenannte PPA (Power Purchase Agreements) des Energie-
versorgers Nova Scotia Power Inc. werden nichtstaatlichen Strom-
produzenten feste Einspeisetarife garantiert (siehe Abschnitt ,Power
Purchase Agreement (,PPA")", Seite 126 f). Der produzierte Strom wird
zu CAD 530 pro MWh bis zu einer jéhrlichen Abnahmemenge von
8.392 MWh verkauft, wobei eine jahrliche Mehrproduktion bis zu zu-
satzlichen 20 Prozent ebenfalls mit CAD 530 je MWh vergtet wird.
Der Vertrag hat eine Laufzeit von 15 Jahren ab Inbetriebnahme von
FORCE 2 (plangemal ab 1. Oktober 2022).

AUSZAHLUNGSPROGNOSE/FRUHZEICHNERBONUS

Anleger erhalten gemall Auszahlungsprognose Auszahlungen aus
liquiden Uberschiissen der Emittentin von 0,5 Prozent fiir das Jahr
2021, 2,0 Prozent fur das Jahr 2022, jeweils 11 Prozent fur die Jahre
2023 bis 2036 und 37,11 Prozent fur das letzte Jahr 2037. In den ge-
nannten Auszahlungen enthalten sind auch die Zahlungen fir Steu-
erberatungskosten und individueller kanadischer Einkommensteuer
(siehe Seite 76 ff). Die Auszahlungen werden plangemall mindestens
einmal jéhrlich nachschissig fur das vorausgegangene Jahr an die
Anleger gezahlt. Darliber hinaus erhalten Anleger fiir den Zeitraum
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bis zum Ablauf der Zeichnungsphase einen Frithzeichnerbonus (siehe
Seite 89 f.) in Hohe von 2,75 Prozent p. a. sowie einmalig einen Betrag
in Hohe von 0,5 Prozent ihrer Kapitaleinlage, wenn die Gutschrift der
eingezahlten Kapitaleinlage zzgl. Agio binnen vier Wochen ab Verof-
fentlichung des Verkaufsprospektes tiber das Beteiligungsangebot er-
folgt, der plangemaf im Jahre 2021 ausgezahlt wird. Den Frihzeich-
nerbonus wird die Emittentin aus ihrer Liquiditatsreserve und nicht
aus Beteiligungsertragen aus der Betreibergesellschaft leisten, da fiir
die Betreibergesellschaft erst ab Oktober 2022 plangemal Einnah-
men aus dem Betrieb von FORCE 2 entstehen werden. Die Auszahlun-
gen erfolgen durch die Emittentin.

STEUERLICHE GRUNDLAGEN

Da die Betreibergesellschaft eine kanadische Gesellschaft ist und
plangemal Gezeitenkraftwerke in Kanada betreibt, steht das Recht
zur Besteuerung von Einkdnften Kanada zu. Deutschland stellt die in
Kanada erzielten Einkiinfte von der Einkommensbesteuerung frei, al-
lerdings unter Progressionsvorbehalt.

Den Anlegern werden die EinkUnfte aus der Beteiligung entspre-
chend ihrer Beteiligungshdhe zugerechnet. Sie sind im Rahmen ihrer
kanadischen Steuererkldrung zu erfassen und unterliegen dort der
kanadischen Einkommensteuer nach den personlichen Verhdltnissen.
Esist geplant, dass die Emittentin die ggf. erforderlichen persénlichen
kanadischen Einkommensteuern und Kosten fur die Erstellung der
kanadischen Steuererklarungen im Namen und fir Rechnung der je-
weiligen Anleger an die Steuerbehdorden in Kanada zahlt, sofern daftir
die notwendige Liquiditdt vorhanden ist. Sie ist dazu aber nicht ver-
pflichtet.

Eine vollstandige Erlduterung bezlglich der steuerlichen Behandlung
des Beteiligungsangebotes ist im Kapitel,Steuerliche Grundlagen” auf
Seite 129 ff. zu finden.

EINZAHLUNGEN

Die Beteiligung der Anleger an der Emittentin erfolgt in der Wahrung
kanadischer Dollar (CAD). Die Anleger leisten ihre Einzahlungen wie
folgt: 100 Prozent zzgl. 3 Prozent Agio sind innerhalb von 10 Tagen
nach Mitteilung Gber die Annahme der Beitrittserklarung auf das Son-
derkonto der reconcept Treuhand GmbH bei der Commerzbank AG
zu Uberweisen:

CAD Einzahlungskonto

IBAN: DE82 2174 0043 0861 6377 00
BIC: COBADEFFXXX
Verwendungszweck: ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II"

Sofern der Erwerbspreis durch Willenserklarung der Anleger auf dem
Zeichnungsschein in EUR vorgenommen werden soll, wird den An-
legern die Hohe des in EUR zu zahlenden Erwerbspreises durch die
reconcept Treuhand GmbH in der schriftlichen Annahmebestatigung
mitgeteilt.



Schottel Hydro GmbH und Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd.’ Nova Scotia Department of Energy & Mines
Sustainable Marine Energy Ltd.' Projektentwickler, Projektinhaber — Vergabe Projektlizenz sowie des
Turbinenhersteller und Projektverkaufer Developmental Feed-in Tariff (FIT)
reconcept GmbH Spicer Marine Energy Inc.’ Fundy Ocean Research Center
Dienstleistungsvertrag Uber die Initiierung Errichtung, Betriebsfiihrung, — for Energy Ltd.
und Realisierung der Vermogensanlage Wartung und Instandhaltung Sublease Contract
¥
reconcept consulting GmbH reconcept 16 Meeresenergie Nova Scotia Power Inc.
Prospektverantwortliche Anbieterin, i Bay of Fundy Il Limited Partnership Power Purchase Agreement (PPA), Standard Generator
Eigenkapitalbeschaffung Betreibergesellschaft Interconnection and Operation Agreement (GIA)
DELFS & Partner mbB Finanzierungspartner
Wirtschaftspriifungsgesellschaft — L (plangemaB Kreditinstitut)
Mittelverwendungskontrolleurin reconcept 16 Meeresenergie Bauzeit- und Endfinanzierung, Sicherheitenvertrage
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
| —— . .
Emittentin und
reconcept Capital 03 GmbH . Holdinggesellschaft reconcept 16 FORCE Il GP Ltd.
Komplementérin der Emittentin, Alleingesellschafterin — — G P
des General Partners der Betreibergesellschaft eneral Partner

[

Anleger
Kommanditisten/Treugeber

2 Projektentwickler und Verkédufer der Projektrechte

! Konzerngesellschaften der Schottel Gruppe, Turbinenhersteller und technische Entwicklung der Trimaran-Plattform, Garantiegeber (Hersteller, Verfigbarkeit, Performance)

* Betrieb und Wartung (Full Service), technische Verfugbarkeitsgarantie 96 Prozent, kaufmannische Leitung

1

reconcept Treuhand GmbH
Grundungskommanditistin
und Treuhénderin

Die Einzahlung in EUR hat in diesem Fall auf das Sonderkonto der
reconcept Treuhand GmbH bei der Commerzbank AG per Uberwei-
sung zu erfolgen:

EUR Einzahlungskonto
IBAN: DE28 2174 0043 0861 6377 02
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il

(siehe ,Zahlstelle, Zahlung des Erwerbspreises, Zeichnungsstelle,
Zeichnungsfrist” auf Seite 92 f). Dieses Konto wird von der reconcept
Treuhand GmbH fir die Emittentin treuhdnderisch gehalten.

MITTELVERWENDUNGSKONTROLLE

Mit der DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit
Sitz in Hamburg wurde ein Vertrag Uber eine unabhdngige Mittel-
verwendungskontrolle abgeschlossen (siehe ,Angaben zur Mittelver-
wendungskontrolleurin” auf Seite 119 f. sowie ,Mittelverwendungs-
kontrollvertrag” auf Seite 154 ff.). Sie wird in der Investitionsphase die
Mittelverwendung kontrollieren.

GESELLSCHAFTSSTRUKTUR (siehe obenstehende Grafik)

Die Anleger treten der Emittentin als Treugeber Uber die reconcept
Treuhand GmbH (,Treuh@nderin’) als Treuhdnderin bei. Personlich
haftende Gesellschafterin (,Komplementarin“) ist die reconcept
Capital 03 GmbH. Zugleich halt die Komplementarin 100 Prozent der
Gesellschaftsanteile an dem General Partner der Betreibergesellschaft
derreconcept 16 FORCE Il GP Ltd. (,General Partner”). Anbieterin und
Prospektverantwortliche des Beteiligungsangebotes ist die reconcept
consulting GmbH. Sie ist zugleich mit der Eigenkapitalvermittlung
beauftragt. Alle vorgenannten Gesellschaften sind unmittelbar oder
mittelbar 100-prozentige Tochtergesellschaften der reconcept GmbH.
Die reconcept GmbH erbringt umfangreiche Dienstleistungen im
Rahmen der Initilerung und Realisierung der Vermdgensanlage fir die
Emittentin. Die reconcept Treuhand GmbH ist u. a. mit der Anleger-
betreuung und treuhanderischen Abwicklung der Einzahlungen der
Anleger beauftragt, die DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft mit der Mittelverwendungskontrolle beauftragt.

ANBIETERIN/PROSPEKTVERANTWORTLICHE

Die reconcept consulting GmbH, Hamburg, ist die Anbieterin und
Prospektverantwortliche des Beteiligungsangebotes der reconcept
16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG. Sie wurde im Jahr
2012 innerhalb der reconcept Gruppe gegriindet.

Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)
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UNTERNEHMENSGRUPPE DER ANBIETERIN

Die reconcept Gruppe ist als Anbieter und Asset Manager nachhalti-
ger Geldanlagen sowie als Projektentwickler im Bereich Erneuerbare
Energien tatig. reconcept realisiert Photovoltaik-, Wind-, Wasser- und
Gezeitenkraftwerke im In- und Ausland. Der Landerschwerpunkt fir
neue Projekte liegt aktuell neben Deutschland auf Finnland, Kanada
sowie auf Zypern. Durch die Kombination aus Emissionshaus und
Projektentwicklung — Letztere erfolgt u. a. Uber Joint-Ventures mit
etablierten Entwicklungspartnern — hat reconcept Zugang zu attrak-
tiven Erneuerbare-Energien-Projekten. Die reconcept Gruppe kann
sich dartber hinaus auf eine langjdhrige Erfahrung in der Konzeption
und Realisierung von Kapitalanlagen stitzen. Mit Markteintritt im Jahr
1998 gehort reconcept zu den Pionieren in diesem innovativen Feld.

ANLEGERPROFIL

Das vorliegende Beteiligungsangebot richtet sich an deutsche, im
Inland unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger, die eine Beteiligung in
Erneuerbare Energien bevorzugen. Das vorliegende Beteiligungsan-
gebot ist lediglich zur Beimischung im Rahmen eines breit gestreu-
ten Anlageportfolios geeignet. Es handelt sich bei dem vorliegenden
Angebot um eine unternehmerische Beteiligung, die spezifischen
Risiken unterliegt (siehe Seite 23 ff, ,Wesentliche tatsachliche und
rechtliche Risiken der Vermdgensanlage”). Das Angebot richtet sich
daher nur an Anleger mit hohem Risikobewusstsein und der Bereit-
schaft, signifikante Ausfallrisiken zu tragen. Das Beteiligungsangebot
ist nur fir Anleger geeignet, die Uber einen Anlagehorizont mindes-
tens bis zum 31. Dezember 2037 (geplante Laufzeit der Vermdgens-
anlage) verfugen. Es kdnnen nur volljdhrige natdrliche Personen der
Emittentin beitreten. Mit Zustimmung der Komplementarin kénnen
auch Personenhandelsgesellschaften, rechtsféhige Stiftungen und
Korperschaften der Emittentin beitreten. Eine gemeinschaftliche Be-
teiligung von Ehepaaren, sonstigen Gesellschaften und Gemeinschaf-
ten ist ausgeschlossen. Ferner ausgeschlossen sind Staatsburger der
Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") sowie US-Personen. Ebenfalls
ddrfen sich Anleger nicht auf Rechnung von Staatsburgern der USA
sowie US-Personen beteiligen. Als solche US-Personen gelten auch
juristische Personen und Personengesellschaften, die ihren Sitz in den
USA oder ihren Hoheitsgebieten haben und/oder nach den Gesetzen
der USA gegriindet wurden.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

WESENTLICHE GRUNDLAGEN UND BEDINGUNGEN DER
VERZINSUNG UND RUCKZAHLUNG DER VERMOGENSAN-
LAGE (§ 4 SATZ 1 NR. 13 VermVerkProspV) - PROGNOSE

Die Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung — (VermVerk-
ProspV) verlangt in § 4 Satz 1 Nr. 13 VermVerkProspV hinsichtlich
der angebotenen Vermogensanlage die Angabe der wesentlichen
Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und Rickzahlung. Bei
der vorliegenden Vermdgensanlage handelt es sich um eine Beteili-
gung, zundchst als Treugeber, an einer Kommanditgesellschaft, in der
Sonderform der GmbH & Co. KG. Das bedeutet, dass die geplanten
Auszahlungen an die Anleger der Emittentin, die im Verkaufspros-
pekt dargestellt werden (Frihzeichnerbonus, laufende Auszahlungen,
Schlussauszahlung bzw. Auszahlung des Auseinandersetzungsgutha-
bens), im Wesentlichen den Begriffen Verzinsung und Rickzahlung im
Sinne der VermVerkProspV und des VermAnIG entsprechen. Soweit in
diesem Verkaufsprospekt im Folgenden die Zahlung von Zinsen und
Ruckzahlung genannt wird, sind hiermit die vorstehend genannten
laufenden Auszahlungen, Schlussauszahlung bzw. Auszahlung des
Auseinandersetzungsguthabens gemeint.

Die Emittentin plant entsprechend ihrem Unternehmensgegen-
stand die Errichtung und den Betrieb eines Gezeitenkraftprojektes
(,FORCE 2") in Kanada. Dies soll nicht durch die Emittentin unmittel-
bar selbst, sondern mittelbar durch die Betreibergesellschaft recon-
cept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership erfolgen,
an welcher die Emittentin eine Mehrheitsbeteiligung hdlt, die ihr
die Kontrolle an der Betreibergesellschaft vermittelt. Das unterneh-
merische Ergebnis der Emittentin ist daher unmittelbar von der Ent-
wicklung der Betreibergesellschaft und der mittelbaren Investition in
FORCE 2 abhéangig.

Die wesentlichen Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermogensanlage sind auf Ebene der Betreiber-
gesellschaft:

a) Erreichung der Baureife (,Ready to Build“-Status) der Gezeiten-
kraftwerke, Errichtung und Inbetriebnahme des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 zum 1. Oktober 2022 (siehe insbesondere
,Allgemeines Prognoserisiko/zukunftsgerichtete Aussagen” auf
Seite 24, Risiko technische Entwicklung, Prototyp’, Risiko aus
der noch nicht abgeschlossenen Entwicklung von FORCE 2" auf
Seite 25, ,Risiken aus dem Bau von FORCE 2" auf Seite 26);

g

Vorliegen aller wesentlichen Voraussetzungen fiir die planmaRige
Errichtung und den planméRigen Betrieb von FORCE 2 durch
plangemaBe Umsetzung der im Term Sheet dargestellten Investi-
tionsstruktur, plangemaBer Abschluss und Durchfiihrung des,As-
set Purchase Agreement” (APA), des,Design Build and Operating
Agreement” (DBO), FIT Approval und PPA zur Stromvermarktung,
Standard Generator Interconnection and Operation Agreement
(GIA) fur den Netzanschluss und Nutzung des Seekabels, FORCE
Sub-lease bzw. FORCE Berth Holder Agreement und MREA Licen-
se zur Sicherstellung der Standortnutzung sowie die Zustimmung
der Ureinwohner Kanadas (First Nations) (siehe insbesondere
,Risiko aus der noch nicht abgeschlossenen Entwicklung von
FORCE 2" auf Seite 25,,Sicherung von Grundstticken/Standort-
sicherung’, auf Seite 26 f,, Vergutungsrisiken, Netzanschluss- und
Unterbrechungsrisiko” auf Seite 27, ,Beteiligung der Ureinwohner
Kanadas (First Nations)” auf Seite 29, ,Fehlerhaftigkeit von Vertra-
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gen/Risiko des tatsachlichen Zustandekommens von Vertrdgen”
auf Seite 29 f);

Vereinbarung und Auszahlung von langfristigen Darlehen in
Hohe von 67,88 Prozent der Gesamtinvestition der Betreiberge-
sellschaft, das heifSt der Anschaffungs- und Herstellungskosten
der Gezeitenkraftwerke einschlieBSlich Nebenkosten sowie Liqui-
ditdtsreserven (siehe insbesondere Finanzierungsrisiko” auf der
Seite 32);

Einhaltung der angesetzten Investitionskosten und Investiti-
onsnebenkosten von ca. CAD 11.728 je kW installierter Leistung
von 2,52 MW (siehe insbesondere , Allgemeines Prognoserisiko/
zukunftsgerichtete Aussagen” auf der Seite 24, ,Kostenrisiko” auf
der Seite 24 f,, Risiko aus der Durchfihrung des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2/Due-Diligence-Risiken’, auf Seite 26);

Mangelfreiheit von FORCE 2 bzw. ordnungsgemaf3e Erfiillung
von Gewadhrleistungsansprichen im Fall von Mangeln ohne
Ertragsminderungen (siehe insbesondere ,Risiken aus dem

Bau von FORCE 2" auf Seite 26,,Fehlerhaftigkeit von Vertrdgen/
Risiko des tatsachlichen Zustandekommens von Vertragen” auf
Seite 29 f, ,Gewahrleistungsanspriiche” auf Seite 30);

Einhaltung der kalkulierten Betriebskosten auf Ebene der
Betreibergesellschaft (siehe insbesondere ,Kostenrisiko” auf
Seite 24 f,, Risiko technische Entwicklung, Prototyp” auf Seite 25,
Betriebsstorungsrisiken” auf Seite 27);

Plangemal3e vertragliche Einigung Uber Betriebsfiihrungs- und
Wartungsleistungen (,Operation, Maintenance and Management
als Teil des geplanten DBO-Vertrages, siehe ,Konditionenverein-
barung (,Term Sheet") vom 28. August 2020" auf Seite 123 ff)
und ordnungsgemafle Durchfiihrung der Betriebsfihrungs- und
Wartungsleistungen sowie Abdeckung von Schéaden an den
Gezeitenkraftwerken durch Versicherungen (siehe insbesondere
,Betriebsstérungsrisiken” auf Seite 27, Versicherungen/zufalliger
Untergang/hdhere Gewalt” auf Seite 28);

"

Ausbleiben nachtraglicher kostentrachtiger Auflagen bspw. aus
behordlichen Genehmigungen (siehe insbesondere ,Politischer
und wirtschaftlicher Kontext" auf Seite 24, ,Erlaubnispflichtige
Geschafte” auf Seite 38,,Gesetzgebungs-, Rechtsprechungs-
sowie Steuerrechtsanderungsrisiko” auf Seite 39);

Einhaltung der kalkulierten Zinssétze und Finanzierungskosten fiir
das langfristige Fremdkapital und die Bauzwischenfinanzierung
(siehe insbesondere, Zinsrisiko" auf Seite 32);

Erreichen der prognostizierten jahrlichen Stromertrage von rund
0,31 kWh je CAD der Gesamtinvestition (siehe insbesondere
JKostenrisiko" auf Seite 24 f,,,(Strom-) Ertragsrisiko” auf Seite 26);

Prognostizierte Einnahmen in Hohe von CAD 530 je MWh/a fur
Jahresertrage bis zu 8.392 MWh/a und zusatzlich CAD 530 je
MWh fir dartiber hinaus produzierten Strom von kalkulierten
1.157 MWh/a (siehe insbesondere,,(Strom-)Ertragsrisiko” auf
Seite 26);

1)

Durchgangiger Anlagenbetrieb der Gezeitenkraftwerke und
keine behordlichen Betriebsbeschrankungen (siehe insbesondere
,Risiko technische Entwicklung, Prototyp” auf Seite 25, Nutzungs-
rechte/behdrdliche Eingriffe” auf Seite 26,,Betriebseinschran-
kungs- und Abschaltrisiko” auf Seite 27);

m) Vollstandige Einspeisung des erzeugten Stroms in das Stromnetz
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(siehe insbesondere Vergiitungsrisiken, Netzanschluss- und
Unterbrechungsrisiko” auf Seite 27);

Betrieb von FORCE 2 planmal3ig Gber 15 Jahre (siehe
insbesondere,Allgemeines Prognoserisiko/zukunftsgerichtete
Aussagen” auf Seite 24, Risiko technische Entwicklung, Prototyp”
auf Seite 25);

Erreichen der prognostizierten durchschnittlichen Verfligbarkeit
von mindestens 90,56 Prozent pro Jahr (siehe insbesondere
,Allgemeines Prognoserisiko/zukunftsgerichtete Aussagen” auf
Seite 24, ,Risiko technische Entwicklung, Prototyp” auf Seite 25,
,Betriebseinschrankungs- und Abschaltrisiko” auf Seite 27,
,Betriebsstérungsrisiken” auf Seite 27);

Erfullung der vertraglichen Verpflichtungen durch bestehende
und kinftige Vertragspartner (siehe insbesondere,Risiko aus
der noch nicht abgeschlossenen Entwicklung von FORCE 2"
auf Seite 25,,Risiken aus dem Bau von FORCE 2" auf Seite 26,
,Fehlerhaftigkeit von Vertragen/Risiko des tatsachlichen Zustan-
dekommens von Vertragen" auf Seite 29, Vertragspartnerrisiko”
auf Seite 31);

Fortbestand der gegenwadrtigen Rechtslage in Kanada und
Deutschland und der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen
(siehe insbesondere,Politischer und wirtschaftlicher Kontext” auf
Seite 24 f, ,Nutzungsrechte/behdérdliche Eingriffe” auf Seite 26,
,Steuerliche Risiken” auf Seite 35 bis 38,,Gesetzgebungs-, Recht-
sprechungs- sowie Steuerrechtsanderungsrisiko” auf Seite 39).

Die wesentlichen Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und

Ruckzahlung der Vermdgensanlage sind auf Ebene der Emittentin:

Einwerbung des geplanten Emissionskapitals inkl. Agio und
fristgerechte Einzahlung bis zum 30. September 2021 sowie
fristgerechte Erhohung der Beteiligung der Emittentin an der
Betreibergesellschaft auf CAD 10.000.000 (siehe insbesondere
,Platzierungsrisiko, Rlickabwicklung” auf Seite 30 f);

Auszahlung des zinslosen Darlehens durch die reconcept GmbH
an die Emittentin zwecks Zwischenfinanzierung von Gesell-
schaftskosten wédhrend der Einwerbungsphase (siehe insbeson-
dere Finanzierungsrisiko” auf der Seite 32);

Erfullung der vertraglichen Verpflichtungen durch bestehende
und kunftige Vertragspartner (siehe insbesondere ,Risiko aus

der noch nicht abgeschlossenen Entwicklung von FORCE 2"

auf Seite 25, Risiken aus dem Bau von FORCE 2" auf Seite 26,
,Fehlerhaftigkeit von Vertrdgen/Risiko des tatsachlichen Zustan-
dekommens von Vertrdgen” auf Seite 29 f, ,Vertragspartnerrisiko”
auf Seite 31);

Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)
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u) Fortbestand der gegenwadrtigen Rechtslage in Kanada und
Deutschland und der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen
(siehe insbesondere, Politischer und wirtschaftlicher Kontext”
auf Seite 24, Nutzungsrechte/behérdliche Eingriffe” auf Seite 26,
,Steuerliche Risiken” auf Seite 35 bis 38,,Gesetzgebungs-, Recht-
sprechungs- sowie Steuerrechtsanderungsrisiko” auf Seite 39).

Die vorstehenden Grundlagen und Bedingungen sind wesentlich,
damit die Betreibergesellschaft die Gezeitenkraftwerke errichten und
deren Betrieb aufnehmen kann (Betreibergesellschaft a) - c) und Emit-
tentin r)—s)), den fur die Errichtung und den Betrieb geplanten Kos-
tenrahmen einhélt (Betreibergesellschaft d)—i)) und die kalkulierten
Einnahmen erzielt (Betreibergesellschaft j)—o)). Dartiber hinaus wer-
den wesentliche Grundlagen und Bedingungen angenommen, die
generell bei einer Investition der geplanten Art notwendig sind (Be-
treibergesellschaft p) - ) und Emittentin t) —u)). Wenn die vorstehend
genannten wesentlichen Grundlagen und Bedingungen eingehalten
werden, ist die Betreibergesellschaft voraussichtlich in der Lage, die
geplanten Auszahlungen an die Emittentin zu leisten, und die Emit-
tentin ist voraussichtlich in der Lage, die geplanten Auszahlungen an
die Anleger (Frihzeichnerbonus, laufende Auszahlungen, Schlussaus-
zahlung bzw. Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens) zu
leisten, welche im weitesten Sinne den Begriffen der ,Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermdgensanlagen” im Sinne der VermVerkProspV
und des VermAnIG entsprechen (zur Synonymitdt der verwendeten
Begriffe siehe auch der erste Absatz dieses Abschnitts auf Seite 10)
DarUber hinaus bestehen keine wesentlichen Grundlagen und Be-
dingungen, damit die Emittentin voraussichtlich in der Lage ist, die
prognostizierte Verzinsung und Riickzahlung an die Anleger zu leis-
ten. Sofern die wesentlichen Grundlagen und Bedingungen fir die
Verzinsung und Riickzahlung nicht eintreten, ist es moglich, dass die
Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung der Zinsen und Rickzah-
lung nicht fristgerecht oder nicht vollstandig nachkommen kann bzw.
die beschriebene planmalige Auszahlungsprognose nicht eintritt.
Ergénzend zu den vorstehend genannten wesentlichen Grundlagen
und Bedingungen der Verzinsung und Ruickzahlung, den jeweils ins-
besondere damit zusammenhangenden Risiken bei Nichteinhaltung
sowie den vorstehenden Auswirkungen bei Nichteintreten der we-
sentlichen Grundlagen und Bedingungen auf die Verzinsung und
Rickzahlung der Vermoégensanlage wird auf die Beschreibung der
wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken der Vermdgens-
anlage hingewiesen, siehe Seite 23 ff, ,Wesentliche tatsachliche und
rechtliche Risiken der Vermdgensanlage”.

AUSFUHRLICHE DARSTELLUNG DER AUSWIRKUNGEN

DER VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE SOWIE
DER GESCHAFTSAUSSICHTEN AUF DIE FAHIGKEIT

DER EMITTENTIN, IHREN VERPFLICHTUNGEN ZUR
ZINSZAHLUNG UND ZUR RUCKZAHLUNG FUR DIE
VERMOGENSANLAGE NACHZUKOMMEN

(§ 13a VermVerkProspV) - PROGNOSE

Die Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (VermVerkPro-
spV) verlangt in § 13a VermVerkProspV die ausfiihrliche Darstellung
der Auswirkungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der
Geschéftsaussichten auf die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflich-
tungen zur Zinszahlung und Rickzahlung fir die Vermdgensanlage
nachzukommen. Bei der vorliegenden Vermdgensanlage handelt es
sich um eine Beteiligung, zunéchst als Treugeber, an einer Komman-
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ditgesellschaft, in der Sonderform der GmbH & Co. KG. Das bedeutet,
dass die geplanten Auszahlungen an die Anleger der Emittentin, die
im Verkaufsprospekt dargestellt werden (Friihzeichnerbonus, laufende
Auszahlungen, Schlussauszahlung bzw. Auszahlung des Auseinander-
setzungsguthabens), im Wesentlichen den Begriffen Verzinsung und
Rickzahlung im Sinne der VermVerkProspV und des VermAnIG entspre-
chen. Soweit in diesem Verkaufsprospekt im Folgenden die Zahlung
von Zinsen und Rickzahlung genannt wird, sind hiermit die vorste-
hend genannten laufenden Auszahlungen, Schlussauszahlung bzw.
Auszahlung des Auseinandersetzungsguthabens gemeint.

Die Emittentin plant, das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 mittelbar Uber
die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |I
Limited Partnership in Zusammenarbeit mit den Vertragspartnern
Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (,SMEC") und Spicer Marine
Energy Inc. (,Spicer”) zu errichten und nach Fertigstellung und Netzan-
schluss mittelbar Uber die Betreibergesellschaft zu betreiben. FORCE 2
soll aus sechs Einheiten der schwimmenden Plattform PLAT-| bestehen,
die mit jeweils sechs Turbinen des Typs Schottel SIT 250 ausgestattet
werden. Die Geschaftsaussichten der Emittentin sind damit im Wesent-
lichen von den wirtschaftlichen, rechtlichen und gesellschaftlichen
Rahmenbedingungen und der Umsetzung der sog. Energiewende in
Kanada beeinflusst.

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in
Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und drei Terri-
torien. Kanada will den Ausstol3 von Treibhausgasen bis 2030 im Ver-
gleich zu 2005 um mindestens 30 Prozent senken. Rund 30 Prozent
des Stroms von Nova Scotia stammte bereits 2018 aus Erneuerbaren
Energien; bis 2022 soll der Anteil auf 40 Prozent steigen. Im Einzel-
nen wird diesbezlglich auf das Kapitel ,Marktumfeld” auf Seite 41 ff.
verwiesen. Basis flr die gezielte Férderung unabhangiger Strompro-
duzenten in Nova Scotia ist der ,Renewable Electricity Plan” aus dem
Jahr 2010, der eine Vielzahl konkreter FérdermalSnahmen zum Aus-
bau von Erneuerbaren Energien vorsieht. Der ,Developmental Tidal
Feed-in Tariff (FIT)" gewahrt nichtstaatlichen Stromproduzenten feste
Einspeisetarife. Das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 in der Bay of Fundy
erhalt von dem Energieversorger Nova Scotia Power Inc. Einspeiseta-
rife von CAD 530 pro MWh Uber einen Zeitraum von 15 Jahren bei ei-
ner Einspeisung von 8.392 MWh jahrlich. Eine dartiber hinausgehende
Stromproduktion wird bis zur Grenze von weiteren rund 1.678 MWh
pro Jahr mit CAD 530 pro MWh vergtitet. Die Grundlagen der Abnah-
me und Forderung von Strom in Nova Scotia, Kanada, sind naher im
Abschnitt ,Power Purchase Agreement (,PPA"), Seite 126 f. im Kapitel
Wesentliche Vertrdge und Vertragspartner’, beschrieben.

Geschaftsaussichten (Prognose)

Die zugrunde liegenden Vertrage sind grofStenteils noch nicht abge-
schlossen und die Annahmen beruhen weitgehend auf dem Term
Sheet vom 28. August 2020 mit SMEC und Spicer. Eine detaillierte
Beschreibung des Term Sheets findet sich im Abschnitt,Konditionen-
vereinbarung (,Term Sheet") vom 28. August 2020" auf Seite 123 ff. Die
Geschaftsaussichten der Emittentin sind durch die nachfolgenden
Eckpunkte gepragt:

Emissionsverlauf und Investitionsverlauf

Die Emittentin geht davon aus, dass die Platzierung und Einzahlung
des Emissionskapitals in Hohe von CAD 12.400.000 zzgl. Agio bis zum
30. September 2021 erfolgt (erwarteter Emissionsverlauf). Die Betei-



ligung der Emittentin an der Betreibergesellschaft soll bei planmafi-
gem Platzierungsverlauf auf CAD 10.000.000 erhéht werden und im
Jahr 2021 erfolgen. Im Jahr 2020 wird ferner das zur Zwischenfinan-
zierung von der reconcept GmbH gegentber der Emittentin gewahr-
te zinslose Darlehen in Hohe von CAD 28.500 von der Emittentin zur
teilweisen Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten verwendet
und dieses Darlehen aus Einzahlungen des Emissionskapitals im Jahr
2021 wieder zurtickzahlt.

Die Nettoeinnahmen aus der Vermdgensanlage werden planmafig
mittelbar gemeinsam mit den planméafig durch die Betreibergesell-
schaft aufzunehmenden Fremdmitteln fur die Investition in FORCE 2 in
der Provinz Nova Scotia, Kanada, verwendet. Die Fremdfinanzierungs-
mittel sollen planmaRig in Hhe von 62,33 Prozent der geplanten Ge-
samtinvestition bei konsolidierter Betrachtung der Emittentin und der
Betreibergesellschaft (siehe ,Konsolidierter Investitions- und Finanzie-
rungsplan der Vermdgensanlage (Prognose)” auf Seite 58 f),, das heilit
planmaRig in Héhe von CAD 21.135.477, aufgenommen werden. Die
Auszahlung soll planméalSig im Rahmen der Baufinanzierung im ers-
ten Quartal 2022 beginnen und 2022 vollstandig erfolgt sein Gemaf(3
Investitionsplan der Betreibergesellschaft ist fir die Finanzierung des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 einschliel3lich Nebenkosten und Liqui-
ditatsreserven ein Eigenkapital der Betreibergesellschaft in Héhe von
CAD 10.000.010 geplant. Die Emittentin wird ihre Beteiligung an der
Betreibergesellschaft plangemal im Jahr 2021 bis zur Hohe von CAD
10.000.000 erbringen. Die auf Ebene der Betreibergesellschaft erfolgen-
de Investition in FORCE 2 einschlieflich Erwerb der Projektrechte, Due-
Diligence-Kosten, Bankprovisionen und Bauzeitzinsen sowie sonstige
Kosten soll in Héhe von CAD 27.168.796 erfolgen, wobei die entspre-
chenden Auszahlungen in den Jahren 2021 und 2022 vorgesehen sind.

Laufender Geschiaftsbetrieb

Nach der Errichtung und dem Anschluss von FORCE 2 an das Strom-
netz erfolgt planmaf3ig der Beginn der Stromeinspeisung zum Okto-
ber 2022 und die Erzielung laufender Einnahmen aus der Stromein-
speisung. Grundlage fur die Stromeinspeisung ist der mit Nova Scotia
Power Inc. auf Basis des Developmental Tidal Feed-in Tariff (FIT) ab-
zuschlieBende und auf die Betreibergesellschaft zu Ubertragende
Stromverkaufsvertrag. Fur die Erzielung der laufenden Einnahmen ist
die Einhaltung der Prognose der jéhrlichen Strommengen sowie der
planmafigen Vergtung je MWh maf3gebend. Aus den laufenden Ein-
nahmen aus der Stromeinspeisung werden planmalig die Betriebs-
kosten fir die Gezeitenkraftwerke, die laufenden Verwaltungskosten
sowie die Steuern der Betreibergesellschaft und der Kapitaldienst
bestritten. Aus den sich danach ergebenden plangemafen Liquidi-
tatstiberschissen leistet die Betreibergesellschaft nach Bildung von
Liquiditatsricklagen fir den Kapitaldienst und Liquiditatsreserven fiir
den operativen Betrieb und den Riickbau die vorgesehenen Planaus-
zahlungen an die Emittentin. Die Einhaltung der prognostizierten
Betriebs- und Verwaltungskosten der Betreibergesellschaft sowie der
Abschluss von Fremdfinanzierungsvertrdgen zu den geplanten Kon-
ditionen sind somit pragend flr die Geschaftsaussichten der Emitten-
tin. Die an die Emittentin ausgezahlten Liquiditdtsiberschisse wer-
den von der Emittentin planmaRig fur die laufenden Ausgaben fiir
ihre Verwaltungskosten sowie zur Zinszahlung und Riickzahlung der
Vermogensanlage (einschlieBlich der annahmegemalien Zahlungen
fur kanadische Einkommensteuern und Zahlung der Steuerberater-
kosten der Anleger, siehe hierzu Abschnitt 4.7 auf Seite 75 f.) entspre-
chend der Prognoserechnung verwendet.

Markt-, branchen- und standortspezifische Aussichten

Die Emittentin geht davon aus, dass die zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung bestehenden Marktaussichten im Markt der Erneuer-
baren Energien in Kanada sowie die branchenspezifischen Aussichten
in der Branche der Meeresenergien in Kanada und die standortspezi-
fischen Aussichten am geplanten Standort in der Bay of Fundy, Nova
Scotia, fUr das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 ber die gesamte Lauf-
zeit der Vermogensanlage unverandert bleiben.

Exit

FORCE 2 soll planmaRig bis einschliel3lich September 2037 betrieben
werden. Bereits vor der Beendigung der Betriebsphase werden die
nach der Prognose bestehenden Fremdfinanzierungsmittel durch die
Betreibergesellschaft zurlickgefihrt. Sofern keine ungeplanten Kosten
auftreten, wird die Betreibergesellschaft die vorhandenen liquiden
Mittel an die Emittentin auszahlen und diese die nach Liquidationskos-
ten verbleibende Liquiditat zum Ende des Jahres 2037 (geplante Lauf-
zeit der Vermogensanlage) im Rahmen der Liquidation an die Anleger
auszahlen. Die Laufzeit der Vermogensanlage endet voraussichtlich
am 31. Dezember 2037. Ab einschlief3lich dem 1. Januar 2038 kann die
Emittentin durch einen aufSerordentlichen Beschluss aufgelost wer-
den. Dieser muss mindestens 60 Tage vor dem 31. Dezember desjeni-
gen Kalenderjahres liegen, in dem die Emittentin ihr Geschaft einstellt
oder dieses nicht mehr durchfihrt. Ferner kann jede Kommanditistin/
jeder Kommanditist ihre/seine Beteiligung an der Emittentin mit einer
Frist von mindestens sechs Monaten zum 31. Dezember 2030 kindi-
gen und aus der Emittentin ausscheiden, wenn die Komplementarin
dieser Ktindigung schriftlich zustimmt. Die Zustimmung der Komple-
mentarin steht in ihrem eigenen freien Ermessen und kann beliebig
verweigert werden. Ferner kann jede Kommanditistin/jeder Komman-
ditist, die/der eine nattrliche Person ist, seine Beteiligung an der Emit-
tentin mit einer Frist von mindestens einem Monat zum Ende eines
jeden Kalenderjahres kiindigen und aus der Gesellschaft ausscheiden,
wenn einer der folgenden personlichen Griinde (Hartefall) vorliegt
und sie/er dies hinreichend nachweist, und wenn die Komplementa-
rin dieser Kiindigung schriftlich zustimmt, wobei die Zustimmung der
Komplementarin jeweils in ihrem eigenen freien Ermessen steht:

a) sie/er verfugt Uber eine schwere Erkrankung,

b) sie/er ist fir eine unbestimmte Dauer aufgrund Krankheit,
Unfall, Behinderung oder sonstiger Griinde berufsunfahig,

o) sie/erist fur mindestens zwei Jahre trotz redlicher Bemihungen
anhaltend arbeitslos (zu den Kiindigungsmaglichkeiten siehe
die Angaben im Abschnitt,Laufzeit der Vermdgensanlage’,
Seite 93 f).

Recht und Steuern

Die Emittentin geht davon aus, dass das zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung geltende Recht in Kanada und Deutschland und die
steuerliche Situation der Emittentin Uber die gesamte Laufzeit der
Vermogensanlage unverdndert bleiben. Als entgegen der Planung
moglicherweise dennoch eintretende rechtliche Anderung wird ins-
besondere eine Anderung der Regelungen bzw. Richtlinien und/oder
Gesetze betreffend den Energiemarkt in Kanada, wie eine Anderung
der gezielten Férderung unabhdngiger Stromproduzenten zum Aus-
bau von Erneuerbaren Energien im Rahmen des Developmental Tidal
Feed-in Tariff (FIT), angesehen.

Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)
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Treten die geplanten Geschéftsaussichten und damit die im Nachfol-
genden (Seiten 16 bis 19) dargestellte voraussichtliche Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage ein, ist die Emittentin voraussichtlich in der
Lage, die prognostizierten Auszahlungen zu leisten.

Auswirkungen der Geschaftsaussichten (Prognose)
Emissionsverlauf und Investitionsverlauf

Der Kapitalzufluss der Emittentin aus der Platzierung und Einzahlung
der angebotenen Vermdgensanlage (Emissionsverlauf) wirkt sich auf
die Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Riickzahlung an die Anleger
aus. Eine Verzdgerung bei der Platzierung und Einzahlung des Eigen-
kapitals der Emittentin, bei der Bereitstellung von Fremdkapital ge-
genuber der Betreibergesellschaft und/oder der Emittentin oder im
Rahmen der Projektentwicklung kénnte die Errichtung von FORCE 2
und dessen Inbetriebnahme verzégern. Eine spatere Inbetriebnahme
wirde spatere Einnahmen nach sich ziehen. Dies wirkt sich negativ
auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung und Ruickzahlung an
die Anleger aus (siehe ,Platzierungsrisiko, Rickabwicklung” auf Seite
30 f. und,Finanzierungsrisiko” auf Seite 32).

Sollte die Platzierung des Eigenkapitals nicht in der planmaRigen
Hohe erfolgen, stehen der Emittentin und mittelbar der Betreiberge-
sellschaft geringere finanzielle Mittel als vorgesehen zur Verfligung.
Die Betreibergesellschaft kénnte dann auf die Aufnahme einer Zwi-
schenfinanzierung angewiesen sein. Es besteht das Risiko, dass héhe-
re Zinsen als kalkuliert entstehen. Dies wiirde zu geringeren Auszah-
lungen der Betreibergesellschaft an die Emittentin fihren und damit
die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung
und Ruckzahlung an die Anleger nachzukommen, negativ beein-
trachtigen. Sollte es der Emittentin nicht gelingen, bis 30. September
2021 (erwarteter Emissionsverlauf) das vorgesehene Emissionskapital
in Hohe von CAD 12.400.000 zzgl. Agio einzuwerben, damit sie ihre
Beteiligung an der Betreibergesellschaft auf die geplante Hohe von
CAD 10.000.000 erhéhen kann, misste die Betreibergesellschaft die
Errichtung von FORCE 2 in geringerem als dem geplanten Umfang
vereinbaren, sodass weniger Plattformen errichtet und der Geschafts-
betrieb entsprechend angepasst oder dieser rlickabgewickelt werden.
Der angepasste Geschéftsbetrieb mit einem kleineren Gezeitenkraft-
projekt wirde zu geringeren Einnahmen aus dem laufenden Ge-
schéaftsbetrieb sowie zu geringeren Betriebs- und Verwaltungskosten
fuhren. Ebenso wirde in diesem Fall das aufgenommene Fremdkapi-
tal und somit auch der Kapitaldienst geringer ausfallen. Dies wiirde zu
geringeren Auszahlungen der Betreibergesellschaft an die Emittentin
fuhren und damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
zur Zinszahlung und Riickzahlung an die Anleger nachzukommen, ne-
gativ beeintrachtigen (siehe Wesentliche und tatsachliche Risiken der
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Vermogensanlage®,,Platzierungsrisiko, Riickabwicklung’, Seite 30 f.).

Finanzierung

Der Emittentin wurde von der reconcept GmbH ein zinsloses Zwi-
schenfinanzierungsdarlehen von bis zu maximal CAD 100.000 ge-
wahrt. Plangemal wird zum Jahresende 2020 hieraus ein Betrag in
Hohe von CAD 28.500 von der Emittentin in Anspruch genommen.
DarUber hinaus bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kei-
ne Vertrage Uber die Fremdfinanzierung auf Ebene der Emittentin.
Weitere Vertrage tber die Fremdfinanzierung von FORCE 2 bestehen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ebenfalls nicht. Sollten Fremd-
finanzierungsmittel erst spater als geplant flr die Betreibergesellschaft
bereitstehen, konnte dies den Erwerb der Projektrechte oder die Er-

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

richtung der Gezeitenkraftwerke und ihre Inbetriebnahme verzégern,
was zu geringeren Auszahlungen der Betreibergesellschaft an die
Emittentin fihren kann. Dies kann sich negativ auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Zinszahlung und Ruckzahlung an die Anleger auswir-
ken (siehe ,Finanzrisiken’, Seite 32 f). Eine spdtere Inbetriebnahme
wirde spatere Einnahmen nach sich ziehen. Sollte die Aufnahme der
Fremdmittel nicht in der planmaRigen Hohe erfolgen, wiirden die vor-
handenen Mittel nicht ausreichen, um die Investitionen in FORCE 2
plangemaf durchzufiihren. In diesem Fall kénnte die Betreibergesell-
schaft auch weniger (z. B. zwei oder eine) Plattformen errichten und
den Geschéftsbetrieb entsprechend angepasst aufnehmen. Ein solch
angepasster Geschaftsbetrieb flhrt voraussichtlich zu geringeren Ein-
nahmen aus dem laufenden Geschéftsbetrieb sowie zu geringeren
Betriebs- und Verwaltungskosten. Wenn das aufgenommene Fremd-
kapital geringer ausfallt als geplant, wird auch der Kapitaldienst gerin-
ger ausfallen. Insgesamt wiirde dies alles zu geringeren Auszahlungen
der Betreibergesellschaft an die Emittentin fihren und sich damit ne-
gativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung und Ruickzah-
lung an die Anleger auswirken (siehe ,Wesentliche und tatsachliche
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Risiken der Vermdgensanlage’,,Finanzierungsrisiko’, Seite 32).

Laufender Geschiaftsbetrieb

Die planmaRigen Einnahmen aus der Stromproduktion decken nach
der Prognose die planmaRigen Betriebs- und Verwaltungskosten so-
wie die Steuern der Betreibergesellschaft, ebenso kann der planma-
Bige Kapitaldienst daraus bestritten werden. Sie flhren planmaRig
aulerdem zur Erzielung von Liquiditdtsiberschissen, aus denen die
Planauszahlungen an die Emittentin geleistet werden kénnen und die
der Emittentin die laufenden Ausgaben fir ihre Verwaltungskosten
sowie die planmafigen Auszahlungen an die Anleger ermdglichen.

Sofern die Stromproduktion nicht zu Ertragen in der geplanten Hohe
fuhrt, werden vorrangig die Betriebskosten von FORCE 2, die Verwal-
tungskosten sowie die Steuern der Betreibergesellschaft sowie der
Kapitaldienst (Zins und Tilgung des Fremdkapitals durch die Betrei-
bergesellschaft) bedient sowie die notwendigen Liquiditatsreserven
aufgefullt. Wahrend der Betriebsphase werden die nach der Prognose
bestehenden Fremdfinanzierungsmittel vollstandig zurickgefiihrt
und aus den danach verbleibenden Liquiditdtstberschissen die pro-
gnostizierten jahrlichen Auszahlungen an die Emittentin geleistet. Die
an die Emittentin ausgezahlten Liquiditatsiberschisse werden von
der Emittentin planmaBig fir die laufenden Ausgaben fir ihre Verwal-
tungskosten sowie zur Zinszahlung und Riickzahlung der Vermdgens-
anlage (einschlieBSlich der annahmegemalien Zahlungen fir kanadi-
sche Einkommensteuern und Zahlung der Steuerberaterkosten der
Anleger, siehe hierzu Abschnitt 4.7 auf Seite 75 f) entsprechend der
Prognoserechnung verwendet.

Eine Minderung der Ertrage hat damit negative Auswirkungen auf die
Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Ruckzahlung an die Anleger.
Sollten bei der Betreibergesellschaft Betriebskosten, Verwaltungskos-
ten oder der Kapitaldienst héher ausfallen als angenommen, mindert
dies ebenfalls die der Emittentin flr die Zins- und Rickzahlung zur
Verfugung stehende Liquiditat. Mogliche Abweichungen von den
getroffenen Annahmen sind beispielhaft im Rahmen einer Sensitivi-
tdtsanalyse auf Seite 21 dargestellt. Dabei entspricht die dargestellte
Verdnderung des Gesamtmittelrlickflusses an die Anleger der Verande-
rung der Fahigkeit der Emittentin zur Leistung der Zins- und Riickzah-
lung an die Anleger. Eine abschlieBende Beschreibung der méglichen



Abweichungen ist aufgrund der Vielzahl von méglichen Anderungen
der Einnahmen und Ausgaben bzw. Ertrdge und Aufwendungen sowie
der Vielzahl von méglichen Anderungen der Marktaussichten in Kana-
da sowie der Standortaussichten fir FORCE 2 mit Auswirkung auf den
laufenden Geschaftsbetrieb nicht maglich. Eine Minderung der Ertrdge
oder ein hoherer Ausfall der Betriebskosten der Betreibergesellschaft,
der Verwaltungskosten der Betreibergesellschaft und/oder der Emit-
tentin oder des Kapitaldienstes der Betreibergesellschaft als angenom-
men wirken sich negativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszah-
lung und Rickzahlung an die Anleger aus, sodass es wahrscheinlich ist,
dass die Emittentin der prognostizierten Verzinsung und Ruickzahlung
derVermdgensanlage an die Anleger nicht fristgerecht oder nicht voll-
standig nachkommen kann. Der Umfang der Beeinflussung und die
Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Zinszahlung und Ruickzahlung der
Hohe nach kénnen jedoch im Vorfeld nicht kalkuliert werden.

Markt/Standort/Branche

Sollten sich die Marktaussichten fir Stromproduzenten in Kanada
negativ entwickeln, ist es wahrscheinlich, dass die Emittentin der
prognostizierten Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage
nicht fristgerecht oder nicht vollstandig nachkommen kann. Sollten
sich die Standortaussichten fir FORCE 2 negativ entwickeln, ist es
wahrscheinlich, dass die Emittentin der prognostizierten Verzinsung
und Ruickzahlung der Vermdgensanlage nicht fristgerecht oder nicht
vollstdndig nachkommen kann. Sollten sich die Aussichten in der
Branche der Meeresenergien in Kanada negativ entwickeln, ist es
wahrscheinlich, dass die Emittentin der prognostizierten Verzinsung
und Ruickzahlung der Vermdgensanlage nicht fristgerecht oder nicht
vollstdndig nachkommen kann.

Exit

Sollten die an die Emittentin ausgezahlten Liquiditatsiberschisse
der Betriebsphase geringer ausfallen, mindert sich die Fahigkeit der
Emittentin, die planmaRigen Schlussauszahlungen an die Anleger
zu leisten. Sollte neben den vorgesehenen Kosten des Rickbaus
der Gezeitenkraftwerke ungeplante Kosten auf Ebene der Betreiber-
gesellschaft auftreten und/oder bei der Beendigung der Emittentin
ungeplante Kosten auftreten, wirde sich ebenfalls die Fahigkeit der
Emittentin, die planmaRigen Schlussauszahlungen an die Anleger zu
leisten, mindern, sodass es wahrscheinlich ist, dass die Emittentin der
prognostizierten Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage
nicht fristgerecht oder nicht vollstandig nachkommen kann.

Sofern die Emittentin nicht durch einen entsprechenden Gesell-
schafterbeschluss mit qualifizierter Mehrheit von 75 Prozent (siehe
Seite 93 f, ,Laufzeit der Vermdgensanlage’, sowie die Regelungen im
Gesellschaftsvertrag der Emittentin auf den Seiten 142 und 143 in
§ 16 Absatz 2 Satz 1 und 2 sowie Absatz 4) beendet wird, dauert die
Emittentin und damit die Laufzeit der Vermogensanlage weiter an. Ob
eine Fortsetzung der Geschaftstatigkeit der Emittentin durch Weiter-
betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 tiber das Jahr 2037 hinaus
maoglich ist, kann zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht vorher-
gesagt werden, daher kénnen der Umfang der Beeinflussung und die
Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Zinszahlung und Riickzahlung der
Hohe nach fir den Fall einer Fortfiihrung der Emittentin tber das Jahr
2037 hinaus im Vorfeld nicht kalkuliert werden.

Sollte ein Anleger vor dem Ende der geplanten Laufzeit der Vermo-
gensanlage wegen eines personlichen Grundes (Hartefall) oder zum
31. Dezember 2030 kindigen, und sollte die Komplementarin dieser
Kindigung zustimmen, wirde sich dies auf die Fahigkeit der Emittentin
zur Zins- und Ruickzahlung an die Anleger nicht auswirken, da die Kom-
plementdrin anderenfalls der Kindigung nicht zustimmen wirde bzw.
davon ausgegangen wird, dass im Falle der Zustimmung die Emitten-
tin Uber ausreichende Liquiditat verfligen wird, den Anspriichen eines
ausscheidenden Anlegers nachzukommen, ohne dass sich dies auf die
Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Rickzahlung an die verbleiben-
den Anleger auswirkt.

Recht und Steuern

Die Geschéftsaussichten der Emittentin kénnen durch Anderungen der
tatsachlichen, rechtlichen, wirtschaftlichen, branchenspezifischen und
steuerlichen Rahmenbedingungen sowohl in Deutschland als auch in
Kanada beeinflusst werden. Beispielsweise kénnen Anderungen des
Steuerrechts zu hoheren als den geplanten Steuerzahlungen fiihren
oder Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen eine Erho-
hung der Verwaltungskosten bewirken. Ebenso ist es moglich, dass
der planmaBige Geschéftsbetrieb durch Anderungen der Rahmenbe-
dingungen nicht aufgenommen oder fortgefuihrt werden kann. Dies
wirkt sich negativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung und
Ruckzahlung an die Anleger aus. Der Umfang der Beeinflussung und
die Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Zinszahlung und Riickzahlung
der Héhe nach hangen von der konkreten Anderung der Rahmenbe-
dingungen ab und kénnen im Vorfeld nicht kalkuliert werden.

Ergdnzend zu den vorstehend dargestellten Auswirkungen der Ge-
schaftsaussichten der Emittentin wird auf die Beschreibung der
wesentlichen Risiken der Vermdgensanlage (siehe Seite 23 ff,, ,We-
sentliche tatsdchliche und rechtliche Risiken der Vermogensanlage”)
hingewiesen.

VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE GEMASS

§ 13a VermVerkProspV UND WESENTLICHE ANNAHMEN
UND WIRKUNGSZUSAMMENHANGE (PROGNOSE)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Prognose der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin bei planmaBigem Geschaftsverlauf.
Die voraussichtliche Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin wurde in CAD aufgestellt, um eine bessere Vergleichbarkeit
zur Prognose der Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der Emittentin
(siehe Seite 72 ff) zu erreichen. Die Jahresabschlusse der Emittentin
nach deutschem Handelsgesetzbuch (HGB) werden hingegen in Euro
aufgestellt. Die Laufzeit der Vermdgensanlage endet bei einem ent-
sprechenden Gesellschafterbeschluss mit qualifizierter Mehrheit von
75 Prozent (siehe Seite 93 f,, ,Laufzeit der Vermdgensanlage’, sowie die
Regelungen im Gesellschaftsvertrag der Emittentin auf den Seiten
142 und 143 in § 16 Absatz 2 Satz 1 und 2 sowie Absatz 4) mit Ablauf
des 31. Dezember 2037. Zu diesem Zeitpunkt ist die Liquidation der
Emittentin planmaBig vorgesehen. Die letzte Liquiditdtsausschittung
soll spatestens bis zum 30. Mdrz 2038 erfolgen.

Beteiligungsangebot im Uberblick (Prognose)
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Vermogenslage in CAD (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
AKTIVA
A Anlagevermogen
Beteiligung reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il Limited Partnership 1.000  10.000.000 9.435.785 8.717.689 8.656.354 8.312.001 7.756.180
B Umlaufvermégen
| Guthaben bei Kreditinstituten 1.030 43.406 209.809 608.716 1.092.169 1.625474 1.500.141
C Nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehlbetrag von Kommanditisten 1.397.470 0 0 0 0 0 0
SUMME AKTIVA 1.399.500 10.043.406 9.645.594 9.326.405 9.748.523 9.937.474 9.256.320
PASSIVA
A Eigenkapital
| Kommanditkapital 1000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12.401.000
Il Kapitalriicklage (Agio) 30 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030
Il Entnahmen 0 -264.124 -512.144  -1.876.254  -3.240364  -4604474  -5968.584
IV Gewinn-/Verlustvortrag 0 -1.398500 -2465500 -2615292  -1.570371 215.857 1.768918
V' Jahrestiberschuss/-fehlbetrag -1.398.500  -1.067.000 -149.792 1.044.921 1.786.227 1.553.062 682.956
VI Nicht durch Kommanditeinlagen
gedeckter Fehlbetrag 1.397.470 0 0 0 0 0 0
Summe Eigenkapital 0 10.043.406 9.645.594 9.326.405 9.748.523 9.937.474 9.256.320
B Verbindlichkeiten
| Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen
1. Verbindlichkeiten gegentber reconcept GmbH 778.500 0 0 0 0 0 0
2. Verbindlichkeiten gegentiber reconcept
Consulting GmbH 620.000 0 0 0 0 0 0
3. Verbindlichkeiten gegeniber reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership 1.000 0 0 0 0 0 0
Summe Verbindlichkeiten 1.399.500 0 0 0 0 0 0
SUMME PASSIVA 1.399.500 10.043.406 9.645.594 9.326.405 9.748.523 9.937.474 9.256.320
27.03.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Finanzlage in CAD (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
1. Einnahmen aus Beteiligungen 0 0 564.215 1.915.805 2.003.406 2.056.375 1400917
2. Einnahmen aus Geschéftsbesorgungsvertrag 0 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643
3. Laufende Verwaltungskosten 0 -114.400 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0 -79.400 414.423 1.763.017 1.847.563 1.897.415 1.238.777
4. Investitionen in Beteiligungen 0 -10.000.000 0 0 0 0 0
5. Nebenkosten der Vermogensanlage -28.500  -2.357.600 0 0 0 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -28.500 -12.357.600 0 0 0 0 0
Einzahlungen Kommanditkapital 1.000  12.400.000 0 0 0 0 0
Einzahlungen Agio 30 372.000 0 0 0 0 0
Ein-/Auszahlungen Zwischenfinanzierung
reconcept GmbH 28.500 -28.500 0 0 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 29.530 12.743.500 0 0 0 0 0
Liquiditdtsergebnis vor Auszahlungen 1.030 306.500 414.423 1.763.017 1.847.563 1.897.415 1.238.777
9. Geplante Auszahlungen 0 -264.124 -248.020 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110
10. Liquiditatsergebnis nach Auszahlungen 1.030 42.376 166.403 398.907 483453 533.305 -125.333
Liquiditat zum 01.01. 0 1.030 43406 209.809 608.716 1.092.169 1.625474
11. Liquiditat zum 31.12. 1.030 43.406 209.809 608.716 1.092.169 1.625474 1.500.141
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31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037
6991770 6270485 5594116 5072816 4774156 4526947 4333351 4195631 4119068 2770538 0
1607.883 1698388 1771311 1718033 1472592  1207.850 923420 618.908 291004 1284772 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.599.653 7.968.873 7.365.427 6.790.848 6.246.748 5.734.797 5.256.770 4.814.539 4.410.072 4.055.310 0
12401000 12401000 12401000 12401.000 12401000 12401000 12401.000 12401000 12401.000 12401.000  12.401.000
372,030 372,030 372,030 372,030 372,030 372,030 372,030 372.030 372.030 372.030 372.030
7332694  -8696804 -10060914 -11425024 -12789.134 -14.153244 -15517.354 -16881464 -18245574 -19600684 -24.211.298
2451874 3159317 3892647 4653311 5442843 6262852 7115011  8001.094 8922973 9882616 10.891.964
707.443 733330 760.664 789.532 820010 852158 886.084 921.879 959642 1.009.349 546,304
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.599.653 7.968.873 7.365.427 6.790.848 6.246.748 5.734.797 5256770 4.814539 4.410.072 4.055.310 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.599.653 7.968.873 7.365.427 6.790.848 6.246.748 5.734.797 5.256.770 4.814.539 4.410.072 4.055.310 ()
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037
1637235 1623305 1609097 1486337 1297685 1281963 1265928 1249571 1229977 2555526 3668442
39416 40204 41.008 41828 42,665 43518 44388 45276 46182 47.105 48047
204798 208894  -213072  -217333  -221680  -226114  -230636  -235249  -239954  -244753  -399.648
1.471.852 1.454.615 1.437.033 1.310.832 1.118.669 1.099.368 1.079.680 1.059.599 1.036.205 2.357.879  3.316.842
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.471.852 1.454.615 1.437.033 1.310.832 1.118.669 1.099.368 1.079.680 1.059.599 1.036.205 2.357.879 3.316.842
-1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -4.601.614

107.742 90.505 72923 53278 245441 264742 284430  -304511  -327.905 993769  -1284.772
1500141 1607.883 1698388 1771311 1718033 1472592  1.207.850 923420 618.908 201004 1284772
1607.883 1698388 1771311 1718033 1472592  1207.850 923420 618.908 291004 1284772 0
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27.03.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Ertragslage in CAD (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
Ertrage
1. Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft 0 0 0 1.197.709 1.942.071 1.712.022 845.095
2. Ertrdge aus Geschaftsbesorgungsvertrag 0 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643
Summe Ertrage 0 35.000 35.700 1.234.123 1.979.213 1.749.907 883.738
Aufwendungen
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.370.000 -987.600 0 0 0 0
4. Laufende Verwaltungskosten der Gesellschaft -28.500 -114.400 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783
Summe Aufwendungen -1.398.500 -1.102.000 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783
JAHRESUBERSCHUSS/JAHRESFEHLBETRAG -1.398.500 -1.067.000 -149.792 1.044.921 1.786.227 1.553.062 682.956

Die dargestellte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin un-
terstellt, dass fir die Uber die Betreibergesellschaft mittelbare Investiti-
on in das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 inkl. Nebenkosten sowie mit der
Vermogensanlage verbundene Kosten Eigenmittel in Héhe von CAD
12.401.000 sowie das Agio in Hohe von CAD 372.030 verwendet wer-
den. EinschlielSlich der vorgesehenen Fremdmittel auf Ebene der Be-
treibergesellschaft werden prognosegemal? insgesamt CAD 31.135.487
mittelbar in das Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 inkl. Nebenkosten so-
wie unmittelbar in mit der Vermégensanlage verbundene Kosten und
Sonstiges sowie Liquiditdtsreserven investiert (Gesamtinvestition).

Vermodgenslage

In der Prognose der Vermogenslage zeigt das Anlagevermdgen den
jeweiligen Buchwert der Beteiligung an der Betreibergesellschaft zum
Bilanzstichtag. Ausgehend von den Anschaffungskosten der Emit-
tentin fUr den Erwerb der Beteiligung und der vorgesehenen Kapi-
talerhdhung, wird der Beteiligungsausweis um den Betrag reduziert,
der der Differenz aus den erhaltenen Auszahlungen fir eine Periode
abziglich des Jahrestberschusses bzw. -verlustes der Betreibergesell-
schaft fUr die Periode entspricht. In der Zeile ,Guthaben bei Kreditins-
tituten” sind die jeweils zum Jahresende prognostizierten Guthaben
auf den Bankkonten der Emittentin erfasst. Die Bankguthaben der
Emittentin steigen prognosegemaf ab dem Jahr 2022 bis zum Jahr
2025 an und schwanken in den Folgejahren 2026 bis 2029 zwischen
CAD 1.500.141 im Jahr 2026 und CAD 1.771.311 im Jahr 2029. In den
anschlieBenden Jahren 2030 bis 2035 bauen sich die Bankguthaben
ab, bis sie im Jahr 2036 wieder ansteigen und mit Ablauf des 31. De-
zember 2037 schliefSlich CAD 0 betragen. Zu diesem Zeitpunkt ist die
Liquidation der Emittentin planmaRig vorgesehen. Die Guthaben bei
Kreditinstituten schwanken plangemal, da entsprechend der Pla-
nung die Auszahlungen der Betreibergesellschaft in den ersten drei
vollen Betriebsjahren héher ausfallen als im Vergleich zu den folgen-
den Jahren (nach 2025) bis einschlie8lich 2035. Die Emittentin wird
die vorhandene Liquiditat zur Durchfiihrung der geplanten Auszah-
lungen an die Anleger verwenden, sodass sich die Guthaben bei Kre-
ditinstituten wieder absenken, bis aufgrund der im Jahr 2036 wieder
ansteigenden Auszahlungen aus der Betreibergesellschaft aufgrund
von im Vergleich zu den Vorjahren héheren vorhandenen liquiden
Mitteln der Betreibergesellschaft, welche diese fur Auszahlungen an
die Emittentin verwenden kann (siehe Liquiditats- und Ergebnisrech-
nung der Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership (Prognose)” unter Position 3.4.1 Planaus-
zahlungen an Emittentin auf der Seite 71), die liquiden Mittel auch
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wieder ansteigen. Dem steht auf der Passivseite das Eigenkapital, das
sich aus dem Festkapitalkonto, bestehend aus den bereits erbrach-
ten Kapitalanteilen der Treuhdnderin mit CAD 1.000 sowie aus den
noch einzuwerbenden Kapitaleinlagen der Anleger, dem Agio, den
Entnahmen der Gesellschafter und den Ergebnisanteilen (Gewinn-/
Verlustvortrag, Jahrestberschuss/Jahresfehlbetrag) zusammensetzt,
gegenuUber (zu den Eigenkapitalkonten der Gesellschafter siehe auch
§ 19 des Gesellschaftvertrages auf der Seite 144 f), ferner wird im Jahr
2020 unter dem Eigenkapital auch der nicht durch Kommanditein-
lagen gedeckte Fehlbetrag ausgewiesen. Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen bestehen gemal’ Prognosebilanz
zum 31. Dezember 2020 aus gestundeten oder verauslagten Ver-
gltungen in Héhe von CAD 750.000 gemal Dienstleistungsvertrag
zur Initiilerung und Realisierung der Vermdgensanlage gegentber
der reconcept GmbH sowie in Hoéhe von CAD 620.000 gegenuber
der reconcept consulting GmbH gemal Kapitalvermittlungsvertrag,
ferner, in Hohe von CAD 28.500 aus dem zinslosen Darlehen der re-
concept GmbH sowie aus der Einzahlungsverpflichtung der Emit-
tentin gegenUber der Betreibergesellschaft in Hohe von CAD 1.000,
zusammen in Héhe von insgesamt CAD 1.399.500. Diese kurzfristigen
Verbindlichkeiten werden planmaBig im Jahr 2021 zurlickgefiihrt und
sind daher in den Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2020 enthal-
ten. Diese Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
sind mit einem qualifizierten Rangricktritt versehen und nicht zum
31. Dezember 2020 féllig, sodass die ansonsten bestehende bilan-
zielle Uberschuldung weder zu einer Uberschuldung im Sinne des
Insolvenzrechts noch zu einer Zahlungsunféhigkeit fihrt. Ferner ist
das zur Zwischenfinanzierung von der reconcept GmbH gegenuber
der Emittentin gewdhrte zinslose Darlehen in Hohe von planmalig
in Anspruch genommenen CAD 28.500 in den Verbindlichkeiten ge-
genlber verbundenen Unternehmen enthalten. Die Emittentin wird
diese Mittel plangemal zur teilweisen Zwischenfinanzierung des ein-
zuwerbenden Anlegerkapitals verwenden, indem sie hiermit Kosten
der Gesellschaft, die voraussichtlich bereits im Jahr 2020 zur Zahlung
fallig werden, begleichen kann. Nach Beendigung der Zeichnungs-
phase wird die Emittentin plangemaf einen Teil der Nettoeinnahmen
der Vermodgensanlage verwenden, um das zinslose Darlehen binnen
14 Tagen an die reconcept GmbH zurlickzuzahlen. Dementsprechend
werden auch diese kurzfristigen Verbindlichkeiten plangemaf im Jahr
2021 zurtickgefuhrt. SchlieBlich ist unter den Verbindlichkeiten die
Einzahlungsverpflichtung der Emittentin gegentber der Betreiberge-
sellschaft in Hohe von CAD 1.000 dargestellt, die zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht erbracht ist.



01.01.- 01.01.—- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037

872.826 902.020 932.728 965.037 999.025 1.034.754 1.072.331 1.111.851 1.153414 1.206.996 897.904

39416 40.204 41.008 41.828 42.665 43518 44.388 45.276 46.182 47.105 48.047

912.241 942.224 973.736 1.006.865 1.041.690 1.078.272 1.116.720 1.157.128 1.199.596 1.254.101 945.952

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

-204.798 -208.894 -213.072 -217.333 -221.680 -226.114 -230.636 -235.249 -239.954 -244.753 -399.648

-204.798 -208.894 -213.072 -217.333 -221.680 -226.114 -230.636 -235.249 -239.954 -244.753 -399.648

707.443 733.330 760.664 789.532 820.010 852.158 886.084 921.879 959.642 1.009.349 546.304
Finanzlage der gewohnlichen Geschéftstatigkeit ausgewiesen. Der Anstieg der

Aus der laufenden Geschaftstdtigkeit erzielt die Emittentin Einnahmen
zum einen aus den prognostizierten Auszahlungen bzw. Entnahmen
aus der Betreibergesellschaft (siehe Position 1. Einnahmen aus Beteili-
gungen) und zum anderen aus dem Geschaftsbesorgungsvertrag, wel-
chen die Emittentin mit der Betreibergesellschaft abgeschlossen hat
(siehe Position 2.in der Tabelle der Finanzlage sowie Abschnitt,Projekt-
und Managementvertrag’, Seite 128). Die der Emittentin plangemafd
von der Betreibergesellschaft zuflieBenden Mittel unter der Position 1.
Einnahmen aus Beteiligungen steigen zundchst bis einschliel3lich des
Jahres 2025 an, da auf Ebene der Betreibergesellschaft den plangemaf3
gleichbleibenden Einnahmen Uber die Laufzeit der Vermdgensanlage
(mit Ausnahme der Jahre, die keine Betriebsjahre oder vollen Betriebs-
jahre darstellen, dementsprechend der Jahre 2020 bis 2022 sowie des
Jahres 2037) prognosegemadl(3 ansteigende Kosten gegentiberstehen,
insbesondere nach den ersten drei Jahren ab der Inbetriebnahme des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (zu diesem Anstieg der Kosten der
Betreibergesellschaft ab dem Jahr 2025 siehe auch korrespondierend
die Erlduterung auf Seite 19 f. unter Ertragslage”). Dementsprechend
kann die Betreibergesellschaft anfanglich héhere Auszahlungen an
die Emittentin leisten, welche ab dem Jahr 2026 sich plangemal? ab-
senken. Die auf Ebene der Betreibergesellschaft plangemal3 tber die
Laufzeit der Vermdgensanlage gebildeten liquiden Mittel werden am
Ende der Laufzeit der Vermogensanlage ebenfalls an die Emittentin
ausgezahlt, wodurch die Einnahmen aus der Beteiligung prognose-
gemal im Jahr 2036 und insbesondere im Jahr 2037 ansteigen. Den
Einnahmen der Emittentin stehen laufende Verwaltungskosten der
Emittentin als Ausgaben fur Komplementar- und Haftungsvergitung,
Treuhandvergitung, Buchhaltung, Steuererklarung, Jahresabschlus-
serstellung und -prifung, Sonstiges (wie Bank, IHK, Beirat) sowie be-
ginnend im Jahr 2021 die Vergltungen an die reconcept GmbH und
beginnend im Jahr 2022 die Vergitungen an die reconcept consulting
GmbH gegenlber (nahere Erlduterungen zu diesen Positionen finden
sich im Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept’, ,Erlauterungen zur Liquidi-
tats- und Ergebnisrechnung der Emittentin reconcept 16 Meeresener-
gie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG" auf Seite 74 ff). Im Vergleich zu den
Vorjahren fallen diese Ausgaben daher ab dem Jahr 2021 bzw. 2022
hoher aus, da die in den Verwaltungskosten enthaltenen Vergitungen
an die reconcept GmbH in Héhe von 0,8 Prozent p. a. bezogen auf
das Emissionskapital (ohne Agio) erstmals zeitanteilig im Jahr 2021,
wenn das Emissionsvolumen ausplatziert und die Zeichnungsphase
beendet ist. Mit Ausnahme der Platzierungsphase im Jahr 2021 wird
ab dem Jahr 2022 ein positives Liquiditdtsergebnis der Emittentin aus

Verwaltungskosten im Jahr 2037 ist damit begriindet, dass im Jahr der
Liquidation und Beendigung der Emittentin jeweils eine einmalige
Vergltung in Hohe von CAD 75.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer an
die Treuhanderin sowie an die reconcept GmbH bertcksichtigt sind.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt zum einen die Investitionen
in die Betreibergesellschaft, bestehend aus den Anschaffungskosten
der Beteiligung an der Betreibergesellschaft und der hierfur im Jahr
2021 geplanten Kapitalerhhung auf CAD 10.000.000, diese Zahlungen
erfolgen plangemal? insgesamt im Jahr 2021. Zudem fuhren die mit der
Vermdgensanlage verbundenen Kosten zu einem Liquiditatsabfluss in
Hohe von insgesamt CAD 2.386.100 in den Jahren 2020 und 2021 (zu
den einzelnen Positionen der mit der Vermogensanlage verbundenen
Kosten siehe auch die Darstellungen im Investitionsplan der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)
unter 2,Mit der Vermbgensanlage verbundene Kosten” auf Seite 63 so-
wie die zugehorigen Erlduterungen auf der Seite 64 f).

Die Finanzierung erfolgt planméaRig aus den Eigenkapitaleinzahlun-
gen der Anleger in Hohe von 12.400.000 zzgl. Agio in Hohe von 3 Pro-
zent und der Beteiligung des Treuhandkommanditisten in Hohe von
CAD 1.000 zzgl. 3 Prozent Agio sowie durch das zur Zwischenfinanzie-
rung von der reconcept GmbH gegenlber der Emittentin gewahrte
zinslose Darlehen, welches planmaRig in Hohe von CAD 28500 im
Jahr 2020 in Anspruch genommen und im Jahr 2021 wieder zurlck-
gezahlt wird.

Der Liquiditatstiberschuss wird fiir die geplanten Auszahlungen an
die Anleger gemal3 Anlage A des Gesellschaftsvertrages verwendet
(siehe Abschnitt ,Beteiligung am Ergebnis und Vermégen der Emit-
tentin/Friihzeichnerbonus/Auszahlungen’, Seite 89 f,, sowie § 20 Ab-
satz 4 des Gesellschaftsvertrages auf Seite 145 i. V. m. Anlage A zum
Gesellschaftsvertrag ,Berechnung und Verteilung des Uberschusses
und der Auszahlungen verfiigbarer Barmittel” auf Seite 148. Aus dem
Liquiditatsergebnis nach Auszahlungen und dem Liquiditatsstand
zum 1. Januar des jeweiligen Jahres ergibt sich die plangeméfe Liqui-
ditdt zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

Ertragslage

In der Ertragslage der Emittentin spiegeln sich die prognostizierten Er-
trage und Aufwendungen der Emittentin wider. Ab 2023, dem ersten
vollen operativen Betriebsjahr von FORCE 2, werden positive Beteili-
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gungsertrage der Betreibergesellschaft ausgewiesen. Die Beteiligungs-
ertrdge stellen das nach handelsrechtlichen Grundsatzen ermittelte
positive operative Ergebnis aus dem Betrieb des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 dar, welches die Betreibergesellschaft aus den Erlésen aus
der Verduf3erung des Stroms nach Berticksichtigung von Betriebskos-
ten, Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen sowie Steuern
erzielt. Die dargestellten Betrdge unterscheiden sich folglich von den
in der Finanzlage dargestellten ,Einnahmen aus Beteiligungen’, da es
sich bei den ,Einnahmen aus Beteiligungen” um die Auszahlungsbe-
trdge von liquiden Mitteln der Betreibergesellschaft an die Emittentin
handelt (siehe hierzu auch, Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der Be-
treibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership (Prognose)” unter Position 3.4.1 Planauszahlungen an die
Emittentin auf der Seite 71). Die Summe der in der Finanzlage darge-
stellten ,Einnahmen aus Beteiligungen” Uber die Laufzeit der Vermo-
gensanlage entspricht der Summe der in der Ertragslage dargestellten
,Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft” zzgl. der Anschaf-
fungskosten der Emittentin fur den Erwerb der Beteiligung und der
vorgesehenen Kapitalerhdhung an der Betreibergesellschaft (in Hohe
von insgesamt CAD 10.000.000). Zudem erhohen die jahrlichen Ertra-
ge aus dem Geschaftsbesorgungsvertrag mit der Betreibergesellschaft
die Ertrage der Emittentin. Die starkere Schwankung der Beteiligungs-
ertrdge aus der Betreibergesellschaft zwischen den Jahren 2025 und
2026 ist darin begrtindet, dass die prognostizierten Gewinne der Be-
treibergesellschaft geringer ausfallen, da die Vergutung fir Operating
und Management nach den ersten drei Betriebsjahren auf den Betrag
von CAD 1.421.000 zzgl. Indexierung erhéht wird.

In den Aufwendungen der Emittentin sind zunachst die mit der Ver-
maogensanlage verbundenen Kosten ausgewiesen und entsprechend
handelsrechtlicher Grundsétze als Aufwand in den Jahren 2020 und
2021 erfasst. Aufgrund dieser einmaligen Aufwendungen fallen die
plangemal3en Jahresfehlbetrdage in den Jahren 2020 und 2021 im Ver-
gleich zu dem Folgejahr 2022 entsprechend hoch aus. Ab dem Jahr
2023 sind positive Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft
prognostiziert und mit einer entsprechend korrespondierenden Ent-
wicklung auch Jahrestberschisse der Emittentin. Die laufenden Ver-
waltungskosten der Emittentin mindern das operative Ergebnis. Im Ver-
gleich zu den Vorjahren fallen diese ab dem Jahr 2021 bzw. 2022 hoher
aus, da die in den Verwaltungskosten enthaltenen Vergitungen an die
reconcept GmbH in Hohe von 0,8 Prozent p. a. bezogen auf das Emis-
sionskapital (ohne Agio) erstmals zeitanteilig im Jahr 2021, wenn das
Emissionsvolumen ausplatziert und die Zeichnungsphase beendet ist.

Die Summe aus Ertrdgen und Aufwendungen des jeweiligen Jahres
bildet den jeweils ausgewiesenen plangeméaBen Jahrestiberschuss/
Jahresfehlbetrag.

FORCE 2 soll planma@ig bis einschlieBSlich September 2037 betrieben
werden und im Anschluss abgebaut und die Betreibergesellschaft
anschlieend liquidiert werden. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung liegen hierzu keine Vertrage vor. Die nach Liquidationskosten der
Betreibergesellschaft und der Emittentin verbleibende Liquiditat der
Emittentin zum Ende des Jahres 2037 wird im Rahmen der Liquidati-
on an die Anleger ausgezahlt.

Eine Darstellung der Liquiditatsrechnung der Betreibergesellschaft als

auch der Emittentin fur die einzelnen Jahre nebst Erlduterungen fin-
det sich im Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept’, Seite 66 f. und Seite 72 f.
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AUSWIRKUNGEN DER VERMOGENS-,

FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Nach Bedienung samtlicher geplanter Aufwendungen und Investitio-
nen steht der Emittentin Gber die Laufzeit der Vermogensanlage plange-
maf ausreichend Liquiditat zur Verfigung, um die Auszahlungen an die
Anleger gemal3 Auszahlungsprognose zu leisten. Negative Abweichun-
gen der geplanten Ertrdge auf Ebene der Betreibergesellschaft konn-
ten sich mittelbar negativ auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken,
Auszahlungen in Form von Eigenkapitalverzinsung und -rickzahlung
der Vermogensanlage an die Anleger zu leisten. Dafir kdnnten eine
geringere Stromproduktion und geringere oder spatere Realisierung
von Stromerlosen ursachlich sein. In diesem Fall kdnnten geringere Be-
teiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft negative Auswirkungen
auf die Anteile an verbundenen Unternehmen der Emittentin nach sich
ziehen sowie geringere Einnahmen aus Beteiligungen zu geringeren
Guthaben bei Kreditinstituten der Emittentin fiihren beziehungsweise
die Fahigkeit der Emittentin, Auszahlungen in Form von Eigenkapital-
verzinsung und -rlickzahlung der Vermégensanlage an die Anleger zu
leisten, negativ beeinflussen. Insofern besteht eine Abhangigkeit von
den Ertrdgen aus der mittelbaren Bewirtschaftung des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2. Bei einer negativen Abweichung des Kommandit-
kapitals in Form einer geringeren Hohe des eingeworbenen Emissions-
kapitals gegentber der vorgesehenen Hohe von CAD 12.400.000 zzgl.
Agio konnte die Emittentin ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft
(Anteile an verbundenen Unternehmen) nicht auf die geplante Hohe
von CAD 10.000.000 erhéhen und musste die Betreibergesellschaft in
diesem Fall die Errichtung von FORCE 2 in geringerem als dem geplan-
ten Umfang vereinbaren, sodass weniger Plattformen errichtet und der
Geschaftsbetrieb entsprechend angepasst oder dieser rlickabgewickelt
werden. Der angepasste Geschaftsbetrieb mit einem kleineren Gezei-
tenkraftprojekt wirde zu geringeren Einnahmen aus dem laufenden
Geschaftsbetrieb sowie zu geringeren Betriebs- und Verwaltungskosten
fuhren. Ebenso wirden in diesem Fall das aufgenommene Fremdkapi-
tal und somit auch der Kapitaldienst geringer ausfallen. Dies wiirde zu
geringeren Auszahlungen der Betreibergesellschaft an die Emittentin
fuhren bzw. dementsprechend zu geringeren Einnahmen aus Betei-
ligungen der Emittentin und sich damit negativ auf die Fahigkeit der
Emittentin auswirken, Auszahlungen in Form von Eigenkapitalverzin-
sung und -riickzahlung der Vermogensanlage an die Anleger zu leisten.
Ferner ist die Einhaltung der planma@igen Investitionskosten und Inves-
titionsnebenkosten der Betreibergesellschaft von ca. CAD 11.728 je kW
installierter Leistung von 2,52 MW wesentliche Voraussetzung fir den
Eintritt der Prognose der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, ebenso
der tatsdchliche Abschluss von Vertrdgen Uber den Betrieb von FORCE 2
und dessen Finanzierung zu Konditionen, die im Rahmen der beschrie-
benen Annahmen liegen. Sollte die Emittentin unplanmaflige Kosten,
Aufwendungen oder unplanmafige Steuern tragen mussen, kann sich
das negativ auf die Fahigkeit zu Auszahlungen in Form von Eigenkapi-
talverzinsung und -riickzahlungen auswirken. Sofern die Einnahmen aus
der Stromproduktion auf Ebene der Betreibergesellschaft planmallig ge-
neriert werden, die Emittentin das Kommanditkapital in plangemafer
Hohe einwerben kann und die Betriebskosten fur die Gezeitenkraftwer-
ke, die laufenden Verwaltungskosten der Betreibergesellschaft und der
Kapitaldienst sowie die Steuern jeweils in plangemal3er Hohe anfallen,
die Betreibergesellschaft somit die Auszahlungen an die Emittentin wie
prognostiziert leistet und keine unplanmafigen Kosten, Aufwendungen
oder unplanmalige Steuern von der Emittentin getragen werden mus-
sen, ist die Emittentin nach der Prognose in der Lage, die Zahlungen an
die Anleger entsprechend der Auszahlungsprognose zu leisten.



Ergdnzend zu den vorstehend genannten Auswirkungen der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird auf die Beschrei-
bung der wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken der Ver-
maogensanlage auf Seite 23 ff. hingewiesen.

SENSITIVITATSANALYSE

(ABWEICHUNGEN VON DER PROGNOSE)

Die Geschéftsaussichten der Emittentin kénnen durch Anderungen
der tatsachlichen, rechtlichen und steuerlichen Grundlagen beein-
flusst werden. Sie kénnen ferner durch eine Anderung der wesentli-
chen wirtschaftlichen EinflussgréRen beeinflusst werden. Aus diesem
Grund wurden jeweils einzelne dieser wirtschaftlichen Einflussgroen
ab prognostiziertem Beginn des operativen Betriebes des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 verdndert und die sich daraus ergebenden Er-
gebnisabweichungen im Vergleich zu den Ergebnissen des beispiel-
haften Verlaufs einer Beteiligung in Hohe von CAD 25.000 bei einem
Beitrittsdatum zum 1. Januar 2021 vor deutschen Einkommensteuern
dargestellt — dies sind insbesondere der Jahresenergieertrag, die In-
flationsrate, die Fremdkapitalzinsen und die Hohe der Betriebskosten.

Der prognostizierte Jahresenergieertrag ab 1. Januar 2022 betragt
annahmegemal rund 9.549 MWh. Die tatsachlich erzielten Energie-
ertrdge kdnnen von den kalkulierten Ertrdgen abweichen und die
Liquiditat verandern.

Sensitivitatsanalyse fiir eine/einen Beispielanleger/in

In der Ergebnisprognose wurde durchgehend eine Kostensteigerung
von 2,0 Prozent pro Jahr als Annahme der Inflationsrate in Nova Scotia
angenommen. Die Inflationsrate hat insbesondere auf die Entwick-
lung von Kostenpositionen Einfluss. Die Einnahmen und Zinsen wer-
den dabei nicht verdandert. Dargestellt sind die Ergebnisse fir Inflati-
onsraten entsprechend dem Verbraucherpreisindex (Consumer Price
Index, CPI) von Nova Scotia von 1,0 Prozent, 1,5 Prozent, 2,0 Prozent,
2,5 Prozent und 3,0 Prozent.

Es wird davon ausgegangen, dass im Rahmen der Projektfinanzierung
ein Festzins Uber die gesamte Darlehenslaufzeit abgeschlossen wer-
den kann. Der unterstellte Zinssatz liegt bei 5 Prozent p. a. Die tatsdch-
lich anfallenden Zinszahlungen kénnen hoher oder niedriger ausfal-
len. Die Sensitivitdtsanalyse variiert den Zinssatz ab Auszahlung tber
die gesamte Laufzeit des Fremdkapitaldarlehens.

Die tatsdchlich aufzuwendenden Betriebskosten kénnen von den kal-
kulierten Kosten abweichen und die Liquiditat verandern. Bei den dar-
gestellten Szenarien wurden die Betriebskosten des operativen Betrie-
bes beispielhaft ab Inbetriebnahme von FORCE 2 bis zur Beendigung
des operativen Betriebes um 10 und 20 Prozent erhdht bzw. reduziert.

Die aus den Anderungen der wesentlichen EinflussgroRen folgende
Sensitivitdtsanalyse (Abweichungen von der Prognose) ist in verkdrzter
Form auf dieser Seite dargestellt. Eine ergdnzende Darstellung und Er-
lauterung von Abweichungen von der Prognose erfolgt im Rahmen der
Sensitivitdtsanalyse im Kapitel Wirtschaftliches Konzept” auf Seite 78 f.

mit Beitritt zum 1. Januar 2021 (Abweichungen von der Prognose)

Veranderung Veranderung = gem.Prognose® Veranderung Verdnderung
Jahresenergieertrag (Strommenge in MWh/a) -20,00 % -10,00 % Plan 10,00 % 20,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 99,97 % 134,58 % 161,64 % 172,46 % 183,22 %
Inflationsrate 1,00 % 1,50 % Plan 2,50 % 3,00 %
Gesamtmittelrickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 169,09 % 165,44 % 161,64 % 156,70 % 151,57 %
Fremdkapitalzinsen 3,00 % 4,00 % Plan 6,00 % 7,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 176,36 % 168,65 % 161,64 % 146,12 % 132,63 %
Betriebskosten -20,00 % -10,00 % Plan 10,00 % 20,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 171,73 % 166,68 % 161,64 % 149,02 % 136,41 %

Der geplante Zufluss auf das Emissionskapital (ohne Agio) tber eine Laufzeit der Emittentin bis 31. Dezember 2037 vor anlegerbezogenen Steuern und Steuerberatungskosten in Kanada und
Progressionsvorbehalt betragt 193,61 Prozent (vgl., Liquiditats- und Ergebnisrechnung der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)’, Seite 72 f).

GESAMTHOHE VON PROVISIONEN,

INSBESONDERE VERMITTLUNGSPROVISIONEN

ODER VERGLEICHBARE VERGUTUNGEN (PROGNOSE)

Unter der Voraussetzung einer Laufzeit der Emittentin bis zum 31. De-
zember 2037 und einer planmaRigen Zeichnung des Emissionskapitals
von CAD 12.400.000 zzgl. 3 Prozent Agio werden Provisionen, insbeson-
dere Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare Vergltungen, Uber
die Gesamtlaufzeit von ca. 17 Jahren in einer Gesamthéhe von CAD

5.969.999 zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer geleistet. Das ent-
spricht 48,15 Prozent in Bezug auf das Emissionskapital der angebote-
nen Vermogensanlage. Der genannte Betrag umfasst Provisionen fiir die
Vermittlung von Eigenkapital- und Fremdkapital, die Vergttungen fur
die Dienstleistungen der Initiierung und Realisierung der Vermogens-
anlage sowie die Treuhandvergitung in Hohe von CAD 2.343.600 zzgl.
anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer und die laufenden Vergiitungen
Uber die geplante Laufzeit der Vermdgensanlage in Hohe von CAD
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3.476.399 zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer sowie eine pau-
schale Vergltung in Héhe von CAD 150.000 zzgl. anfallender gesetzli-
cher Umsatzsteuer bei Liquidation.

Die Komplementdrin ist gemal § 12 Absatz 2 des Gesellschaftsvertra-
ges (Seite 141 f.) am Erfolg der Emittentin Uber eine jahrliche Erfolgs-
vergltung (sog. carried interest), in Hohe von 20 Prozent des Betrages
beteiligt, der die jahrlichen Auszahlungen an die Gesellschafter vor
individuellen Steuerberatungskosten und vor individuellen Steuern
in Kanada und Deutschland gemal3 Anlage A des Gesellschaftsver-
trages (,Berechnung und Verteilung des Uberschusses und der Aus-
zahlungen verfligbarer Barmittel’, Seite 148) jeweils Ubersteigt. Unter
Berlcksichtigung der in der Prognoserechnung unterstellten Annah-
men erhdlt die Komplementarin keine Erfolgsvergitung (siehe ,Die
Grindungsgesellschafterinnen und zugleich Gesellschafterinnen der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung” auf Seite 98 ff.),
der Gesamtbetrag der Erfolgsvergiitung betrdgt demnach plange-
mafR CAD 0. Dartiber hinaus werden keine Provisionen, insbesondere
Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare Vergltungen, geleistet.

HAFTUNG/WEITERE LEISTUNGEN

Die Direktkommanditisten haften gemaR § 171 Absatz 1 HS 1.i. V. m.
§ 172 Absatz 1 HGB fur Verluste und Verbindlichkeiten der Emittentin
bis zur Hohe ihrer in das Handelsregister eingetragenen Haftsumme,
die EUR 100 je CAD 1.000 der gezeichneten Pflichteinlage betrdgt (siehe
§ 3 Absatz 4 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin, Seite 136). Die
Haftung entfallt jedoch, sobald die Haftsumme vollstandig geleistet ist
(§ 171 Absatz 1 HS 2. HGB). Die personliche Haftung der Anleger kann
im AufBenverhdltnis gemall § 172 Absatz 4 HGB aufgrund von Kapi-
talriickzahlungen bis zur Hohe der im Handelsregister eingetragenen
Haftsumme wieder aufleben, sofern dadurch der Stand des Kapital-
kontos der Anleger unter den Betrag der Haftsumme sinkt oder schon
zuvor diesen Wert nicht erreicht (§ 172 Absatz 4 HGB). Der Treugeber
haftet der Treuhanderin und mittelbar den Glaubigern der Emittentin
hochstens bis zur Hohe seiner jeweiligen Haftsumme, also EUR 100 je
CAD 1.000 seiner jeweiligen treuhanderischen Pflichteinlage. Die Haf-
tung ist ausgeschlossen, sobald die Haftsumme geleistet und nicht an
die Anleger zurlickgezahlt wurde. GemaR § 160 HGB haften ausschei-
dende Kommanditisten bis zur Hohe der ggf. wieder auflebenden Haf-
tung noch fir finf Jahre ab Ausscheiden fiir Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, soweit diese bis zu deren Ausscheiden entstanden sind. Eine
noch weitergehende Haftung der Anleger nach den §§ 30 ff. GmbHG
analog bis maximal zur Hohe der empfangenen Auszahlungen ist mog-
lich, wenn Auszahlungen unter Versto8 gegen die gesetzlichen Eigen-
kapitalerhaltungsvorschriften der §§ 30 f. GmbHG analog erfolgt sind.
Da der Treugeber wirtschaftlich einem Kommanditisten gleichgestellt
ist, ist er verpflichtet, die Treuhanderin im Fall einer eventuellen Inan-
spruchnahme durch Gesellschaftsglaubiger freizustellen. Zu den mit
der Haftung verbundenen Risiken siehe Seite 34,,Haftungsrisiko”.

Uber das Vorstehende hinaus sind Anleger unter keinen Umstianden
verpflichtet, weitere Leistungen zu erbringen, insbesondere haften sie
dartber hinaus unter keinen Umstanden.

KEINE NACHSCHUSSPFLICHT
Es besteht keine Pflicht zur Zahlung von Nachschissen (§ 4 Satz 1
Nr. 11 VermVerkProspV).

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

FUR ANLEGER ENTSTEHENDE WEITERE KOSTEN,
INSBESONDERE SOLCHE KOSTEN, DIE MIT DEM ERWERB,
DER VERWALTUNG UND DER VERAUSSERUNG DER
VERMOGENSANLAGE VERBUNDEN SIND

Mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VerduBerung der Vermo-
gensanlage verbundene weitere Kosten sind das Agio in Hohe von
3 Prozent der Kapitaleinlage (Pflichteinlage) und die Verwaltungskos-
ten in Verbindung mit der Verfigung Uber die Beteiligung in Form
einer pauschalen Bearbeitungsgebihr fur die Komplementdrin und
Treuhdnderin in Hohe von jeweils 0,5 Prozent der gezeichneten
Pflichteinlage, mindestens jedoch jeweils EUR 150 inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer. Leistet ein Treugeber seine Einzahlung nicht fristge-
recht, ist die Treuhdanderin zur Geltendmachung von Verzugszinsen in
Hohe von finf Prozentpunkten p. a. Gber dem jeweiligen Basiszinssatz
der Bundesbank berechtigt. Ferner tragen Anleger das Wechselkurs-
risiko und insoweit ggf. anfallende Kosten. Uber die vorgenannten
Kosten hinaus kénnen den Anlegern weitere Kosten fiir den Erwerb,
die Verwaltung, die VerauRerung und die Ubertragung der Vermo-
gensanlage in Form von Notar- und Gerichtskosten, Kosten der Li-
quidation und/oder Kosten der Auseinandersetzung (beispielsweise
fUr ein Schiedsgutachten) sowie Kosten des Ausschlusses und der
Abfindung, Kosten fur einen Erbnachweis, Kosten in Verbindung mit
der Verfligung Uber die Beteiligung neben den Kosten der Komple-
mentdrin und Treuhdnderin, Kosten, die entstehen, wenn Anleger ih-
ren Wohnsitz oder ihre Bankverbindung nicht in Deutschland haben,
Uberweisungskosten sowie Kosten der Identifikation, der Kommuni-
kation und Beratung, insbesondere der persénlichen Steuerberatung
und Steuererkldrung in Kanada, entstehen. Soweit die Komplementa-
rin nach Aufforderung durch einen oder mehrere Anleger Mitteilun-
gen andie Ubrigen Anleger weiterleitet, sind die hierflr entstehenden
Kosten durch die Anleger zu tragen, die dies verlangen. Die Hohe und
der Anfall der vorgenannten — Uber das Agio und die Verwaltungskos-
ten bei der Verfligung Uber die Beteiligung hinausgehenden — Kos-
ten sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht bezifferbar, da
dies von der individuellen Situation der jeweiligen Anleger abhdngt.
Dartber hinaus entstehen fiir Anleger keine weiteren Kosten, insbe-
sondere keine Kosten, die mit dem Erwerb, der Verwaltung und der
VerduBerung der Vermogensanlage verbunden sind.

ANGABEN UBER DEN JUNGSTEN GESCHAFTSGANG

UND DIE GESCHAFTSAUSSICHTEN DER EMITTENTIN
GEMASS § 13 VermVerkProspV (PROGNOSE)

Die Platzierung der angebotenen Vermdogensanlage beginnt einen
Werktag nach Verdffentlichung des Verkaufsprospektes und endet
spatestens mit Ablauf der Gultigkeit des Verkaufsprospektes von zwolf
Monaten ab Billigung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht gemal § 8a Vermdgensanlagengesetz. Das Jahr 2020
ist im Wesentlichen durch die Initiierung und Realisierung der Ver-
maogensanlage gepragt. Es wird angenommen, dass das gezeichnete
Kapital vollstandig bis zum 30. September 2021 platziert und einge-
zahlt sein wird. Das Geschaftsjahr 2021 ist im Wesentlichen durch die
Einwerbung des Emissionskapitals der reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG und die zu tatigende mittelbare Inves-
tition in das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 gepragt (zu den Geschafts-
aussichten der Emittentin siehe ,Geschaftsaussichten (Prognose)’,
Seite 12f.).



Wesentliche tatsdchliche und
rechtliche Risiken der Vermogensanlage

ALLGEMEINE HINWEISE

Bei der angebotenen Vermodgensanlage, der Beteiligung an der
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (im
Folgenden auch ,Emittentin” genannt), handelt es sich um eine un-
ternehmerische Beteiligung und langfristige Kapitalanlage, die mit
verschiedenen Risiken verbunden ist. Insbesondere bestehen tatsach-
liche, rechtliche, wirtschaftliche, steuerliche und personenbezogene
Risiken, die einzeln oder kumuliert eintreten kdnnen und die nachfol-
gend dargestellt sind.

Diese Vermodgensanlage ist nur fur solche Anleger geeignet, die fahig
sind, die Verluste, die sich aus der Vermégensanlage ergeben kénnen,
bis hin zu 100 Prozent des Gesamtbetrages (Totalverlust) sowie wei-
tere Zahlungsverpflichtungen bis zur Privatinsolvenz zu tragen. Die
Beteiligung eignet sich nicht fur Anleger, die auf kurz- oder mittelfris-
tige Verflgbarkeit der investierten Gelder angewiesen sind, sondern
wendet sich an Anleger, die sich langfristig engagieren wollen. Die
vorliegende Vermdgensanlage eignet sich nicht zur Altersvorsorge.
Sie bietet weder eine garantierte, feste Verzinsung noch eine festste-
hende Ruckzahlung des eingesetzten Kapitals zu einem festen Zeit-
punkt oder in einer bestimmten Hohe.

Das Angebot ist fir Anleger konzipiert, die gezielt unternehmerisch
tatig werden wollen und bei denen die Beteiligung an der Emittentin
nur einen Bruchteil ihres Vermogens ausmacht, die also Uber den er-
forderlichen finanziellen Spielraum verfligen. Es handelt sich um ein
unternehmerisches Engagement, dessen wirtschaftliches Ergebnis
von einer Vielzahl nicht vorhersehbarer und auch nicht beeinfluss-
barer Faktoren abhangt. Uber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts der
einzelnen nachfolgend beschriebenen Risiken kénnen keine Anga-
ben gemacht werden. Ebenso nimmt der Grad der Genauigkeit der
Prognosen mit zunehmender Laufzeit der Beteiligung ab. Die Beteili-
gung an der Emittentin kann sich anders entwickeln als erwartet oder
prognostiziert.

Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben. Die Emittentin wird plangemaf mit mehr als 99,99 Pro-
zent an der Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership beteiligt sein, wéhrend der General Part-
ner mit CAD 10 (entspricht weniger als 0,01 Prozent) beteiligt ist. Das
unternehmerische Ergebnis der Emittentin ist daher unmittelbar vom
unternehmerischen Ergebnis der Betreibergesellschaft abhangig. Ne-
gative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft kdnnen hierliber mittelbar zu negativen Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der
Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fuhren.

Die nachfolgende Darstellung umfasst die wesentlichen tatsachlichen
und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit der angebotenen
Vermogensanlage. Mogliche, aufgrund individueller Besonderheiten
bestehende Risiken einzelner Anleger sind nicht bertcksichtigt. Aus
der individuellen Situation der einzelnen Anlegerin/des einzelnen An-
legers kdnnen sich Besonderheiten ergeben, die das Angebot fir sie/
ihn als vollig ungeeignet erscheinen lassen und die dazu fiihren kon-
nen, dass das tatsachliche wirtschaftliche Ergebnis fur sie/ihn deutlich
von den Erwartungen abweicht. Anlegern wird ausdricklich emp-
fohlen, vor Zeichnung einer Beteiligung an der reconcept 16 Meeres-
energie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG selbst alle Risiken eingehend
zu prufen und, soweit erforderlich, hierzu einen fachkundigen Bera-
ter (z. B. einen Steuerberater) zu konsultieren. Die Anbieterin weist
darauf hin, dass sich in der Zukunft liegende rechtliche, steuerliche,
wirtschaftliche und/oder politische Verdnderungen auf das Ergebnis
des vorliegenden Beteiligungsangebotes auswirken kénnen. Fir das
prognostizierte Ergebnis wird keine Garantie Gbernommen.

MAXIMALRISIKO

Das maximale Risiko fur Anleger besteht aus dem vollstandigen Ver-
lust deren Vermogensanlage nebst Agio und damit des eingesetzten
Kapitals und der dartber hinausgehenden Gefahrdung weiteren
Vermdgens bis hin zu einer Privatinsolvenz. Zu einer solchen Ge-
fahrdung des weiteren Vermogens bis hin zur Privatinsolvenz kann
es im Fall der persénlichen Fremdfinanzierung der Vermégensanla-
ge kommen, weil die Anlegerin/der Anleger unabhdngig davon, ob
sie/er Auszahlungen von der Emittentin erhélt, verpflichtet wére, den
Kapitaldienst (Zins und Tilgung) fir die personliche Fremdfinanzie-
rung der Vermodgensanlage zu leisten oder die Finanzierung vorzeitig
zurlickzufthren (Risiken einer moglichen Fremdfinanzierung des An-
teils durch die Anlegerin/den Anleger, Seite 35). Des Weiteren besteht
auf Ebene der Anleger das Risiko des Eintretens einer wieder aufle-
benden Haftung und/oder zusatzlicher Zahlungsverpflichtungen
aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen EUR und CAD
und von Steuerzahlungen in den folgenden Fallen:

- Wadhrungs- und Kapitalverkehrsrisiken (Seite 33),

- Haftungsrisiko (Seite 34),

- \Versagung von Steuervorteilen in Kanada
oder in Deutschland (Seite 35),

— Risiken aus der Beteiligungsstruktur
sowie dem Progressionsvorbehalt (Seite 35 f),

— Risiko aus der steuerlichen Qualifikation
von Kapitaleinkinften (Seite 36),

— Risiko bei der Besteuerung von VerdufBerungsgewinnen
und der Zuweisung des Besteuerungsrechts fur VerduSerungs-
gewinne (Seite 36),

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage
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- Risiko aus Abschreibungen (Seite 36),

— Risiko der steuerlichen Behandlung von Verlusten (Seite 36),

- Anwendung der Mindestbesteuerung (Seite 36 f),

- Verlustabzugsbeschrankung (Seite 37),

- Verlustausgleichs- und Verlustverrechnungsbeschrankungen
(8§ 15a, 15b EStG) (Seite 37),

- Erbschaft-/Schenkungsteuer (Seite 37),

- Steuerzahlungsrisiko (Seite 37 f),

- Kumulation von Risiken (Seite 39).

Dies alles kann Zahlungsverpflichtungen der Anleger aus deren wei-
teren Vermdgen begriinden, was zur Privatinsolvenz einer Anlegerin/
eines Anlegers fihren kann.

WIRTSCHAFTLICHE RISIKEN DER BETEILIGUNG

Risiken im Zusammenhang mit der mittelbaren

Investition in FORCE 2

Die Emittentin plant entsprechend ihrem Unternehmensgegenstand
die Errichtung und den Betrieb von Gezeitenkraftwerken in Kanada.
Dies soll nicht durch die Emittentin unmittelbar selbst, sondern mittel-
bar Uber die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership erfolgen, an welcher die Emittentin eine
Mehrheitsbeteiligung halt, die ihr die Kontrolle an der Betreibergesell-
schaft vermittelt. Das unternehmerische Ergebnis der Emittentin ist da-
her unmittelbar von der Entwicklung der Betreibergesellschaft und der
mittelbaren Investition in FORCE 2 abhdngig. Sémtliche Risikofaktoren,
die unmittelbar FORCE 2 und/oder die Betreibergesellschaft betreffen,
koénnen sich folglich mittelbar auch auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ auswirken. Infolgedessen kann es
zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust
von Auszahlungsansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst
Agio kommen. Daher sollten alle Risikofaktoren, die im Folgenden im
Zusammenhang mit FORCE 2 und/oder der Betreibergesellschaft be-
schrieben werden, immer auch als unmittelbare Risikofaktoren fur die
Emittentin und damit fUr die Anleger verstanden werden.

Allgemeines Prognoserisiko/zukunftsgerichtete Aussagen
Dieser Verkaufsprospekt enthalt an verschiedenen Stellen zukunfts-
gerichtete Aussagen. Diese betreffen zukiinftige Tatsachen, Ereignisse
sowie sonstige Umstande, die keine historischen Tatsachen sind. Sie
sind regelmafig durch Worte wie ,voraussichtlich’, ,méglicherweise’,
Lerwartet’,, prognostiziert’,,geplant’, vorhergesagt” und ahnliche For-
mulierungen gekennzeichnet. Solche zukunftsgerichteten Aussagen
beruhen auf Erwartungen, Schatzungen, Prognosen und Annahmen.
Sie geben ausschlieBllich die Auffassung der Emittentin wieder, un-
terliegen Unsicherheiten und Risiken hinsichtlich ihres tatsachlichen
Eintritts und sind folglich in ihrer Verwirklichung nicht garantiert. In
diesem Verkaufsprospekt getroffene, zukunftsgerichtete Aussagen
betreffen insbesondere:

- die Erwartungen der Emittentin in Bezug auf wirtschaftliche, ope-
rative, rechtliche und sonstige Risiken und deren Auswirkungen,

- die Erwartungen der Emittentin in Bezug auf ihre zukinftige
Geschaftsentwicklung sowie auf allgemeine wirtschaftliche,
rechtliche und politische Entwicklungen,

- die Durchftihrung und das Ergebnis der in diesem Verkaufs-
prospekt abgebildeten Vermdgensanlage,

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

— die Verwendung des Emissionserldses aus dem Angebot dieser
Vermdgensanlage und
- das wirtschaftliche Konzept dieser Vermogensanlage.

Weder die Emittentin noch die Anbieterin/Prospektverantwortliche
oder ihre jeweiligen Geschaftsfihrer oder sonstige Organe haften,
soweit gesetzlich zuldssig, fur den tatsachlichen Eintritt der in diesem
Verkaufsprospekt getroffenen zukunftsgerichteten Aussagen. Sollte
sich eine der zukunftsgerichteten Aussagen, die die Emittentin und
die Anbieterin/Prospektverantwortliche dem Verkaufsprospekt zu-
grunde gelegt haben, als unrichtig erweisen oder unvorhergesehene
Veranderungen oder Ereignisse eintreten, ist nicht auszuschlieen,
dass die tatsachlichen kunftigen Entwicklungen und Ergebnisse we-
sentlich von dem abweichen, was von der Anbieterin in diesem Ver-
kaufsprospekt fur die Zukunft angenommen wurde. Die Umsetzung
der Geschéftsstrategie und Planung der Emittentin konnte hierdurch
tatsachlich, rechtlich oder finanziell erschwert oder unmaglich sein
oder es kénnten nicht unerhebliche Verzogerungen auftreten. Dies
alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen an die An-
leger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der
Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fuhren.

Politischer und wirtschaftlicher Kontext

Die Regierungen Kanadas, der Bundesrepublik Deutschland oder der
EU kénnen zukiinftig eine Politik betreiben, die auf den Wert und den
wirtschaftlichen Nutzen des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 nach-
teilige Auswirkungen hat. Solche Entscheidungen kénnen sowohl
politischer, rechtlicher, forderungsrechtlicher als auch steuerlicher Art
sein. Es konnen Steuerreformen, umweltrechtliche Beschrankungen,
gegebenenfalls eine restriktive Forder- oder Energiepolitik, eine an-
dere nachteilige Wirtschafts- und Geldpolitik sowie Anderungen von
Kapitalmarktbedingungen eingefihrt werden, die das wirtschaftliche
Ergebnis der Betreibergesellschaft und/oder der Emittentin negativ
beeinflussen. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich
dies alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies
alles unmittelbar negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
anspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio flhren.

Kostenrisiko

Der Investitionsplan fir die Emittentin stellt eine Kalkulation der mdg-
lichen anfallenden Kosten der Gesamtinvestitionsmalinahme dar. Die
fur FORCE 2 angesetzten Kosten sind auf Basis des Verhandlungsstan-
des zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geschatzt. Es wurden zum
Teil bereits Vertrage durch die Emittentin und durch die Betreiberge-
sellschaft abgeschlossen. Es ist moglich, dass der beauftragte oder
noch zu beauftragende Leistungsumfang nicht ausreicht, Leistungen
nicht in erforderlichem Umfang erbracht werden oder Vertragspart-
ner ausfallen und die beauftragten Leistungen nur zu héheren Hono-
raren durch neue Vertragspartner erbracht werden kénnen. Insofern
besteht auch bei vertraglich vereinbarten Leistungen ein KostenUber-
schreitungsrisiko fur die Emittentin und/oder die Betreibergesell-
schaft. Daneben beruhen insbesondere folgende geschatzte Kosten
auf Erfahrungswerten der Anbieterin: Finanzierungskosten, Prospekt-



erstellungskosten, Due-Diligence-Kosten, Kosten flr Gutachten,
Notar-, Gerichts-, Steuer- und Rechtsberatungskosten sowie Kosten
fur Sonstiges/Unvorhergesehenes. Bei den geschatzten Positionen
besteht das Risiko einer Kostentberschreitung. Es besteht ferner das
Risiko, dass Vorsteuerbetrdge in Kanada oder Deutschland nicht voll-
standig geltend gemacht werden kénnen, was ebenfalls zu héheren
Kosten fuhren wirde. Es kdnnen zusétzlich in der Bau- und Projekt-
Ubernahmephase sowie wahrend der gesamten Laufzeit der Emitten-
tin unvorhergesehene Aufwendungen fur die Emittentin und/oder
die Betreibergesellschaft anfallen. Eine bei KostenUberschreitung ent-
stehende Finanzierungsliicke ist, sofern und soweit wirtschaftlich und
tatsachlich moglich, durch Aufnahme von Fremdkapital, Reduzierung
der Liquiditatsreserve oder durch Auszahlungsreduzierung/-verzicht
zu schliel3en. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich
dies alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies
alles unmittelbar negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
ansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Risiko technische Entwicklung, Prototyp
Gezeitenstromungskraftwerke befinden sich zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung allgemein noch in einer friihen technischen Entwick-
lungsphase, dies gilt auch flr das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2. Bei
der Technologie von FORCE 2 handelt es sich um einen Prototyp. Vor
der Realisierung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 wurde jedoch
die vorgesehene Technik tiber bisher sechs Monate getestet. Darlber
hinaus wird ein Probebetrieb von sechs Monaten unter Realbedin-
gungen in der Bay of Fundy am Standort Grand Passage unternom-
men. Es besteht das Risiko, dass bislang unerkannte technische Risi-
ken wahrend der Erprobung oder wéhrend der Errichtung oder des
Betriebes des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 erkannt werden, die zu
hoheren Investitions- oder Instandhaltungskosten oder zu einer lan-
geren Entwicklungsphase fiihren, den zu erwartenden Energieertrag
oder die voraussichtliche Lebensdauer der Gezeitenkraftwerke ver-
ringern oder gar die Umsetzung des Projektes gefahrden. Weiterhin
besteht das Risiko, dass im Langzeitbetrieb des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 bislang unbekannte technische Probleme auftreten. Es
besteht daher das Risiko, dass sich die Gezeitenkraftwerke mit der
geplanten Technologie abschliefend nicht oder nicht mit den erwar-
teten technischen oder wirtschaftlichen Parametern realisieren las-
sen. Dies kann dazu flihren, dass FORCE 2 nicht oder nicht rechtzeitig
fertig entwickelt wird. Das Risiko einer fehlschlagenden technischen
(Weiter-)Entwicklung kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und hieriber
mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprtichen und
der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Risiko aus der noch nicht

abgeschlossenen Entwicklung von FORCE 2

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fun-
dy Il Limited Partnership hat am 28. August 2020 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. und der Spicer Marine Energy Inc. eine
Konditionenvereinbarung (,Term Sheet”) Gber die schlisselfertige Er-

richtung des 2,52-MW-Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 geschlossen.
Die Konditionenvereinbarung enthélt grundlegende Ubereinkiinfte
der vorbezeichneten Vertragspartner insbesondere zur kinftigen
Vertrags- und Transaktionsstruktur und des geplanten Kaufvertrages
(,Asset Purchase Agreement’,, APA"), zum,Design Build and Operating
Agreement” (,DBO-Agreement”) und zum angestrebten Zeitplan.

Die Vertrage und Vertragsbedingungen sind zwischen den Parteien
noch nicht final verhandelt und die Vertrage noch nicht abgeschlos-
sen. Insbesondere setzt die Wirksamkeit des DBO-Vertrages sowie des
Financial Closing voraus, dass alle notwendigen Rechte, Genehmi-
gungen und Lizenzen fir den Bau und Betrieb des Projektes in vollem
Umfang in Kraft sind und bereit zur Ubertragung auf die Betreiber-
gesellschaft sind und die Due Diligence, welche bis zum Ablauf der
Exklusivitatsfrist, die vorbehaltlich einer etwaigen Verldngerung im
gegenseitigen Einvernehmen am 30. April 2021 auslauft, durchzu-
fuhren ist, zur Zufriedenheit der Betreibergesellschaft und mangels
wesentlicher nachteiliger Anderungen im Projekt abgeschlossen ist.
Weitere Voraussetzung fiir den Abschluss des APA-Vertrages und die
Wirksamkeit des DBO-Vertrages ist das Vorliegen einer bindenden
Kreditfinanzierung eines Fremdkapitalgebers. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass eine oder mehrere der vorgenannten Bedin-
gungen letztlich nicht erfullt werden oder zu anderen Konditionen
abgeschlossen werden, als sie in der Planung enthalten sind..

Bis zur vollstindigen Durchfihrung des geplanten Projektes und
Inbetriebnahme von FORCE 2 besteht das Risiko, dass nicht alle Ver-
trdge abgeschlossen werden, die notwendig sind, um den Bau, die
Inbetriebnahme und den laufenden Betrieb von FORCE 2 zu gewahr-
leisten, und/oder dass die darin final verhandelten Betrdge und sons-
tigen Vertragsbedingungen von den im Verkaufsprospekt dargestell-
ten Annahmen negativ abweichen. Dies alles kann dazu fihren, dass
FORCE 2 nicht fertig entwickelt wird und somit auch nicht von der Be-
treibergesellschaft betrieben werden kann. Es besteht in diesem Fall
das Risiko, dass die Betreibergesellschaft liquidiert werden muss, was
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken wiirde.

AulBerdem besteht das Risiko, dass der kanadische Stromversorger, die
Nova Scotia Power Incorporated, der Ubertragung des Stromabnahme-
vertrages (,Power Purchase Agreement”) auf die Betreibergesellschaft
nicht zustimmt. Es besteht zudem das Risiko, dass sich die Fertigstel-
lung der Gezeitenkraftwerke Uber die vertragliche Frist des Stromab-
nahmevertrages hinaus verzogert. Aullerdem bedarf es noch weiterer
Schritte bis zum Inkrafttreten des Stromabnahmevertrages mit Nova
Scotia Power Incorporated, insbesondere der Erlangung von 6ffentlich-
rechtlichen Gestattungen und Genehmigungen, des Abschlusses der
Vereinbarung zur Nutzung der vorhandenen Stromleitungen und des
Abschlusses einer Vereinbarung mit den Ureinwohnern Kanadas (First
Nations). Sollte die Betreibergesellschaft den Stromabnahmevertrag
mit Nova Scotia Power Incorporated letztlich nicht Gbernehmen kon-
nen, hatte dies zur Folge, dass die Betreibergesellschaft auch FORCE 2
nicht wirtschaftlich betreiben kann. Es besteht in diesem Fall das Risiko,
dass die Betreibergesellschaft liquidiert werden muss.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und
der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage
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Risiko aus der Durchfiihrung des

Gezeitenkraftprojektes FORCE 2/Due-Diligence-Risiken

Im Rahmen der Durchfiihrung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
durch die Betreibergesellschaft werden die Risiken, die vorhanden
sein kénnen, im Rahmen einer sog. Due Diligence gepruft und bei
der anschlieBenden Investitionsentscheidung entsprechend bertick-
sichtigt. Es besteht das Risiko, dass nicht alle Risiken entdeckt werden.
Sofern sich ein solches unerkanntes Risiko realisiert, kann der tatséch-
liche wirtschaftliche Verlauf des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 vom
urspringlich erwarteten Verlauf negativ abweichen. Dies kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreiberge-
sellschaft auswirken und hiertber mittelbar zu negativen Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust
von Auszahlungsansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger
nebst Agio fihren.

Risiken aus dem Bau von FORCE 2

Plangemal} Gbernimmt die Betreibergesellschaft das Gezeitenkraft-
projekt FORCE 2 im betriebsbereiten Zustand, also wenn es fertigge-
stellt und ans kanadische Stromnetz angeschlossen ist. Die Betreiber-
gesellschaft wird jedoch planmaRig Anzahlungen auf den Festpreis
wahrend der Bauphase leisten, welche im Falle des Scheiterns des
Baus von FORCE 2 und/oder dessen Ubernahme maglicherweise
nicht oder nicht vollstandig zurickerlangt werden kénnen. Die Emit-
tentin und ihre Anleger tragen daher auch die Risiken der Errichtung
und Inbetriebnahme von FORCE 2.

Es besteht im Rahmen einer Errichtung das Risiko, dass die an der
Errichtung von FORCE 2 einschlieflich Infrastruktur und samtlicher
Nebenanlagen beteiligten Gewerke nicht oder nicht rechtzeitig oder
nicht vollstandig leisten oder dass die Vertragspartner der Betreiber-
gesellschaft, insbesondere die Sustainable Marine Energy (Canada)
Ltd. und/oder die Spicer Marine Energy Inc, ihre jeweiligen Leistungs-
pflichten nicht vertragsgerecht erfiillen. Dartiber hinaus besteht das
Risiko, dass die bestellten Gezeitenkraftwerke oder Komponenten
nicht oder nicht rechtzeitig geliefert werden. Es besteht ferner das
Risiko, dass Witterungsverhéltnisse den Bau und die Inbetriebnahme
von FORCE 2 auch lange Zeit verzégern.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu
negativen Auswirkungen auf die Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis
hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der Kapitalein-
lage der Anleger nebst Agio fuhren.

(Strom-)Ertragsrisiko

Fir den Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 wurde ein Ener-
gieertragsgutachten erstellt, das das Stromerzeugungspotenzial ei-
nes Gezeitenkraftwerkes wahrend der geplanten Betriebsdauer zum
Gegenstand hat und auf die Anzahl der geplanten Plattformen fir
FORCE 2 hochgerechnet werden kann. Die Datenbasis des Gutach-
tens stammt aus Stromungsmessungen, die am zukinftigen Standort
von FORCE 2 durchgefihrt wurden. Die tatsachlichen Stromungsver-
haltnisse kbnnen von den Gutachtenwerten abweichen. Tektonische
Verschiebungen oder Klimadnderungen kénnen zu Verdnderungen
gegenlber den historischen Daten fiihren, die Grundlage des Gutach-
tens sind. Der Gutachtenwert dient als Berechnungsgrundlage fir die
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angebotene Vermodgensanlage. Die tatsdchliche Einspeisungsmenge
kann von der prognostizierten Einspeisungsmenge abweichen und
zu geringeren Einspeisevergitungen als erwartet fhren. Weitere Ur-
sachen fir Abweichungen kénnen meteorologische Verdnderungen,
Veranderungen der Landschaft in der ndheren Umgebung, behord-
lich angeordnete Abschaltungen aufgrund sich ndhernder gefahrde-
ter Meeresbewohner wie z. B. Wale, Verdnderungen im Schifffahrts-
verkehr vor Ort, Leistungsverschlechterung der Anlage, Abnahme des
Wirkungsgrades der Anlage oder Stérungen im technischen Betrieb
der Anlage sein. Dies gilt umso mehr, wenn sie nicht zeitnah festge-
stellt werden. Ferner kdnnen Stirme, Fluten, Erdbeben und andere
Naturkatastrophen zum zeitweisen Ausfall der Gezeitenkraftwerke
fuhren. Weiterhin wurden im Rahmen der Prognose wesentliche tech-
nische Parameter der Gezeitenkraftwerke geschatzt, die Einfluss auf
den Ertrag haben. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und hierd-
ber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprtichen und
der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Nutzungsrechte/behérdliche Eingriffe

Es besteht das Risiko, dass sich von der Emittentin oder von der Be-
treibergesellschaft geschlossene oder noch zu schlieBende zivilrecht-
liche Vertrage spater ganz oder teilweise als nicht wirksam heraus-
stellen oder nicht vollzogen werden. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass auf Ebene der Emittentin, der Betreibergesellschaft, der
Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (,SMEC") und/oder der Spicer
Marine Energy Inc. (,Spicer”) entgegen der Planungen zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung moglicherweise weitere behérdliche Geneh-
migungen bendtigt werden. Ferner besteht das Risiko, dass bendtigte
offentlich-rechtliche Genehmigungen nicht oder nicht wie beantragt
erteilt werden oder nicht Ubertragen werden kénnen und ein Nut-
zungsrecht an FORCE 2 infolgedessen nicht besteht oder entféllt.
Sollten bei oder nach Durchfihrung des Gezeitenkraftprojektes durch
die Betreibergesellschaft bendtigte Vertrdge unwirksam oder nicht
vollziehbar sein oder werden benétigte 6ffentlich-rechtliche Geneh-
migungen nicht erteilt oder Ubertragen, kénnen bereits entstandene
Transaktionskosten und unter Umstédnden auch bereits getatigte In-
vestitionen verloren gehen. Ferner besteht das Risiko, dass die Investi-
tionen ggf. nur zu schlechteren Konditionen oder zu einem spateren
Zeitpunkt durchgefthrt werden kénnen. Dartber hinaus kdnnen auch
Eingriffe in den laufenden Geschdftsbetrieb von FORCE 2 im Sinne
von behdrdlich angeordneten Einschrankungen des Betriebes nicht
ausgeschlossen werden, zum Beispiel aus Grinden des Umwelt- oder
Artenschutzes. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann
sich dies alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies
alles unmittelbar negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
anspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fiihren.

Sicherung von Grundstiicken/Standortsicherung

Zur Errichtung von FORCE 2 bedarf es der Sicherung standortbezoge-
ner Nutzungsrechte, insbesondere im Hinblick auf den Netzanschluss
sowie Gebdude und Zuwegungen zur Errichtung und zum Betrieb



der Gezeitenkraftwerke. Fir das Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 so-
wie flr weitere Gezeitenkraftprojekte besteht zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ein entsprechender Untermietvertrag (,Sublease
Agreement”) zwischen der Fundy Ocean Research Center For Ener-
gy Limited, Halifax, Nova Scotia, Kanada, und der Sustainable Marine
Energy (Canada) Ltd., Nova Scotia, Kanada (bei Vertragsschluss noch
firmierend unter Black Rock Tidal Power). Im Rahmen des geplanten
Projekterwerbs ist der Abschluss eines weiteren Untermietvertrages
(,FORCE Berth Holder Agreement”) zwischen der Fundy Ocean Re-
search Center For Energy Limited, Halifax, Nova Scotia, Kanada, und
der Betreibergesellschaft geplant, der die fiir FORCE 2 benétigten
Standortflachen betrifft. Alternativ kommt eine unmittelbare Ver-
mietung der Standortnutzungsrechte durch die Provinz Nova Scotia,
vertreten durch das Nova Scotia Department of Energy and Mines,
gegenUber der Betreibergesellschaft in Betracht. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung steht noch nicht fest, ob und zu welchen Kondi-
tionen es zum Abschluss des Untermietvertrages zwischen der Fundy
Ocean Research Center For Energy Limited und der Betreibergesell-
schaft oder zu einer unmittelbaren Vermietung durch die Provinz
Nova Scotia, vertreten durch das Nova Scotia Department of Energy
and Mines, kommen wird, sodass hiertiber keine genaueren Angaben
gemacht werden kénnen. Sollte eine entsprechende Sicherung der
fur das Projekt bendtigten Standortnutzungsrechte nicht gelingen,
besteht das Risiko, dass das Projekt nicht umgesetzt werden kann und
bereits getdtigte Investitionen und Planungsaufwendungen des Pro-
jektes verloren sind. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und
hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren Auszahlun-
gen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprii-
chen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fiihren.

Vergiitungsrisiken, Netzanschluss- und Unterbrechungsrisiko
Die Betreibergesellschaft verfigt zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung weder Uber einen Vertrag tGber den Netzanschluss noch Uber ei-
nen VergUtungsvertrag fr die Stromlieferung. Die Sustainable Marine
Energy (Canada) Ltd.,, Nova Scotia, Kanada, bei Vertragsschluss noch
firmierend unter Black Rock Tidal Power (,Stromverk&uferin®), hat mit
der Nova Scotia Power Incorporated, Halifax, Nova Scotia (,Stromkau-
ferin”), einen Vertrag Uber den Verkauf und die Vergitung von aus Ge-
zeitenkraft erzeugter elektrischer Energie (,Developmental Tidal Array
Feed-in Tariff/Power Purchase Agreement’,,PPA" oder Vergutungsver-
trag fur Stromlieferungen) nebst Anlagen geschlossen. Ferner hat die
Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. mit der Nova Scotia Power In-
corporated einen Vertrag Uber den Netzanschluss (,Standard Genera-
tor Interconnection and Operating Agreement (GIA)") abgeschlossen.

Es ist vorgesehen, dass die Betreibergesellschaft diese Vertrdge im
Zuge der Durchfiihrung des DBO-Vertrages tGbernimmt, soweit diese
jeweils das Gezeitenkraftprojekt der Emittentin betreffen, und inso-
weit an die Stelle der Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. in diese
Vertrdge eintritt.

Vertragliche Leistungsstérungen jeder Art kdnnen sich negativ auf
die wechselseitigen Verpflichtungen der Stromverkauferin und der
Stromkdauferin aus dem Vergutungsvertrag fur Stromlieferungen und/
oder aus dem Netzanschlussvertrag auswirken und zu einer Verringe-
rung der Einspeiseerldse oder zu einer Erhohung der Kosten sowie
zum teilweisen oder vollstandigen Wegfall der Ertrdge aus Stromliefe-

rungen fuhren. Aus technischen Griinden kann es zu Problemen und
Verzogerungen beim Netzdurchfluss kommen. Stérungen und Aus-
félle im Stromversorgungsnetz, die nicht in der Verantwortung der
Netzbetreiberin liegen und nicht von einer Versicherung abgedeckt
sind, hatten ebenso verminderte Einnahmen zur Folge. Es besteht
das Risiko, dass die tatsachliche Verglitung von der prognostizierten
Vergltung negativ abweicht, wenn weniger Strom erzeugt wird, das
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 spéter als geplant an das Netz ange-
schlossen wird oder die tatsdchlich erzeugte Strommenge im zeitli-
chen Verlauf von der prognostizierten Strommenge abweicht. Sollte
die Betreibergesellschaft als Stromproduzentin ganz oder teilweise
nicht in der Lage sein, etwaige Anforderungen bspw. technischer
oder rechtlicher Art, die die vorgenannten Vertrdge an die Betreiber-
gesellschaft als Stromverkauferin stellen, zu erfillen, kann Nova Scotia
Power Incorporated den jeweiligen Vertrag kiindigen. Eine Verwirkli-
chung von Risiken aus dem Vergltungsvertrag fur die Stromlieferung
und/oder aus dem Netzanschlussvertrag kann zu einer Verringerung
der Einspeiseerldse bis zum Wegfall der Ertrége aus Stromlieferungen
fuhren. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mit-
telbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der
Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Betriebseinschrankungs- und Abschaltrisiko

Es besteht das Risiko, dass FORCE 2 gedrosselt oder zeitweise abge-
schaltet werden muss. Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden,
dass der Betrieb der Gezeitenkraftwerke in der Bay of Fundy aus 6ko-
logischen Griinden eingeschrdnkt oder ganzlich untersagt wird. Dies
alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu nega-
tiven Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fuhren.

Betriebsstorungsrisiken

Fur den Betrieb von FORCE 2 ist der Abschluss eines langfristigen War-
tungsvertrages (,Operation, Maintenance and Management" als Teil
des DBO-Vertrages) zwischen der Betreibergesellschaft und der Spi-
cer Marine Energy Inc. vorgesehen. Es kann aber nicht ausgeschlossen
werden, dass die Wartungsgesellschaft ausfallt und Ersatz nur unter
Verzdgerungen oder nur zu hoheren Kosten beschafft werden kann.
Ebenfalls konnen Arbeiten notwendig werden, die durch den War-
tungsvertrag nicht abgedeckt sind oder die ldnger als geplant dauern.
Schdden kénnen durch Vandalismus oder Naturgewalten eintreten.
Wenn und soweit die Betreibergesellschaft hiergegen Versicherungen
abschlielen sollte, besteht das Risiko, dass die Versicherungen diese
Schéden nicht oder nicht vollstandig abdecken. Des Weiteren besteht
das Risiko, dass durch mehrfach auftretende Schaden die Versiche-
rungspramien steigen oder der Versicherungsschutz gekindigt wird.
Im Ausnahmefall kann es notwendig werden, die Anlagen vorzeitig
aul3er Betrieb zu nehmen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken
und hiertiber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
anspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio flhren.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage
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Riickbaukostenrisiko

Mit der Ubertragung der ,Marine Renewable-Electricity Area’-Lizenz
(,MREA-Lizenz") Ubernimmt die Betreibergesellschaft auch die Ver-
pflichtung zum Rickbau des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 gegen-
Uber dem Staat Nova Scotia. Diese Ruckbauverpflichtung und daftr
aufzuwendende Kosten werden im Rahmen des DBO-Agreement
an den Vertragspartner Spicer (bertragen. Die Prognose der Liquidi-
tats- und Ergebnisrechnung der Betreibergesellschaft berticksichtigt
daher zum Ende der Laufzeit der Vermdgensanlage keine zukinfti-
gen Rickbaukosten fur FORCE 2. Es besteht insoweit das Risiko, dass
Spicer seiner Verpflichtung aus dem DBO-Agreement zur Ubernahme
der Ruickbauverpflichtung nicht oder nicht vollstandig nachkommt. Es
besteht ferner das Risiko, dass die Betreibergesellschaft einen unvorher-
gesehenen Kostenbeitrag aufwenden muss, um die Riickbaukosten zu
decken. Auch kénnen sich gesetzliche Rahmenbedingungen dndern,
die die Gezeitenkraftwerke und deren Bauteile als Sonderentsorgungs-
stoffe qualifizieren und die Entsorgung nur zu héheren Kosten ermég-
lichen. Sollten die tatsdchlichen Kosten hoher sein als der kalkulierte
Betrag, wird sich die Liquiditat reduzieren. Dies alles kann sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hiertber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren
Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
anspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Versicherungen/zufélliger Untergang/hohere Gewalt

Die Emittentin und die Betreibergesellschaft werden Risiken im bran-
cheniblichen Umfang versichern, wenn und soweit die Versiche-
rung solcher Risiken nach Einschdtzung der Geschaftsfihrung der
Emittentin oder der Betreibergesellschaft unter kaufmannischen Ge-
sichtspunkten jeweils erforderlich und maglich ist. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung plant die Geschaftsfihrung der Betreibergesell-
schaft, eine Betreiberhaftpflicht, eine allgemeine Verkehrshaftpflicht,
eine Arbeiterunfallversicherung sowie eine D&O Versicherung abzu-
schlieRen. Versicherungen sehen regelméafig bestimmte Griinde vor,
aufgrund derer die Versicherung die Auszahlung verweigern darf. Es
besteht das Risiko, dass einzelne Risiken nicht oder nicht rechtzeitig
versichert werden, nicht versicherbar sind, dass der Versicherungs-
schutz versagt wird oder aus anderen Grinden nicht ausreichend
ist und die Emittentin oder die Betreibergesellschaft fir entstandene
Schaden ganz oder teilweise selbst aufkommen muss. Soweit die Be-
treibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft aus-
wirken und hiertiber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren. Soweit
die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und
der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fiihren.

Durch einen unerwarteten Eintritt eines unabwendbaren Ereignisses
wie Naturkatastrophen, insbesondere Unwetter, Erdbeben, Uber-
schwemmungen, Vulkanausbriiche, aber auch Brand, Verkehrsunfélle,
Geiselnahmen, Krieg, Unruhe, Burgerkrieg, Revolution, Terrorismus,
Sabotage, Epidemien, Pandemien und anderen Fallen hoherer Gewalt
kann das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 ganz oder teilweise unterge-
hen oder die Betreibergesellschaft und/oder die Emittentin kdnnen
unmittelbar oder mittelbar sonstige erhebliche wirtschaftliche Sché-
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den erleiden. Selbst ohne unmittelbar von einem Ereignis hoherer
Gewalt betroffen zu sein, kann der Betrieb und/oder der Verkehrswert
von FORCE 2 hierdurch dennoch nachhaltig beeintrachtigt werden.

In einem entsprechenden Schadensfall besteht das Risiko, dass kei-
ne oder nur reduzierte Einnahmen aus dem Betrieb von FORCE 2 zu
erzielen sind, die Darlehen aber unverandert weiter bedient werden
mussen. Bei einer vollstandigen oder teilweisen Zerstérung des Ge-
zeitenkraftprojektes FORCE 2 ist es moglich, dass die von der Versi-
cherung ggf. gezahlte Versicherungssumme nach Rickfihrung der
ausstehenden Darlehen und gegebenenfalls zu leistender weiterer
Kosten der Betreibergesellschaft nicht ausreicht, dass die Betreiberge-
sellschaft und hierliber mittelbar die Emittentin letztlich wirtschaftlich
schadlos gestellt sind.

Ferner kdnnen in Reaktion auf den Eintritt eines Ereignisses hoherer
Gewalt neue Gesetze eingefiihrt oder geltende Gesetze gedndert
werden und die jeweils zustdndigen Behorden konnen Verordnun-
gen oder Anordnungen erlassen oder dndern, was jeweils nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betrei-
bergesellschaft und/oder der Emittentin haben kann.

So haben die Regierungen der internationalen Lénder — hierunter
auch Deutschland und Kanada - angesichts der lander- und konti-
nenttbergreifenden Ausbreitung (Pandemie) der neu aufgetretenen
Atemwegserkrankung ,COVID-19" verschiedenste Mallnahmen be-
schlossen, die der Bekdmpfung dieser Pandemie dienen sollen und
die sich jeweils national und international in erheblichem Mal3e nega-
tiv auf die allgemeine Wirtschaft auswirken. Entsprechende negative
Auswirkungen auf die Bonitdt und Leistungsfahigkeit der jeweiligen
Vertragspartner der Emittentin und der Betreibergesellschaft sowie
gesetzliche oder tatsdchliche Einschrankungen in Reisemoglichkeiten
und im Kapitalverkehr kdnnen die Errichtung und den Betrieb des Ge-
zeitenkraftprojektes FORCE 2 nachhaltig beeintrdchtigen und verzo-
gern oder sogar ganzlich unmaoglich machen.

Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass es aufgrund der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch andauernden COVID-19-Pan-
demie oder des Eintritts eines sonstigen Ereignisses hoherer Gewalt
zu Anderungen oder Kindigungen von behérdlichen Genehmigun-
gen, Lizenzen oder Vertrdgen zum Nachteil des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 und der Betreibergesellschaft kommen kann.

Die weitere Entwicklung der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch andauernden COVID-19-Pandemie sowie ihre sozialen, wirt-
schaftlichen und politischen Folgen sind fur die Emittentin sowie fir
die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung jeweils nicht absehbar und es kann insoweit
nicht ausgeschlossen werden, dass das tatsachliche wirtschaftliche Er-
gebnis des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, der Betreibergesellschaft
und hierdurch mittelbar auch der Emittentin erheblich von den Prog-
nosen der Emittentin abweichen kann.

Es besteht das Risiko, dass die COVID-19-Pandemie noch fir eine un-
bestimmte lange Zeit das wirtschaftliche und soziale Leben sowohl
weltweit als insbesondere auch in Deutschland und in Kanada beein-
trdchtigt, insbesondere wenn die MaBnahmen zur Bekdmpfung der
Erkrankung aufrechterhalten oder verscharft werden und ein entspre-
chender Impfstoff nicht oder nicht zeitnah verfligbar ist. Es kann nicht



ausgeschlossen werden, dass zukunftig weitere MaBnahmen, Gesetze
oder Gesetzeséanderungen zur Bekdmpfung der COVID-19-Pandemie
auf nationaler und internationaler Ebene eingeflhrt werden, die
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Betreibergesellschaft und/oder der Emittentin haben kénnen.
Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass es zuklnftig durch
Mutationen des COVID-19-Virus oder durch ganzlich neu auftretende
Krankheiten zu weiteren Epidemien oder Pandemien kommt.

Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreiber-
gesellschaft auswirken und hierliber mittelbar zu negativen Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles
unmittelbar negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszah-
lungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsan-
sprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Altlasten/Verunreinigungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es infolge des Betriebes
der Gezeitenkraftwerke zu Verunreinigungen des Wassers und der
Kistenabschnitte kommt oder Altlasten auf dem genutzten (Meeres-)
Boden auftreten. Es besteht das Risiko, dass solche Verunreinigungen
der Umwelt und Altlasten zu auBerplanmaliigen Aufwendungen der
Betreibergesellschaft fuhren. Dies kann sich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken
und hierber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
ansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

RISIKEN DURCH VERTRAGE,
VERTRAGSPARTNER UND HANDELNDE PERSONEN

Allgemeine rechtliche Risiken einer Beteiligung im Ausland

Der Gesellschaftsvertrag der Betreibergesellschaft und die Vertrage, die
sie mit Dritten abgeschlossen hat, unterliegen im Wesentlichen dem
kanadischen Recht oder dem Recht der Provinz Nova Scotia. Gleiches
kann fdr kiinftig noch abzuschlie3ende neue Vertrage, ersetzende und
erganzende Vereinbarungen gelten. Dies kann die Durchsetzung eige-
ner oder die Abwehr fremder Anspriche fur die Betreibergesellschaft
und die Emittentin erschweren und sich negativ auf die Ertrdage und
den Wert der Beteiligung auswirken. Es besteht weiterhin das Risiko,
dass im Ausland Geschaftsgepflogenheiten bestehen, die von den in
Deutschland Ublichen Gebrduchen abweichen und zu einer anderen
Behandlung von Sachverhalten fihren, als dies nach deutschen Verhalt-
nissen Ublich ware. Hiermit sowie mit der grundséatzlich erforderlichen
Hinzuziehung von Experten, die mit den regionalen Besonderheiten
und der Landessprache vertraut sein mussen, sind generell Kosten
verbunden. Das Entstehen solcher Kosten kann sich negativ auf das
Ergebnis der Betreibergesellschaft und der Emittentin auswirken. Fer-
ner besteht das Risiko, dass es bei der Verstandigung mit Vertragspart-
nern und Dritten aufgrund der Kommunikation in einer Fremdsprache
zu Missverstandnissen kommen kann. Diese Sprachbarrieren konnen
die Rechtsdurchsetzung erschweren und die entsprechenden Kosten
erhohen. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies
alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreiber-

gesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.
Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittel-
bar negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprtichen und der
Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Beteiligung der Ureinwohner Kanadas (First Nations)

Die First Nations mussen der Errichtung von FORCE 2 zustimmen. Im
Fall der Ablehnung und fir den Fall, dass letztlich keine Einigung er-
zielt werden kann, kann FORCE 2 nicht durch die Betreibergesellschaft
errichtet und betrieben werden. In diesem Fall muss sich die Emitten-
tin ein Alternativprojekt suchen, in welches sie mittelbar tber die Be-
treibergesellschaft oder auf andere Weise investieren kann, oder die
Emittentin muss rlickabgewickelt werden. Dies alles kann sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hierlber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren
Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
anspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Fehlerhaftigkeit von Vertragen/Risiko

des tatsachlichen Zustandekommens von Vertragen

Zur Durchfihrung des Beteiligungsangebotes hat die Emittentin ihren
Gesellschaftsvertrag sowie weitere Dienstleistungsvertrage abgeschlos-
sen. Die Betreibergesellschaft hat am 28. August 2020 mit der Sustaina-
ble Marine Energy (Canada) Ltd.,, Nova Scotia, Kanada, und der Spicer
Marine Energy Inc., Nova Scotia, Kanada, eine Konditionenvereinbarung
(,Term Sheet”) mit dem Titel ,Project PLAT-I Phase 2" Uber die schlts-
selfertige Errichtung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 geschlossen.
Die Konditionenvereinbarung enthélt grundlegende Ubereinkiinf-
te der vorbezeichneten Vertragspartner insbesondere zur kinftigen
Vertrags- und Transaktionsstruktur und des geplanten Kaufvertrages
(,Asset Purchase Agreement’,,APA"), zum ,Design Build and Operating
Agreement” (DBO), und zum angestrebten Zeitplan. Die bestehende
Konditionenvereinbarung (Term Sheet) Gber die schlisselfertige Errich-
tung des Gezeitenkraftprojektes muss noch durch einen tatsachlichen
Vertrag entsprechend der festgelegten Parameter ausgefullt werden.

Die Emittentin und die Betreibergesellschaft werden zuklnftig wei-
tere Vertrage abschlieBen. Es besteht die Moglichkeit, dass Vertrage
ganz oder teilweise nicht wie geplant zustande kommen, unwirksam,
Iickenhaft, fehlerhaft oder unvorteilhaft sind oder es zu Streitigkei-
ten im Zusammenhang mit der Auslegung von Vertrdgen kommt.
Dies gilt auch, wenn zu einem spdteren Zeitpunkt Rechtsmangel im
Zusammenhang mit der Grindung der Emittentin oder der Betrei-
bergesellschaft festgestellt werden. Dies kann dazu fihren, dass die
Vertrage rickabgewickelt werden mussen und die Betreibergesell-
schaft und/oder die Emittentin sich unvorhergesehenen Anspriichen
ausgesetzt sehen oder eigene Anspriiche nicht durchsetzen kénnen.
Folge hiervon kann sein, dass entweder diese unvorhergesehenen
Anspriiche mangels ausreichender Liquiditdt ganz oder teilweise
nicht erfillt werden kénnen und die Glaubiger daher Zwangsmaf-
nahmen ergreifen oder dass der Betreibergesellschaft und/oder der
Emittentin nicht die vertraglich vereinbarten Mittel zuflieRen. M6g-
lich ist aber auch, dass diese unvorhergesehenen Anspriiche durch
die Betreibergesellschaft oder die Emittentin erfullt werden, hierdurch
jedoch die notwendige Liquiditat fir die Erfullung sonstiger Verpflich-
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tungen fehlt. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich
dies alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft auswirken und hieriber mittelbar zu negativen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin flhren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies
alles unmittelbar negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
ansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Gewadhrleistungsanspriiche

Das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 kann nach Errichtung und Inbetrieb-
nahme mit Mdngeln behaftet sein, die bei der Abnahme unbemerkt
geblieben sind oder nicht sachgerecht beseitigt wurden. Dartber hi-
naus besteht das Risiko, dass Baumédngel erst nach Ablauf der jeweili-
gen Gewahrleistungsfristen auftreten und insoweit eventuell keine Ge-
wahrleistungsanspriiche mehr bestehen. Dies alles kann sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hiertber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und zu geringeren
Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
anspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Risiko aus Haftungsbeschrankungen

Einige der von der Emittentin und der Betreibergesellschaft abge-
schlossenen Vertrage sowie ihre jeweiligen Gesellschaftsvertrage se-
hen Haftungsbeschrankungen und verkurzte Verjahrungsfristen vor.
Hiervon betroffen sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung die fol-
genden von der Emittentin geschlossenen Vertrage: (i) der Dienstleis-
tungsvertrag mit der reconcept GmbH Uber die Initiierung und Reali-
sierung der Vermdgensanlage vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1.
Nachtrages vom 30. Oktober 2020, (ii.) die Vereinbarung tber die Kapi-
talvermittlung mit der reconcept consulting GmbH vom 8. Juni 2020
in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30. Oktober 2020 sowie (jii.) der
Mittelverwendungskontrollvertrag mit der Mittelverwendungskont-
rolleurin DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft vom
30. Oktober 2020. Ferner sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
hiervon die folgenden von der Betreibergesellschaft geschlossenen
Vertrdge betroffen: (i) die Konditionenvereinbarung (,Term Sheet”)
vom 28. August 2020, (i) der Projekt- und Managementvertrag mit
der Emittentin vom 23. September 2020. Gleiches kann fir kinftig
noch abzuschliefende Vertrage gelten, insbesondere flr das noch
durch die Betreibergesellschaft abzuschliefende ,Asset Purchase
Agreement” (,APA") und das ,Design Build and Operating Agree-
ment” (,DBO"). Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein ggf.
vorhandener Schadenersatzanspruch der Betreibergesellschaft nicht
oder nicht vollstandig durchgesetzt werden kann, was sich negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hieriber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren kann.

Ebenfalls kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein ggf. vorhande-
ner Schadenersatzanspruch der Emittentin nicht oder nicht vollstan-
dig durchgesetzt werden kann, was sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

Dies alles kann zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin

zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.
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Anspruchsdurchsetzung

Esist nicht auszuschlieBen, dass es zu Streitigkeiten bei der Auslegung
bestehender oder zuklnftig noch abzuschliefender vertraglicher Ver-
einbarungen zwischen der Emittentin oder der Betreibergesellschaft
und ihren jeweiligen Vertragspartnern kommt, die gerichtlich geklart
werden mussen. Eine solche gerichtliche Auseinandersetzung kann
unter Umsténden viel Zeit in Anspruch nehmen und ein negativer
Ausgang eines Rechtsstreits ist moglich. Soweit die Betreibergesell-
schaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und
hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin flhren. Soweit die Emittentin
selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies
alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.

Platzierungsrisiko, Riickabwicklung

Es besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht oder langsamer als
geplant gelingt, das vorgesehene Kapital einzuwerben. Der Emitten-
tin stehen dann geringere finanzielle Mittel als vorgesehen zur Verf-
gung oder die Emittentin kdnnte nur langsamer investieren, sodass
die Emittentin und/oder die Betreibergesellschaft auf die Aufnahme
einer Zwischenfinanzierung angewiesen sein konnten. Es besteht das
Risiko, dass hohere Zinsen als kalkuliert entstehen. Dies wurde sich
negativ auf die Auszahlungen an die Anleger auswirken.

GemdR den Bedingungen der Konditionenvereinbarung (,Term
Sheet”) wird die Betreibergesellschaft planmaBig Anzahlungen auf
den Lieferpreis wédhrend der Bauphase leisten. Kann die Betreiber-
gesellschaft zum Flligkeitszeitpunkt der jeweiligen Anzahlungen
ihre Zahlungsverpflichtungen nicht erfillen und gerat sie insoweit
in Verzug, ist sie dem Vertragspartner zum Ersatz des Verzugsscha-
dens verpflichtet, was sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Betreibergesellschaft und hierliber mittelbar der
Emittentin auswirkt. Sollte es der Emittentin nicht gelingen, bis zum
Falligkeitszeitpunkt der jeweiligen Anzahlungen und bis zum Ab-
lauf der Zeichnungsphase jeweils ausreichend Kapital einzuwerben
und ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft zu erhéhen, damit
FORCE 2 plangemdl3 errichtet und betrieben werden kann, musste
die Betreibergesellschaft entsprechende Zwischenfinanzierungen
oder weitere Endfinanzierungen aufnehmen oder die Emittentin
musste entsprechende Endfinanzierungen oder weitere Zwischenfi-
nanzierungen aufnehmen oder die Betreibergesellschaft musste die
Anzahl der Gezeitenkraftplattformen reduzieren und den Geschafts-
betrieb entsprechend anpassen oder die Emittentin musste riickab-
gewickelt werden. Soweit die Betreibergesellschaft entsprechende
Zwischenfinanzierungen oder weitere Endfinanzierungen aufneh-
men sollte, kann sie bei geringeren Einnahmen aus dem laufenden
Geschaftsbetrieb negativ beeintrdchtigt sein, ihren Verpflichtungen
zur Zinszahlung und Rickzahlung der jeweiligen Zwischenfinanzie-
rung oder weiteren Endfinanzierung nachzukommen, was sich nega-
tiv auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesell-
schaft auswirken und hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.
Soweit die Emittentin selbst entsprechende Endfinanzierungen oder
weitere Zwischenfinanzierungen aufnehmen sollte, kann sie bei ge-
ringeren Beteiligungsertrdgen aus der Betreibergesellschaft negativ



beeintrdchtigt sein, ihren Verpflichtungen zur Zinszahlung und Riick-
zahlung der jeweiligen Endfinanzierung oder weiteren Zwischenfi-
nanzierung nachzukommen, was sich unmittelbar negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Soweit die Betreibergesellschaft die Anzahl der Gezeitenkraftplattfor-
men reduzieren und den Geschéftsbetrieb entsprechend anpassen
sollte, fuhrt dies auf Ebene der Betreibergesellschaft voraussichtlich zu
geringeren Einnahmen aus dem laufenden Geschéftsbetrieb. Dies kann
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreiber-
gesellschaft auswirken und hieriber mittelbar zu negativen Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren.

Im Fall der Ruckabwicklung besteht das Risiko, dass die Emittentin
zwischenzeitig bereits mit Aufwendungen belastet sein kann, was
sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken kann.

Dies alles kann zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.

Vertragspartnerrisiko

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertragspartner der Emit-
tentin und/oder der Betreibergesellschaft ihre jeweiligen vertraglichen
Pflichten nicht oder nur unzureichend erfiillen. Da die Leistungsfa-
higkeit und Solvenz des jeweiligen Vertragspartners haufig davon ab-
hédngen, dass wiederum dessen Partner und Subunternehmer solvent
und leistungsfahig sind, kann dies auf Ebene der Emittentin oder der
Betreibergesellschaft nicht abschlieBend beurteilt werden. Diesbezlg-
liche Fehleinschdtzungen wie auch der unerwartete Eintritt nachteili-
ger Verdnderungen konnen nicht ausgeschlossen werden. Kommen
Vertragspartner ihren vertraglichen Pflichten — gewollt oder ungewollt
- nicht oder nicht vollstandig nach, kann sich die Ertragslage der Be-
treibergesellschaft oder der Emittentin hierdurch verschlechtern. Es
besteht das Risiko, dass bei Ausfall eines Vertragspartners aufgrund sei-
ner Insolvenz Garantie- oder Schadenersatzanspriiche nicht oder nicht
vollstandig durch die Betreibergesellschaft oder die Emittentin geltend
gemacht und durchgesetzt werden kénnen. Dariber hinaus besteht
das Risiko, dass Vertrage, die nicht Uber die gesamte Laufzeit der Emit-
tentin oder der Betreibergesellschaft vereinbart sind, nach Ablauf der
Vertragslaufzeit nur zu schlechteren Konditionen oder gar nicht verlan-
gert werden konnen mit der Folge héherer Kosten. Es besteht aul3er-
dem das Risiko, dass die Betreibergesellschaft oder die Emittentin die
ausbleibenden Leistungen anderweitig vertraglich vereinbaren muss,
was zu Zeitverzogerungen und zu hoheren Kosten fuhren kann. So-
weit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hiertber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin flhren. Soweit die
Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis
hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinla-
ge der Anleger nebst Agio fihren.

Interessenkonflikte und Verflechtungsrisiken
Es bestehen wirtschaftliche, kapitalméaBige, personelle Verflechtun-
gen und/oder vertragliche Beziehungen zwischen den Grindungs-

gesellschafterinnen, den Gesellschafterinnen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung, der Anbieterin und Prospektverantwortlichen,
der Treuhanderin, der Emittentin und der Betreibergesellschaft, ihren
jeweiligen Geschéftsfihrungen sowie den wesentlichen Vertrags-
partnern der Emittentin und der Betreibergesellschaft. Die reconcept
GmbH ist alleinige Gesellschafterin der Griindungsgesellschafterin-
nen und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung reconcept Capital 03 GmbH (Komplemen-
tarin) und reconcept Treuhand GmbH (Treuhanderin). Ferner ist die
reconcept GmbH die alleinige Gesellschafterin der Anbieterin und
Prospektverantwortlichen reconcept consulting GmbH. Uber ihre Be-
teiligung an der reconcept Capital 03 GmbH ist die reconcept GmbH
zudem mittelbar an der reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. (General Part-
ner der Betreibergesellschaft) beteiligt.

Die Emittentin ist die gemeinsame Tochtergesellschaft der Gesell-
schafterinnen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept
Capital 03 GmbH und reconcept Treuhand GmbH. Die reconcept
Treuhand GmbH verfugt Gber einen eigenen Kommanditanteil an der
Emittentin in Héhe von CAD 1.000. Zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung ist die Emittentin mittelbar Gber die reconcept Treuhand
GmbH zu 100 Prozent Tochtergesellschaft der reconcept GmbH.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist zu-
gleich Geschéftsfiihrer der reconcept GmbH, der Komplementarin re-
concept Capital 03 GmbH, des General Partners reconcept 16 FORCE ||
GP Ltd, der Treuhanderin reconcept Treuhand GmbH sowie der An-
bieterin und Prospektverantwortlichen reconcept consulting GmbH.
Ferner ist Karsten Reetz als Gesellschafter in Hohe von 50 Prozent un-
mittelbar an der bdp New Energy Invest GmbH beteiligt, die ihrerseits
100 Prozent der Geschéftsanteile der reconcept GmbH halt. Hierdurch
ist Karsten Reetz entsprechend mittelbar an der reconcept GmbH und
den jeweiligen Tochtergesellschaften der reconcept GmbH beteiligt.
Hiertber ist Karsten Reetz auch mit jeweils 50 Prozent an der Komple-
mentdrin reconcept Capital 03 GmbH, am General Partner reconcept
16 FORCE Il GP Ltd, an der Treuhanderin reconcept Treuhand GmbH
sowie an der Anbieterin und Prospektverantwortlichen reconcept con-
sulting GmbH beteiligt. Aufgrund der wirtschaftlichen, kapitalmaigen
und personellen Verflechtungen sowie der vertraglichen Beziehungen
bestehen tatsdchliche Abhdngigkeitsverhdltnisse der Emittentin und
der Betreibergesellschaft insbesondere von ihren unmittelbaren und
mittelbaren Gesellschafterinnen sowie ihrem gemeinsamen Geschafts-
fUhrer Karsten Reetz, welche die freie Entscheidung der Emittentin und
der Betreibergesellschaft tatsachlich einschranken kénnen. Soweit die
Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswir-
ken und hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren. Soweit die Emit-
tentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar negativ auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies
alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.

Schliisselpersonenrisiko

Das Wirtschaften der Emittentin und der Betreibergesellschaft hangt
in erheblichem Mal3e von den unternehmerischen Fahigkeiten des
GeschéftsfUhrers Karsten Reetz und sonstigen Flihrungskraften sowie
von den Fahigkeiten wichtiger Mitarbeiter und externer Experten ab,
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welche fur die Emittentin oder der Betreibergesellschaft tatig sind
(Schlusselpersonenrisiko). Ein Weggang von handelnden Personen
aus dem Kreis der Geschaftsfihrung oder von Schlisselpersonen
bei den externen Partnern kann zu einem erheblichen Qualitatsver-
lustim Management und damit in der Errichtung und im Betrieb des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 flhren. Soweit die Betreibergesell-
schaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und
hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren. Soweit die Emittentin
selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies
alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.

FINANZRISIKEN

Finanzierungsrisiko

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung haben weder die Emittentin
noch ihre Betreibergesellschaft Fremdkapital in Form von Zwischenfi-
nanzierungs- oder Endfinanzierungsmitteln aufgenommen.

Auf Ebene der Betreibergesellschaft sollen plangemal Fremdmittel
in Form von langfristigen Endfinanzierungsmitteln aufgenommen
werden. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung liegen Uber diese
langfristigen Endfinanzierungsmittel jedoch keine bindenden Ver-
trdge vor. Es besteht insoweit das Risiko, dass kein entsprechender
Finanzierungspartner gefunden werden kann. Ferner besteht das
Risiko, dass die erzielbaren Konditionen und Bedingungen der lang-
fristigen Endfinanzierungsmittel schlechter als prognostiziert sind.
Es kann daher nicht garantiert werden, dass die bendétigten Mittel in
voller Hohe, zu den in der Investitionsrechnung vorgesehenen Kondi-
tionen, zu den vorgesehenen Zeitpunkten und fir die vorgesehene
Dauer zur Verfiigung stehen. Des Weiteren ist auch nicht auszuschlie-
Ben, dass die Betreibergesellschaft aullerplanmalig Gber die geplan-
te langfristige Endfinanzierung hinaus anderweitiges Fremdkapital
zu Zwischen- und/oder Endfinanzierungszwecken aufnehmen muss.
Es besteht insoweit das Risiko, dass solches anderweitiges Fremdka-
pital nicht, nicht rechtzeitig oder nur zu fir die Betreibergesellschaft
nachteiligen Konditionen gefunden werden kann. Ferner besteht das
Risiko, dass die Betreibergesellschaft Darlehen aufgrund verringerter
oder ausbleibender Erldse aus dem Verkauf der Stromertrage nicht
ordnungsgemal$ bedienen kann oder in sonstiger Weise vertragliche
Darlehensvereinbarungen verletzt, mit der Folge, dass der Darlehens-
geber das Darlehen kindigt und die ausstehende Darlehenssumme
fallig stellt. In der Folge kann der Darlehensgeber etwaige ihm auf
Grundlage des Darlehensvertrages gewahrte Sicherheiten verwerten
und die Zwangsvollstreckung in das tbrige Vermogen der Betreiber-
gesellschaft betreiben.

Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreiber-
gesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles
unmittelbar negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszah-
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lungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsan-
sprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Zinsrisiko

In der Prognoserechnung wird auf Ebene der Betreibergesellschaft
ein Zinssatz von 5 Prozent p. a. fir die Endfinanzierung und ebenso fiir
die Zwischenfinanzierung von Anzahlungen auf den Kaufpreis wah-
rend der Bauzeit angenommen, denn wahrend der Bauzeit werden
prognosegemal bereits Valutierungen der langfristigen Endfinanzie-
rung erfolgen und zur Zahlung der Baukosten herangezogen, sodass
der Investitions- und Finanzierungsplan insoweit anfallende Bauzeit-
zinsen enthalt. Bei dem angenommenen Zinssatz handelt es sich
um einen Schatzwert. Es besteht das Risiko, dass die Finanzierungen
durch die Betreibergesellschaft nur zu einem hoheren Zinssatz abge-
schlossen werden kénnen. Dies kann sich negativ auf die Vermagens-,
Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und hie-
rber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin fihren. Dies kann letztlich zu
geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von
Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst
Agio fuhren.

Liquiditatsrisiko

Geringere und/oder verspatete Einnahmen sowie hohere und/oder
vorzeitige Ausgaben kénnen zudem zu Liquiditdtsengpdssen bis hin
zur Zahlungsunfahigkeit der Betreibergesellschaft und der Emittentin
fuhren, infolgedessen die Emittentin und/oder die Betreibergesell-
schaft ihren Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht
nachkommen kann (Liquiditatsrisiko). Es besteht das Risiko, dass
vertraglich nicht vereinbarte Kosten die Annahmen in der Prognose
Uberschreiten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass vertrag-
lich vereinbarte Kosten hoher ausfallen als urspriinglich vereinbart.
Darliber hinaus besteht das Risiko, dass die Bildung zusétzlicher Li-
quiditatsreserven erforderlich wird. Ferner konnen die Zeitpunkte der
Zahlungsflisse von den getroffenen Annahmen abweichen. Soweit
die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin flhren. Soweit
die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und
der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fuhren.

Risiko aus der weltwirtschaftlichen Entwicklung

Die weltweite Entwicklung der Wirtschaft ist von einer Vielzahl von
Faktoren abhangig. Unvorhersehbare Ereignisse in den unterschiedli-
chen Mdrkten kdnnen eine Krise vergleichbar mit der von 1929 oder
2008 oder der Corona-Krise beginnend in 2020 nach sich ziehen. Eine
Weltwirtschaftskrise birgt zudem je nach Verlauf das Risiko von De-
flation oder Inflation sowie Finanzierungsschwierigkeiten. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Weltwirtschaftslage ne-
gativ entwickelt. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann
sich dies alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies
alles unmittelbar negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage



der Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
ansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Wahrungs- und Kapitalverkehrsrisiken

Die Betreibergesellschaft ist im Nicht-Euro-Raum anséssig und wird
ihre Investitionen und laufenden Ausgaben in lokaler Wahrung (CAD)
tatigen, Verbindlichkeiten in CAD aufnehmen und Ertrdge in CAD ge-
nerieren. Es ist auch vorgesehen, dass Beteiligungen der Anleger in
CAD erfolgen sollen. Insofern kann es zu negativen Abweichungen
gegenUber einer fir eigene Zwecke in EUR bewerteten Beteiligung
kommen. Auszahlungen aus der Emittentin erfolgen ebenfalls in CAD.
Sofern diese nach Vorgabe der Anlegerin/des Anlegers auf ein EUR-
Konto erfolgen, kann die Umrechnung in EUR Gebuhren auslésen
und zu negativen Abweichungen fihren. Wechselkursschwankun-
gen koénnen ferner das nach deutschen steuerlichen Vorschriften
fur Zwecke der Ermittlung des Progressionsvorbehaltes in EUR zu
bestimmende steuerliche Ergebnis beeinflussen, sodass sich der
auf das in Deutschland zu versteuernde Einkommen anwendbare
Steuersatz und damit auch die Steuerbelastung der Anlegerin/des
Anlegers erhoht. Dies kann wiederum zu einer verzégerten Realisie-
rung des wirtschaftlichen Erfolges und damit zu verringerten oder
ausbleibenden Auszahlungen an die Anlegerin/den Anleger fih-
ren. Es ist zu erwarten, dass Kosten der Emittentin in Deutschland in
EUR anfallen werden. Der Wert des CAD kann sich gegentber dem
EUR fur die Emittentin (Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/
CAD 1,5706) negativ entwickeln. Dies alles kann sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu
geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von
Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst
Agio fuhren. Fur den Fall, dass Wechselkursschwankungen das nach
deutschen steuerlichen Vorschriften fir Zwecke der Ermittlung des
Progressionsvorbehaltes in EUR zu bestimmende steuerliche Ergeb-
nis beeinflussen und sich der auf das in Deutschland zu versteuernde
Einkommen anwendbare Steuersatz sowie damit auch die Steuerbe-
lastung der Anleger erhoht, kann dies Zahlungsverpflichtungen der
Anleger aus deren weiteren Vermogen begriinden, was zur Privatin-
solvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fihren kann.

Kapitaltransferrisiko

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der grenziiberschreitende
Zahlungsverkehr zwischen Deutschland und Kanada durch rechtliche
Vorgaben behindert wird. Dies kann dazu fiihren, dass Investitionen
der Betreibergesellschaft in Kanada nicht zum geplanten Zeitpunkt
durchgefihrt werden kénnen oder Auszahlungen der Betreiberge-
sellschaft der Emittentin nicht zeitnah zuflieBen und/oder Auszah-
lungen der Emittentin den Anlegern nicht zeitnah zuflieBen. Ferner
besteht das Risiko, dass nicht kalkulierte Transferkosten entstehen. So-
weit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ
auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hiertber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren. Soweit
die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprtichen und
der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fiihren.

BETEILIGUNGSRISIKEN

Majorisierung

Trotz einer Vielzahl von Anlegern kommt es haufig dazu, dass nur wenige
Anleger an Versammlungen und damit an Abstimmungen teilnehmen.
Es ist daher moglich, dass im Einzelfall im Rahmen der gesellschaftsver-
traglichen Regelungen Gesellschafterbeschlisse von einer Minderheit
des gesamten Anlegerkapitals gefasst werden. Dies kann fur die Anle-
gerin/den Anleger bedeuten, dass Entscheidungen gegen ihren/seinen
Willen getroffen werden (Majorisierung). Eine Majorisierung kann da-
durch erfolgen, dass die Zeichnung einer Kapitaleinlage der Hohe nach
nur durch das angestrebte Gesamtkapital der Emittentin begrenzt ist.
Es besteht daher das Risiko, dass einige Gesellschafter — bedingt durch
hohe Zeichnungsbetrdge - ein erhebliches Gewicht auf der Gesellschaf-
terversammlung erlangen und so einzelne Personen oder eine kleine
Gruppe von Personen einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin
gewinnen. Eine Majorisierung kann auch in Bezug auf Bevollméchtigte
der Anleger eintreten, sofern viele Anleger den gleichen Bevollmach-
tigten beauftragen und ihm keine oder gleichlautende Weisungen
erteilen. Auf der anderen Seite besteht die Gefahr, dass einzelne Min-
derheitsgesellschafter Beschlisse, die einer qualifizierten Mehrheit be-
ddrfen, blockieren. Majorisierung kann fiir einen Anleger bedeuten, dass
Entscheidungen gegen seinen Willen getroffen werden. Dies alles kann
sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger fihren.

Eingeschrankte Mitwirkungs- und Mitspracherechte
Jede Anlegerin/jeder Anleger hat die folgenden Rechte:

- Teilnahme am Gewinn und Verlust der Emittentin, an
Auszahlungen und am Liquidationsergebnis grundsatzlich
nach dem Verhdltnis der von ihr/ihm erworbenen Anteile
zu allen ausgegebenen Anteilen;

- Kontroll- und Informationsrechte in Form des Rechts zur
Einsichtnahme in die Blcher der Emittentin und des Rechts
auf Ubermittlung des Jahresabschlusses der Emittentin;

- Recht zur Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und
das Stimmrecht;

— Recht zur VerduBerung oder Ubertragung der Beteiligung
oder der sonstigen Verfigung Uber sie (jeweils mit Zustimmung
der Komplementarin);

- Recht, innerhalb von 14 Tagen die Willenserkldrung zur
Zeichnung zu widerrufen;

- Recht zur aulerordentlichen Kindigung.

Die Anleger haben somit das Recht, den Status und den Fortgang
der Erreichung des Gesellschaftszwecks der Emittentin zu Uberpri-
fen, es fehlt aber an einem Weisungsrecht hinsichtlich der laufenden
Geschéftsfihrung. Die Wahrnehmung der Rechte der Anleger kann
auch dadurch erschwert werden, dass regelmalige Gesellschafter-
versammlungen nicht stattfinden missen und die Anleger sich nicht
kennen. Dieser Umstand erschwert die Bildung von Mehrheiten zur
Durchsetzung von Anlegerinteressen. Dies kann sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu
geringeren Auszahlungen an die Anleger fihren.

Zahlungsverzug durch die Anlegerin/den Anleger

Gerdt eine Anlegerin/ein Anleger mit seinen Zahlungen fir ihre/seine
Kapitaleinlage in Verzug, so hat die Emittentin das Recht, die jeweili-
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ge Beteiligung auf den eingezahlten Betrag zu kirzen. Das kann dazu
fuhren, dass die Anlegerin/der Anleger mit einem geringeren Betrag
beteiligt ist als gewollt. Dies kann zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger flhren.

Haftungsrisiko

Die einzelne Anlegerin/der einzelne Anleger schuldet gegeniber
der Emittentin die vollstandige Erbringung seiner gezeichneten Ka-
pitaleinlage zzgl. Agio. Die persdnliche Haftung der einzelnen Anle-
gerin/des einzelnen Anlegers kann im Auf3enverhdltnis gemaf § 172
Absatz 4 Handelsgesetzbuch (HGB) aufgrund von Kapitalrtickzahlun-
gen bis zur Hohe der im Handelsregister eingetragenen Haftsumme
(gemaR Gesellschaftsvertrag der Emittentin in Hohe von EUR 100 pro
CAD 1.000 Kommanditkapital ohne Agio) wieder aufleben, sofern
dadurch der Stand des Kapitalkontos der Anlegerin/des Anlegers un-
ter den Betrag der Haftsumme sinkt oder schon zuvor diesen Wert
nicht erreicht. Wird die Anlegerin/der Anleger deswegen durch Glau-
biger der Emittentin personlich in Anspruch genommen, ist sie/er
verpflichtet, die Forderungen der Glaubiger entsprechend der nach
vorstehenden Grundsédtzen wieder auflebenden Haftung unmittelbar
zu begleichen. Dies kann dazu fiihren, dass die Anlegerin/der Anleger
diese Forderungen aus ihrem/seinem weiteren Vermdgen begleichen
muss.

Gemadl § 160 HGB haftet der ausscheidende Kommanditist in Hohe
der ggf. wieder auflebenden persénlichen Haftung, bis zu der im
Handelsregister eingetragenen Haftsumme, noch fur einen Zeitraum
von funf Jahren ab seinem Ausscheiden fur Verbindlichkeiten der
Emittentin, soweit diese bis zu seinem Ausscheiden entstanden sind.
Insoweit kann er auch nach seinem Ausscheiden aus der Emittentin
von Gldubigern der Emittentin personlich in Anspruch genommen
werden. Dies kann dazu fuihren, dass der Anleger auch noch nach sei-
nem Ausscheiden diese Forderungen aus seinem weiteren Vermogen
begleichen muss.

Eine noch weitergehende Haftung der Anleger nach den §§ 30 ff.
GmbHG analog bis maximal zur Hohe der empfangenen Auszahlun-
gen ist moglich, wenn Auszahlungen unter Verstol$ gegen die gesetz-
lichen Eigenkapitalerhaltungsvorschriften der §§ 30 f. GmbHG analog
erfolgt sind. Dies kann dazu fuhren, dass die Anlegerin/der Anleger
erhaltene Auszahlungen aus ihrem/seinem weiteren Vermdgen wie-
der zurlickzahlen muss.

Die Treugeber als mittelbar an der Emittentin Beteiligte haften gegen-
Uber Glaubigern der Emittentin nicht unmittelbar. Uber die Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrages und des Treuhandvertrages ste-
hen sie aber im Ergebnis den Direktkommanditisten gleich. Sie sind
der Treuhanderin gegeniber zum Ersatz von Aufwendungen und zur
Befreiung von Verbindlichkeiten verpflichtet, die sich aus deren Ver-
pflichtungen gegentiber der Emittentin und ihrer Haftung gegendber
den Glaubigern ergeben. Ein Treugeber hat die Treuhdnderin entspre-
chend seinem Anteil von ihren Verpflichtungen gegentber der Emit-
tentin und Dritten freizustellen. Dies kann gegeniber der Emittentin
zu Zahlungspflichten der Anlegerin/des Anlegers bis zur Hohe des
gezeichneten Kapitals fihren. Gegentber Dritten haftet die Treuhan-
derin entsprechend der nach vorstehenden Grundsatzen wieder auf-
lebenden Haftungshohe. Von dieser Verpflichtung hat der Treugeber
sie freizustellen. Den Treugeber trifft damit wirtschaftlich die Haftung
der Treuhdnderin, was zu geringeren Auszahlungen an die Anleger,
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zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio und bis hin zur zur Privatinsolvenz einer Anle-
gerin/eines Anlegers fiihren kann.

DerWechsel von Anlegern zum Direktkommanditisten erfolgt aufschie-
bend bedingt bis zur Eintragung der Anleger als Kommanditisten ins
Handelsregister. Bisher liegt noch keine relevante Rechtsprechung zur
personlichen Haftung eines so beitretenden Gesellschafters vor. Inso-
fern kann nicht ausgeschlossen werden, dass der in die Stellung eines
Direktkommanditisten wechselnde Gesellschafter dennoch bis zu sei-
ner Eintragung im Handelsregister fiir die Differenz personlich haftet.

Sofern und soweit die Gesellschafterversammlung erfolgte Vorab-
auszahlungen nicht genehmigt, sind diese zurlckzuzahlen. Dies
kann dazu fihren, dass die Anlegerin/der Anleger die Ruckzahlung
aus seinem weiteren Vermogen leisten muss. Die in diesem Abschnitt
,Haftungsrisiko” genannten Risiken konnen bis zur Privatinsolvenz der
Anlegerin/des Anlegers flhren.

Fungibilitatsrisiko, eingeschrankte Handelbarkeit

Die vorliegende Vermogensanlage ist eine langfristige Beteiligung
mit einer Haltedauer bis mindestens Ende 2037. Ferner kann jede/r
Kommanditist/in seine Beteiligung an der Emittentin mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten zum 31. Dezember 2030 kindigen
und aus der Emittentin ausscheiden, wenn die Komplementarin die-
ser Kuindigung schriftlich zustimmt. Die Zustimmung der Komple-
mentarin steht in ihrem eigenen freien Ermessen und kann beliebig
verweigert werden. Anleger sollten sich deshalb darauf einstellen,
ihre Anteile jedenfalls bis mindestens zum 31. Dezember 2037 zu
halten. Die Anteile an der Emittentin sind nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen. Aulerdem existiert kein der Borse vergleichbarer
amtlicher Markt fur den Handel von Beteiligungen an einer Komman-
ditgesellschaft. Die freie Handelbarkeit von Anteilen an der Emitten-
tin ist hierdurch sowie durch die notwendige vorherige schriftliche
Zustimmung der Komplementdrin, durch die Begrenzung des zum
Erwerb berechtigten Personenkreises, die Mindestbeteiligungssum-
me von CAD 10.000, die Ubertragbarkeit nur jeweils zum Ablauf eines
Geschéftsjahres, die erforderliche Teilbarkeit der Gbertragenen Anteile
durch 1.000, die mit einer Ubertragung verbundenen Kosten (Notar-
und Gerichtskosten, pauschale Bearbeitungsgebiihr) sowie durch das
Vorkaufsrecht eines von der Komplementéarin zu benennenden Drit-
ten eingeschrdnkt. Anleger sind im Fall eines Verdu3erungswunsches
darauf angewiesen, selbst einen Kdufer zu finden und mit diesem die
Modalitaten fUr die VerdufBerung zu vereinbaren. VerduBerungen und
Ubertragungen kénnen zudem steuerliche und/oder haftungsrechtli-
che Auswirkungen haben. Es wird daher empfohlen, vor Ubertragung
der Beteiligung an einen Dritten fachkundigen Rat einzuholen. Eine
Gewahr flr die VerduBerbarkeit der Anteile wird nicht Ubernommen.
Fernerist zu beachten, dass sich die im Investitionsplan der Emittentin
unter Ziffer 2 dargestellten, mit der Vermogensanlage verbundenen
Kosten mindernd auf den Verkehrswert der Beteiligung auswirken
konnen, sodass diese und die Kosten aufgrund der VerduBerung und
Ubertragung der Beteiligung zunéchst durch Wertzuwéchse der Be-
teiligung ausgeglichen werden mussen, bevor der Verkehrswert der
Beteiligung den Nominalwert der Beteiligung Ubersteigt. Bis dahin
kann der Wert der Beteiligung unter dem der von der Anlegerin/dem
Anleger geleisteten Kapitaleinlage liegen und im Fall einer Verdul3e-
rung ist es moglich, dass ein Teil der Kapitaleinlage inkl. Agio im Er-
gebnis nicht zurtickerlangt werden kann. Bei einer Verduf3erung durch



privaten Verkauf besteht das Risiko fur Anleger, einen geringeren Ver-
kaufspreis zu erzielen als erhofft und/oder dass der Verkauf erst zu
einem spdteren Zeitpunkt erfolgt als erhofft, mit der Folge geringerer
und/oder spaterer Liquiditatszuflisse.

Risiken einer mdglichen Fremdfinanzierung

des Anteils durch die Anlegerin/den Anleger

Das vorliegende Beteiligungsangebot eignet sich nicht, auf Ebene der
Anleger ganz oder teilweise durch Fremdkapital finanziert zu werden.
Es wird ausdrtcklich von einer persdnlichen Fremdfinanzierung der
Kapitaleinlage zzgl. Agio abgeraten. Es besteht das Risiko, dass Aus-
zahlungen der Emittentin an die Anleger reduziert werden oder sogar
ausbleiben, insbesondere sowohl laufend wahrend des Bestehens der
Emittentin als auch bei ihrer Liquidation. Anleger tragen das Risiko ei-
ner negativen wirtschaftlichen Entwicklung einschliefflich des Risikos
des Totalverlusts von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio. Anleger sind im Fall der personlichen Fremd-
finanzierung eines Anteils dennoch verpflichtet, den Kapitaldienst
(Zins und Tilgung) fur die personliche Finanzierung der Kapitaleinlage
zu leisten oder diese vorzeitig zurlickzuftihren. Es besteht das Risiko,
dass aus diesen Griinden die Anteile der Emittentin verduf3ert werden
mussen. Eine Verwertung der Anteile der Emittentin kann nicht oder
nur zu einem Betrag maglich sein, der fur die Begleichung etwaiger
personlicher Verbindlichkeiten nicht ausreicht. In diesen Féllen mss-
te ein zur Finanzierung der Kapitaleinlage aufgenommenes Darlehen
aus anderen Mitteln als den Anteilen an der Emittentin zuriickgeftihrt
werden. Sind derartige Mittel nicht vorhanden oder kénnen sie nicht
rechtzeitig beschafft werden, besteht das Risiko einer Vollstreckung in
das weitere Vermdgen einer Anlegerin/eines Anlegers. Dies alles kann
bis hin zur Privatinsolvenz der Anlegerin/des Anlegers fihren.

STEUERLICHE RISIKEN

Allgemeine steuerliche Risiken

Eine Haftung fir den Eintritt der dargestellten oder prognostizierten
steuerlichen Wirkungen wird nicht Gbernommen. Die steuerlichen
Grundlagen und die Planzahlen basieren auf der zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung geltenden Rechtslage einschlieflich des Abkom-
mens zwischen der Bundesrepublik Deutschland und Kanada zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung (DBA Deutschland-Kanada),
der dazu ergangenen finanzgerichtlichen Rechtsprechung, der Aus-
legung der Finanzverwaltung sowie der steuerrechtlichen Literatur
und gelten fur Anleger, die ihre Beteiligung an der Emittentin als
inlandische natdrliche Person im Privatvermdgen halten. Es besteht
das Risiko, dass aufgrund der Fortentwicklung bei der Auslegung der
geltenden Steuergesetze durch die Rechtsprechung und Finanzbe-
horden in Deutschland und/oder Kanada sowie der Anderung von
Steuergesetzen nachteilige steuerliche Konsequenzen fir die Betrei-
bergesellschaft, die Emittentin und/oder ihre Gesellschafter entste-
hen. Die steuerliche Qualifikation und der Eintritt der dargestellten
Besteuerungsfolgen der hier angebotenen Beteiligungsmaoglich-
keit sind hinsichtlich der Besteuerung, sowohl in Kanada als auch in
Deutschland, nicht durch eine verbindliche Auskunft der zustandigen
Finanzbehorden abgesichert. Die steuerliche Behandlung der Beteili-
gungsstruktur, des Ansatzes der Ertrdge und des Betriebsausgaben-
abzuges steht unter dem Vorbehalt der steuerlichen Anerkennung
durch die jeweilige Finanzverwaltung und der Rechtsprechung der
Finanzgerichte. Sollte die jeweils zustandige Finanzverwaltung das

vorliegende Beteiligungsangebot steuerlich anders als die Anbieterin
beurteilen, kénnen auch steuerlich noch nicht endgtltig veranlag-
te Veranlagungszeitrdume riickwirkend gedndert werden. Uber die
Festsetzung der Besteuerungsgrundlagen sowie die endgultige Hohe
und die Aufteilung der steuerlichen Ergebnisse entscheidet die je-
weils zustandige Finanzverwaltung erst im Rahmen der Veranlagung
oder eines Feststellungsverfahrens oder nach einer steuerlichen Au-
Benprufung (Betriebsprifung). Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Finanzverwaltung den Umfang der umsatzsteuerpflichtigen
Umsétze und Vorsteuerabzugsbetrdge sowie der steuerpflichtigen
Einklnfte oder die steuerliche Abzugsfahigkeit von Aufwendungen
dem Grunde und/oder der Hohe nach anders beurteilt und es des-
halb zu héheren steuerlichen Belastungen (zzgl. Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen) kommen kann. Ferner besteht das Risiko von
Mehrbelastungen infolge von Rechtsverfolgungskosten, wenn die
Gesellschaften gegen Entscheidungen der Finanzbehorden Rechts-
mittel einlegen oder den Rechtsweg beschreiten. Dies alles kann sich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger fihren.
Die in der Prognose der Liquiditatsrechnung angenommenen Kosten
fur die Erstellung von Steuererkldrungen fir die Anleger in Kanada
beruhen auf Erfahrungswerten der Anbieterin fir den Fall, dass es sich
um in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige natdrliche Perso-
nen ohne weitere Einkiinfte in Kanada oder die kanadische Steuer-
pflicht beeinflussende Besonderheiten handelt. Sollten Anleger diese
Voraussetzungen nicht erflllen, da sie bspw. Gber weitere kanadische
Einklnfte verfligen, ihren Anteil Gbertragen oder andere steuerliche
Besonderheiten vorweisen, kann dies zu héheren Beratungskosten
fur die Erstellung von Steuererkldrungen fr diese Anleger und dem-
entsprechend zu hoheren Kosten als in der Prognose der Liquiditats-
rechnung angenommen fuhren, wodurch sich die Zahlungsverpflich-
tungen fir diese Anleger erhéhen wiirden.

Versagung von Steuervorteilen

in Kanada oder in Deutschland

Das vorliegende Beteiligungsangebot zielt nicht auf den Erhalt von
Steuervorteilen in Kanada oder Deutschland ab. Sollte die kanadi-
sche oder die deutsche Finanzverwaltung hingegen der Auffassung
sein, dass Anleger und/oder eine beteiligte Gesellschaft hierdurch
einen ungerechtfertigten Steuervorteil erwirkt haben, besteht das
Risiko, dass dieser Vorteil aberkannt wird. Soweit die Betreibergesell-
schaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und
hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fUhren. Soweit die Emittentin
selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies
alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio und/oder zu héheren Steuerbelastungen der
Anleger mittelbar aufgrund ihrer Beteiligung an der Emittentin bis hin
zur Privatinsolvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fihren.

Risiken aus der Beteiligungsstruktur

sowie dem Progressionsvorbehalt

Aufgrund der steuerlichen Transparenz der Beteiligungsstruktur wird
der Anlegerin/dem Anleger das Ergebnis der Betreibergesellschaft,
plangemal also das in Kanada erzielte Ergebnis aus der Erzeugung
und dem Verkauf von Strom, Uber die Beteiligung des Anlegers an
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der Emittentin entsprechend der persénlichen Beteiligungsquote
anteilig dem jeweiligen Anleger steuerlich zugerechnet und damit
von ihm nach seinen persdnlichen Besteuerungsmerkmalen in Ka-
nada versteuert. Dieses Einkommen wird in Deutschland nach dem
DBA Deutschland-Kanada von der Besteuerung freigestellt. Es un-
terliegt jedoch dem Progressionsvorbehalt. Aufgrund des Progressi-
onsvorbehaltes kann sich die deutsche Einkommensteuer nebst So-
lidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer der Anleger erhéhen. Auch
Wechselkursschwankungen kdnnen das nach deutschen steuerlichen
Vorschriften fur Zwecke der Ermittlung des Progressionsvorbehaltes
in EUR zu bestimmende steuerliche Ergebnis beeinflussen und den
auf das in Deutschland zu versteuernde Einkommen anwendbaren
Steuersatz sowie damit auch die Steuerbelastung der Anleger erh6-
hen. Es besteht das Risiko, dass der hoheren Steuerbelastung keine
oder nur geringere Liquiditdtszuflisse aus der Beteiligung an der
Emittentin gegentiberstehen. Dies kann zu geringeren Auszahlungen
an die Anleger und/oder zu héheren Steuerbelastungen der Anleger
mittelbar aufgrund ihrer Beteiligung an der Emittentin bis hin zur Pri-
vatinsolvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fihren.

Risiko aus der steuerlichen

Qualifikation von Kapitaleinkiinften

Die eventuellen kanadischen Zinseinknfte unterliegen in Kanada der
Besteuerung, da sie annahmegemal durch die gewerbliche Tatigkeit
einer in Kanada gelegenen Betriebsstatte veranlasst sind. Eine abwei-
chende Beurteilung durch die Finanzbehdrden konnte sich negativ
auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger und/oder zu héhe-
ren Steuerbelastungen der Anleger mittelbar aufgrund ihrer Beteili-
gung an der Emittentin bis hin zur Privatinsolvenz einer Anlegerin/
eines Anlegers fuhren.

Risiko bei der Besteuerung von VerduBerungsgewinnen

und der Zuweisung des Besteuerungsrechts fiir
VerdufBBerungsgewinne

Die Besteuerung eventueller VerduBerungsgewinne richtet sich nach
dem DBA Deutschland-Kanada. Die Prognose geht von einem Abbau
von FORCE 2 nach Beendigung des PPA aus. Sollte dennoch eine Ver-
duBerung der Rechte aus dem geplanten APA-Agreement und dem
geplanten DBO-Agreement durch die Betreibergesellschaft erfolgen,
unterliegt ein eventueller VerduBBerungsgewinn nach Auffassung der
Anbieterin der Besteuerung in Kanada. Soweit der VerduBerungsge-
winn auf die vorgenommenen Abschreibungen entfallt, ist er voll
steuerpflichtig, soweit er auf die positive Differenz zwischen Verdufe-
rungspreis und urspringlichen Anschaffungskosten entfallt, ist er nur
zu 50 Prozent steuerpflichtig. Es besteht das Risiko, dass die Finanzver-
waltung von Kanada zu einer abweichenden Auffassung kommt und
die Gewinne voll besteuert. Hieraus kann sich die Steuerbelastung der
Anleger mittelbar aufgrund ihrer Beteiligung an der Emittentin erh6-
hen. Es besteht ferner das Risiko, dass die deutsche Finanzverwaltung
die Gezeitenkraftwerke als unbewegliches Vermogen ansieht. In die-
sem Fall ist nicht die Freistellungsmethode nach Art. 23 Absatz 2 lit. a)
DBA anwendbar, sondern das Anrechnungsverfahren, Art. 23 Absatz 2
lit. b), cc) DBA i. V. m. Art. 13 Absatz 4 Satz 1 lit. b) DBA, das grund-
satzlich zu einer hoheren Steuerbelastung fihrt als die Anwendung
des Freistellungsverfahrens. Nach deutscher Auslegung des DBA steht
Kanada das Besteuerungsrecht fur die VerduBBerung von Anteilen an
der Betreibergesellschaft durch die Emittentin oder an der Emitten-
tin durch Anleger zu. Diese Gewinne sind nach Art. 23 Absatz 2 lit.
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a) DBA von der Bemessungsgrundlage der deutschen Steuer unter
Berticksichtigung des Progressionsvorbehaltes freizustellen. Sofern
Kanada sein Besteuerungsrecht fur die Gewinne aus der Verduf3erung
der Anteile an der Betreibergesellschaft durch die Emittentin oder an
der Emittentin durch Anleger nicht austbt, wird die Freistellung der
Einklnfte von der steuerlichen Bemessungsgrundlage in Deutsch-
land nach § 50d Absatz 9 EStG nicht gewahrt. Danach waren die
VerduBerungsgewinne in Deutschland nach deutschen steuerlichen
Vorschriften zu versteuern. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
ansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio und/oder
zu hoheren Steuerbelastungen der Anleger mittelbar aufgrund ihrer
Beteiligung an der Emittentin bis hin zur Privatinsolvenz einer Anlege-
rin/eines Anlegers fihren.

Risiko aus Abschreibungen

Die steuerliche Prognose der Liquiditdtsrechnung berdcksichtigt steu-
erlich zuldssige Abschreibungen. Die Abschreibungen kénnen dann
nicht abgezogen werden, wenn sie zu Verlusten fuhren wirden, die
ohne die Abschreibungen nicht entstehen wirden. Sollte durch von
der Prognose der Liquiditatsrechnung abweichende geringere steuer-
lich zu bertcksichtigende Aufwendungen die geltend zu machende
Abschreibung friher einsetzen und verbraucht sein, kann dies zu einer
hoheren Besteuerungsgrundlage fiihren. AuRerdem kann sich durch
die Erhdhung der geltend gemachten Abschreibungen ein eventueller
steuerpflichtiger VerauBerungsgewinn erhdhen. Soweit die Betreiber-
gesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswirken und
hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren. Soweit die Emittentin
selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar negativ auf die Ver-
magens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies alles
kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum
Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage der
Anleger nebst Agio und/oder zu hoheren Steuerbelastungen der An-
leger mittelbar aufgrund ihrer Beteiligung an der Emittentin bis hin zur
Privatinsolvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fihren.

Risiko der steuerlichen Behandlung von Verlusten

Es besteht das Risiko, dass erlittene Verluste in Deutschland oder in
Kanada einer Verlustausgleichsbeschrankung unterliegen oder nicht
abgezogen werden dirfen und nicht oder nur eingeschrankt mit an-
derweitigen Einklnften der/des Steuerpflichtigen verrechnet werden
konnen. In diesen Fallen kann sich die Steuerbelastung fir die Anle-
ger entsprechend erhohen. Es besteht weiterhin das Risiko, dass die
deutsche Finanzverwaltung keine Einkiinfte i. S.d. § 2a Absatz 2 Satz 1
EStG annimmt, mit der Folge, dass kanadische steuerliche Verluste im
Rahmen des Progressionsvorbehaltes vorbehaltlich § 15b EStG keine
sofortige Berlicksichtigung finden. Dies alles kann letztlich zu gerin-
geren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Aus-
zahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio
und/oder zu hoheren Steuerbelastungen der Anleger mittelbar auf-
grund ihrer Beteiligung an der Emittentin bis hin zur Privatinsolvenz
einer Anlegerin/eines Anlegers fiihren.

Anwendung der Mindestbesteuerung

Sofern sich aus der Ermittlung der Bemessungsgrundlage fir die alter-
native Mindestbesteuerung in Kanada eine hohere Steuerlast fir die
Anlegerin/den Anleger ergibt, schuldet sie/er diese. Es besteht daher



das Risiko, dass Anleger unter Anwendung der Regelungen der Min-
destbesteuerung eine hohere Besteuerung in Kanada zu tragen hatten,
als sich nach den reguldren Besteuerungsgrundsatzen ergeben wirde.
Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis
hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitalein-
lage der Anleger nebst Agio und/oder zu hoheren Steuerbelastungen
der Anleger mittelbar aufgrund ihrer Beteiligung an der Emittentin bis
hin zur Privatinsolvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fiihren.

Verlustabzugsbeschrankung

Soweit Verluste und Entnahmen der Emittentin ihre Kapitaleinlagen
und Gewinne in die Betreibergesellschaft als kanadische Limited Part-
nership Ubersteigen, kdnnen Verluste nicht genutzt werden. Dies alles
kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum
Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der Kapitaleinlage der
Anleger nebst Agio und/oder zu héheren Steuerbelastungen der An-
leger mittelbar aufgrund ihrer Beteiligung an der Emittentin bis hin
zur Privatinsolvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fiihren.

Verlustausgleichs- und

Verlustverrechnungsbeschrankungen (§§ 15a, 15b EStG)
Gemadl3 § 15b EStG durfen Verluste aus einer Beteiligung, die als Steu-
erstundungsmodell anzusehen sind, weder mit anderen Einkdnften
aus Gewerbebetrieb noch mit anderen Einklnften aus anderen Ein-
kunftsarten ausgeglichen, sondern nur mit zuktnftigen Gewinnen
aus derselben Einkunftsquelle verrechnet werden.

Ein Steuerstundungsmodell liegt geméal3 § 15b EStG dann vor, wenn
aufgrund einer modellhaften Gestaltung steuerliche Vorteile in Form
negativer EinkUnfte erzielt werden sollen. Dies ist dann der Fall, wenn
der Anlegerin/dem Anleger aufgrund eines vorgefertigten Konzepts
die Moglichkeit geboten werden soll, zumindest in der Anfangsphase
der Investition Verluste aus der angebotenen Beteiligung mit anderen
Einkinften zu verrechnen. Dies ist dann — trotz vorgefertigten Kon-
zepts — nicht mehr der Fall, wenn innerhalb der Anfangsphase das
Verhdltnis der Summe der prognostizierten Verluste zur Hohe des ge-
zeichneten und nach dem Konzept auch aufzubringenden Kapitals
10 Prozent nicht Gbersteigt.

Nach den Planrechnungen ist davon auszugehen, dass die anfanglich
zu verzeichnenden Verluste der Emittentin mehr als 10 Prozent des
einzuzahlenden Kapitals betragen werden und damit die Emittentin
als Steuerstundungsmodell i. S. d. § 15b EStG qualifiziert. Die Verluste
der Emittentin werden nach dem Einkommensteuerrecht den Anle-
gern zugerechnet und kénnen von den Anlegern daher nur mit zu-
kunftigen Gewinnen aus der Beteiligung an der Emittentin verrechnet
werden. Eine weitere Einschrankung der Verlustnutzungsmaoglichkeit
sieht § 15a EStG vor. Hiernach darf der einem Kommanditisten zuzu-
rechnende Anteil am Verlust einer Kommanditgesellschaft weder mit
anderen Einkunften aus Gewerbebetrieb noch mit Einkiinften aus an-
deren Einkunftsarten ausgeglichen werden, soweit ein negatives Ka-
pitalkonto des Kommanditisten entsteht oder sich erhéht. Der Verlust
darf insoweit auch nicht nach § 10d EStG abgezogen werden, son-
dern lediglich mit zuktnftigen positiven Einklinften aus Beteiligungen
verrechnet werden. § 15b EStG geht der Anwendung des § 15a EStG
vor. Dies alles kann dazu fihren, dass der Anleger bestehende steuerli-
che Verluste ganz oder teilweise nicht verrechnen kann, wodurch sich
seine Steuerbelastung entsprechend erhéhen kann, was bis hin zur
Privatinsolvenz des Anlegerin/des Anlegers fihren kann..

Eigentumsteuer

In Nova Scotia wird auf das Innehaben von Wirtschaftsgitern grund-
satzlich eine Vermogensteuer (Property Tax) erhoben. Die Hohe der
Vermdgensteuer hangt von der Art des Eigentums und der die Steu-
er erhebenden Gemeinde ab. Die Anbieterin geht nicht davon aus,
dass aus der Investition und dem Betrieb des Gezeitenkrafprojektes
FORCE 2 die vorstehende Steuer (Property Tax) entstehen wird. Es be-
steht das Risiko, dass jedoch tatsachlich eine Property Tax erhoben
wird, die demnach nicht im Rahmen der Prognosen als Kostenfaktor
kalkuliert wurde. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann
sich dies alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies
alles unmittelbar negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungs-
ansprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fuhren.

Umsatzsteuer/HST

In Nova Scotia wird eine harmonisierte Umsatzsteuer in Form der
Goods and Sales Tax (GST) in Hohe von 5 Prozent und der Steuern der
Provinz in Hohe von 10 Prozent erhoben, woraus sich eine Gesamtsteu-
er,Total Harmonized Sales Tax” (HST) von 15 Prozent ergibt. Im Rahmen
der Konzeption dieses Beteiligungsangebotes wird davon ausgegan-
gen, dass ein Abzug der in Rechnung gestellten HST innerhalb der mo-
natlichen Voranmeldungen maoglich ist. Es besteht das Risiko, dass die
HST nicht oder nicht innerhalb des erwarteten Zeitrahmens erstattet
wird. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreiberge-
sellschaft auswirken und hierliber mittelbar zu negativen Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.
Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittel-
bar negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die
Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der
Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio flhren.

Erbschaft-/Schenkungsteuer

Es besteht das Risiko, dass bei einer unentgeltlichen Ubertragung der
Beteiligung an der Emittentin die eventuell geschuldete kanadische
Schenkung- oder Erbschaftsteuer bzw. die voraussichtlich in diesem
Fall entstehende kanadische ,capital gains tax” nicht auf die deutsche
Schenkung- oder Erbschaftsteuer angerechnet werden kann, sondern
im Erbfall lediglich als Nachlassverbindlichkeit des Erben die steuer-
liche Bemessungsgrundlage vermindert. In diesem Falle hdtte die
Rechtsnachfolgerin/der Rechtsnachfolger eine hohere Gesamtsteuer-
belastung zu tragen. Ferner besteht das Risiko, dass durch Erb- oder
Schenkungsfalle hohere Steuerberatungskosten verursacht werden-
sowie es zu einer hoheren Steuerbelastung fur die Anleger mittelbar
aufgrund ihrer Beteiligung an der Emittentin bis hin zur Privatinsol-
venz einer Anlegerin/eines Anlegers fihren kann.

Steuerzahlungsrisiko

Die Anleger tragen sémtliche aus der Vermodgensanlage resultie-
renden personlichen Steuern selbst. Weder die Emittentin noch die
Betreibergesellschaft oder eine andere Person Ubernehmen die Zah-
lung von Steuern fUr den Anleger. Die Emittentin oder ein von ihr
beauftragter Dritter oder die Betreibergesellschaft konnen aber die
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Zahlung von Steuern fir Rechnung und im Namen der Anleger ab-
wickeln, indem sie im Namen und fiir Rechnung der Anleger fir diese
in Kanada anfallende Ertragsteuern abfiihren. Die Emittentin und die
Betreibergesellschaft sind dazu jedoch nicht verpflichtet. Die Progno-
se der Liquiditdtsrechnung sieht vor, dass die Steuerzahlungen der
Anleger, die diese aufgrund ihrer mittelbaren Beteiligung in Kanada
zu tdtigen haben, in Anrechnung auf die Auszahlungen an die An-
leger von der Betreibergesellschaft abgefiihrt werden. Sie betreffen
die jeweiligen Anleger und sind weder handelsrechtlich noch steu-
erlich Aufwendungen der Betreibergesellschaft oder der Emittentin.
Sie werden als Entnahmen der Anleger behandelt. Es besteht kein
Anspruch der Anleger darauf, dass die Betreibergesellschaft oder die
Emittentin die Steuerzahlungen im abgekurzten Zahlungsweg direkt
abfuhren. Es besteht das Risiko, dass die Betreibergesellschaft nicht
Uber ausreichend Liquiditat verfigt oder aus anderen Griinden die
Steuerzahlungen nicht fir Rechnung der Anleger abfuhrt. In diesem
Fall musste der jeweilige Anleger seinen Verpflichtungen zur Zahlung
der kanadischen Steuer selbst direkt nachkommen, sofern diese an-
fallt. Steuerzahlungen der jeweiligen Anleger aufgrund samtlicher
Steuerarten, denen keine Steuererstattungen oder sonstigen Auszah-
lungen gegentiberstehen, kénnen zu einer hoheren Steuerbelastung
bis hin zur Privatinsolvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fihren.

Risiko einer Verletzung von Anzeigepflichten gegeniiber
Finanzbehorden und der Bundesbank

Es besteht das Risiko, dass Anzeigepflichten der Emittentin und/
oder der Anlegerin/des Anlegers z. B. gemaf3 § 138 Absatz 2 AO und
dem AuBenwirtschaftsgesetz gegenliber den deutschen Finanzbe-
horden und der Bundesbank aufgrund des Auslandsbezugs durch
die Emittentin nicht ausreichend erfillt werden, mit der Folge einer
Ordnungswidrigkeit, und es somit zu zusatzlichem Verwaltungs- und
Handlungsbedarf durch die Emittentin und/oder die Anleger kommt,
bis hin zur Durchsetzung mit Zwangsmitteln in Form von BuBgeldern.
Dies kann zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin zum
Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der Kapitaleinlage der
Anleger nebst Agio fuhren.

SONSTIGE RISIKEN

Risiko der Anderung der Vertrags- oder

Anlagebedingungen oder der Tatigkeit der Emittentin

Es besteht das Risiko, dass der Gesellschaftsvertrag der Emittentin so
gedndert wird oder sich die Tatigkeit der Emittentin so verandert, dass
sie ein Investmentvermogen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches
darstellt, sodass die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) MaBnahmen nach § 15 des Kapitalanlagegesetzbuches ergrei-
fen und insbesondere die Ruckabwicklung der Geschéfte der Emit-
tentin der Vermogensanlage anordnen kann. Es ist folglich moglich,
dass die Emittentin von dem Anwendungsbereich des Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB) erfasst sein wird. Sofern der Anwendungsbe-
reich des KAGB erdffnet ist, muss die Emittentin dessen Anforderun-
gen erfiillen. Insbesondere muss die Verwaltung der Emittentin von
einer zugelassenen Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgen oder die
Emittentin selbst als Kapitalverwaltungsgesellschaft zugelassen wer-
den. Dies wirde zusdtzliche Kosten verursachen. Es besteht zudem
das Risiko, dass keine Kapitalverwaltungsgesellschaft gefunden wird,
die die Verwaltung der Emittentin Gbernimmt, und dass die Emitten-
tin selbst keine entsprechende Zulassung erhalt. Weiterhin masste fir

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

die Emittentin eine Verwahrstelle beauftragt werden, was ebenfalls
zusatzliche Kosten verursachen wirde. Die Verwahrstellentatigkeit im
Sinne des KAGB wird auf3erdem nur von einer beschrankten Zahl von
Anbietern angeboten, sodass maglicherweise keine Verwahrstelle fir
die Emittentin gefunden werden kann. Es kann aus diesen Grinden
nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin letztlich zur Ge-
schéftsaufgabe und Liquidation gezwungen sein konnte. Das KAGB
enthdlt auBerdem auch Regelungen zur inhaltlichen Ausgestaltung
und zum Vertrieb von Investmentvermogen. Insoweit besteht das
Risiko, dass das Geschaftskonzept der Emittentin gedndert werden
muss oder andere strukturelle Anpassungen der rechtlichen oder tat-
sachlichen Verhéltnisse um die Emittentin, die Vermogensanlage oder
diesen Verkaufsprospekt erfolgen miussen, um den Vorgaben des
KAGB zu entsprechen. So durfte die Emittentin unter anderem gemafd
§ 262 KAGB nur nach dem Grundsatz der Risikomischung investieren.
Es ist moglich, dass die geplanten Investitionen der Emittentin nicht
als dem Grundsatz der Risikomischung folgend angesehen wiirden.
Ferner konnte die maximale Fremdkapitalaufnahme nach KAGB von
60 Prozent der Vermdgenswerte nicht eingehalten sein. Es besteht
das Risiko, dass eine Anpassung des Geschéftskonzepts an die Vor-
gaben des KAGB nicht oder nicht rechtzeitig moglich ist, dies mit
erheblichen Kosten verbunden ist und die Emittentin letztlich zur
Geschéftsaufgabe und Liquidation gezwungen ist. Dies kann sich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.

Erlaubnispflichtige Geschifte

Es besteht das Risiko, dass Geschéfte der Emittentin oder der Betreiber-
gesellschaft nach Auffassung von Behdrden und Verwaltungsgerichten
Tatigkeiten darstellen, die unter einem gesetzlichen Erlaubnisvorbehalt
wie der Erlaubnis nach den deutschen § 32 Kreditwesengesetz (KWG)
oder § 34f Gewerbeordnung (GewO) oder vergleichbaren gesetzlichen
Vorschriften stehen. Es ist moglich, dass die zustandigen Behdrden eine
Erlaubnispflicht bejahen und Verwaltungsmalinahmen treffen, die die
Geschdftstdtigkeit der Emittentin oder der Betreibergesellschaft zeit-
weise oder dauerhaft erschweren oder unmdglich machen. Soweit die
Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft auswir-
ken und hierliber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin flhren. Soweit die Emit-
tentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies
alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.

Sozialversicherungsrisiko

Bezieht die Anlegerin/der Anleger Sozialversicherungs- und/oder
weitere Versorgungsrenten vor Vollendung des sozialversicherungs-
rechtlichen regelmalligen Renteneintrittsalters, dlrfen bestimmte
Hinzuverdienstgrenzen nicht Uberschritten werden. Auch das steuer-
pflichtige Einkommen aus der Beteiligung an der Emittentin gilt als
Hinzuverdienst. Im Einzelfall kann das steuerpflichtige Einkommen
aus dieser (und ggf. weiteren) Gesellschaftsbeteiligung(en) die Hin-
zuverdienstgrenzen einer Anlegerin/eines Anlegers Uberschreiten. Ist
dies der Fall, kann es zu einer Kirzung der sozialversicherungsrecht-
lichen und/oder weiteren Versorgungsrentenzahlungen kommen.



Ahnliches kann auch im Fall anderer Sozialleistungsbeziige gelten.
Dies koénnte zu geringeren Zahlungen von Sozialversicherungstra-
gern an die Anlegerin/den Anleger flhren.

Fernabsatz

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften sind potenziellen Gesellschafternim
Fall eines Fernabsatzvertrages bestimmte Informationen mitzuteilen.
Ferner steht ihnen ein 14-tdgiges Widerrufsrecht zu. Dies gilt fur Falle,
in denen die Zeichnung und der Beitritt zu der Emittentin ausschliel3-
lich Uber Fernkommunikationsmittel zustande gekommen sind (Brie-
fe, Kataloge, Telefonanrufe, Telekopien und E-Mails). Fehlerhafte oder
nicht ausreichende Informationen fiihren nach dem Gesetzeswortlaut
dazu, dass die Widerrufsfrist nicht zu laufen beginnt, und bewirken ein
unbefristetes Widerrufsrecht der Gesellschafter. Die vorgeschriebenen
Informationen zum Fernabsatz, einschliel3lich der Belehrung Uber das
Widerrufsrecht, finden sich in den Beitrittsunterlagen und sind von An-
legern zusatzlich zu unterzeichnen. Die Anbieterin geht davon aus, dass
die gesetzlichen Anforderungen erfullt sind. Sollte es dennoch zu einer
groBeren Anzahl von wirksamen Widerrufen kommen, kann hierdurch
die Liquiditat der Emittentin gefahrdet werden, da in diesem Fall die be-
reits eingezahlten Kapitaleinlagen nebst Agio zurlickerstattet werden.
Dies kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger
bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und der Kapi-
taleinlage der Anleger nebst Agio fuhren.

Angaben vonseiten Dritter

Im vorliegenden Verkaufsprospekt und damit im Angebot zur Vermo-
gensanlage befinden sich auch Angaben und Aussagen von Dritten.
Die Richtigkeit dieser Angaben wurde von der Anbieterin plausibili-
siert, aber nicht von ihr abschlieBend Gberprift. Es besteht daher das
Risiko von falschen Angaben oder Aussagen Dritter, die in diesem Ver-
kaufsprospekt verwendet wurden und die zu einem falschen Gesamt-
eindruck der Vermégensanlage und somit zu einer falschen/anderen
Schlussfolgerung und Entscheidung durch Anleger fihren. Dies kann
sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin auswirken und zu geringeren Auszahlungen an die Anleger bis hin
zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage
der Anleger nebst Agio fiihren.

Sonstige individuell verursachte Kosten,

Steuern und Nachteile

Sonstige Kosten, Steuern und Nachteile, die im Verhalten oder in der
Person einer Anlegerin/eines Anlegers begriindet sind, werden nicht
durch die Betreibergesellschaft und die Emittentin getragen. Sie kon-
nen die/den betreffende/n Anlegerin/Anleger oder deren/dessen
Rechtsnachfolger/in finanziell belasten. Sofern diese Kosten zundchst
die Betreibergesellschaft oder die Emittentin treffen und von der An-
legerin/dem Anleger oder deren/dessen Rechtsnachfolger/in nicht
eingefordert werden konnen, sind sie von der Emittentin zu tragen.
Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles
negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Betreiber-
gesellschaft auswirken und hierliber mittelbar zu negativen Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
fuhren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles
unmittelbar negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszah-
lungen an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsan-
sprichen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fihren.

Gesetzgebungs-, Rechtsprechungs-

sowie Steuerrechtsanderungsrisiko

Zukiinftige Anderungen der Gesetze oder ihrer Auslegung durch die
Rechtsprechung oder die Behorden in Kanada und Deutschland kon-
nen sowohl auf Ebene der Anleger als auch auf Ebene der Emittentin
und/oder der Betreibergesellschaft negative Auswirkungen durch
erhdhte Zahlungspflichten und dadurch geringere Auszahlungen
haben. Dies kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen
an die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen
und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio flhren. Es besteht das
Risiko, dass regulatorische oder administrative Anforderungen und
das Erfordernis einer etwaigen weitergehenden vertraglichen oder
gesellschaftlichen Umstrukturierung zusétzliche Kosten verursachen
und das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin negativ beeinflus-
sen. Es besteht zudem das Risiko, dass eine friihzeitige Auflésung der
Emittentin erforderlich wird, wenn die Emittentin oder die Betreiber-
gesellschaft regulatorische oder administrative Anforderungen nicht
einhalten kann oder eine Einhaltung nicht wirtschaftlich erscheint. So-
weit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich dies alles negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Betreibergesellschaft
auswirken und hierber mittelbar zu negativen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin flhren. Soweit
die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies alles unmittelbar
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Auszahlungen an
die Anleger bis hin zum Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und
der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio fuhren.

Emittentenausfallrisiko

Die Emittentin kann aufgrund geringerer Einnahmen und/oder ho-
herer Ausgaben als prognostiziert zahlungsunfahig werden oder in
Uberschuldung geraten. Die Emittentin gehort keinem Einlagensi-
cherungssystem an. Eine Insolvenz der Emittentin kann bis hin zum
Totalverlust von Auszahlungsanspriichen und der Kapitaleinlage der
Anleger nebst Agio flhren.

Kumulation von Risiken

Die vorstehenden Erlduterungen beschreiben die mit der Vermogens-
anlage einhergehenden wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen
Risiken. Die beschriebenen Risiken kdnnen nicht nur einzeln, sondern
auch kumuliert auftreten. Dadurch kénnen sich die beschriebenen
Auswirkungen auch Uber die Summe der einzelnen Auswirkungen
hinaus verstdrken, woraus sich besonders nachteilige Effekte erge-
ben wirden. Soweit die Betreibergesellschaft betroffen ist, kann sich
dies alles negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Betreibergesellschaft auswirken und hiertiber mittelbar zu negativen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin fihren. Soweit die Emittentin selbst betroffen ist, kann sich dies
alles unmittelbar negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Dies alles kann letztlich zu geringeren Aus-
zahlungen an die Anleger, zum Totalverlust von Auszahlungsansprii-
chen und der Kapitaleinlage der Anleger nebst Agio und bis hin zur
zur Privatinsolvenz einer Anlegerin/eines Anlegers fihren.

Weitere wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken im Zu-

sammenhang mit der Vermdgensanlage existieren nach Kennt-
nis der Anbieterin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage
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Klimaschutz - weltweit Treiber der Erneuerbaren Energien

Der Trend zu mehr Erneuerbaren Energien ist weltweit unaufhaltsam. Politisch gewollt und mit
Einspeisetarifen geférdert, wird von Jahr zu Jahr mehr Strom aus regenerativen Quellen gewonnen.
Die Wettbewerbsfahigkeit von Erneuerbaren-Energien-Anlagen mit fossilen Kraftwerken ist dank
zunehmend geringerer Stromgestehungskosten gegeben. Unter dem Druck des globalen
Klimawandels geben Regierungen zudem unverandert Investitionsanreize — so auch in Kanada.

Dies alles bietet interessante Chancen fur Investoren.

Energie ist der Motor jeder Volkswirtschaft, denn eine stabile, verldss-
liche Energieversorgung tragt entscheidend zum Wohlstand und Er-
folg eines Landes bei. Die Herausforderungen der Energiepolitik sind
heutzutage insbesondere die Versorgungssicherheit, die Wirtschaft-
lichkeit und die umweltfreundliche Energiegewinnung. Angesichts
des Klimawandels, der mit den fossilen und nuklearen Energietrdgern
verbundenen erheblichen 6kologischen Belastungen und Risiken
sowie immer knapper werdender Ressourcen gewinnen die erneu-
erbaren Energietrager wie Sonne, Wind und Wasser zunehmend an
Bedeutung. Anders als konventionelle Energiequellen wie Erddl, Erd-
gas oder Kohle, bei denen zukunftig eine Verknappung zu beflrchten
ist, stehen regenerative Energien nahezu unerschopflich in der Natur
zur Verflgung.

Die Besorgnis in Bezug auf den weltweiten CO,-Ausstof3 ldsst Staaten
weltweit umdenken. Vereinbarungen zur Verringerung der Emissio-
nen werden sowohl auf nationaler als auch auf internationaler Ebene
immer konkreter. Die Internationale Agentur fUr Erneuerbare Energien
IRENA verfolgt seit 2009 das Ziel, als treibende Kraft den grof¥flichigen
und verstarkten Einsatz und die nachhaltige Nutzung von Erneuer-
baren Energien weltweit voranzutreiben. Zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind 161 Staaten und die Europdische Union Mitglied
der IRENA. AuBBerdem haben 22 Staaten eine Mitgliedschaft beantragt
(Stand September 2020).

Pariser Klimagipfel - Signal fiir den Umbau der Weltwirtschaft
Die internationale Staatengemeinschaft hat sich mit dem Pariser Kli-
maschutzabkommen zum Ziel gesetzt, die Erderwdrmung auf deut-
lich unter zwei Grad Celsius zu beschranken. Im November 2016 trat
der internationale Klimavertrag in Kraft. Dieser erfordert, dass alle
Zeichnerstaaten ihre Klimaschutzbemdhungen verstarken. Seither
ist klar: Das 21. Jahrhundert wird das Jahrhundert der sogenannten
Dekarbonisierung. Gemeint ist, die Nutzung fossiler Energietrager so
weit zu vermeiden, dass weltweit treibhausgasneutral gewirtschaftet
werden kann. Dekarbonisierung heiflt dabei nicht Deindustrialisie-
rung, sondern Modernisierung und Effizienzsteigerung.

Pariser Klimaschutzabkommen steht - trotz Riickzug der USA
Als Prasident Trump Anfang Juni 2017 den Ruickzug der USA aus dem
Pariser Klimaschutzabkommen anktndigte, war die Emporung grofs.
Ausgerechnet der zweitgrote Kohlendioxid-Emittent will sich aus
seiner Verantwortung zurlickziehen. Auch wenn dies ein Ruckschlag
fur den Klimaschutz ist, wird Trumps Entscheidung dem Fortschritt
der weltweiten Klimapolitik und damit dem Erfolgskurs der Erneuer-
baren Energien nicht substanziell schaden kénnen.

So wie es keinen,Roten Knopf” gibt, mit dem sich ein Land auf Klima-
schutz-Modus umschalten lasst, so wenig gibt es einen fir den um-
gekehrten Vorgang. 194 Staaten sind weiterhin an Bord des Pariser
Klimaschutzabkommens. China und Europa haben bereits zugesagt,
sich jetzt verstarkt fur die Pariser Ziele einsetzen zu wollen. Sie kénn-
ten gemeinsam eine Fihrungsrolle auf dem Weg zu einer sauberen
und sicheren Energiezukunft ibernehmen. Und: Mehrere US-Bundes-
staaten und zahlreiche US-Konzerne wollen am Umweltschutz nach
Pariser Vorgaben festhalten.

Neue Transparenz-Regeln verabschiedet

Der Klimagipfel von Kattowitz im Dezember 2018 endete mit der Ver-
abschiedung von Umsetzungsregeln fiir das Paris-Abkommen. Diese
Umsetzungsregeln etablieren Transparenz und Vergleichbarkeit der
Klimaschutzanstrengungen einzelner Lander. Das beschlossene Re-
gelwerk stellt verbindliche Pflichten zur CO,-Einsparung fur jeden ein-
zelnen Staat auf. So soll sichergestellt werden, dass ernsthafte Klima-
schutzbemihungen vorangetrieben werden. Konkrete Mallnahmen
zum Klimaschutz oder nationale Fahrpldne zur Einsparung von CO,,
wie beispielsweise ein Kohleausstieg, eine emissionsarme Mobilitat
oder besser isolierte Gebdude, wurden hingegen nicht beschlossen.
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Anteil Erneuerbarer Energien an der weltweiten Energieproduktion

M 15,9 % Wasserkraft

Weltweite

Energieproduktion 2019
72,7% 27,3% 27,3%
Konventionelle  Erneuerbare —— M Erneuerbare
Energien und  Energien Energien
Atomkraft

M 5,9 % Windenergie

[ | 2,8 % Photovoltaik

),

| 2,2 % Biomasse

Daten: REN21 - Renewables 2020 Global Status Report
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

Erneuerbare Energien
weltweit etabliert

Weltweit werden immer mehr Solar-, Wind- und Wasserkraftwerke
gebaut. Auch das Jahr 2019 war ein gutes flr Erneuerbare Energien.
Nationale Ziele und andere politische Unterstiitzungsmechanismen
lieBen Solar-, Wind- und andere Erneuerbare Energien um mehr als
200 Gigawatt (GW) anwachsen. Damit stieg die Gesamtmenge der
regenerativen Kraftwerke innerhalb eines Jahres auf 2.588 GW. Ende
2019 betrug der Anteil Erneuerbarer Energien an der weltweiten Kraft-
werksleistung 27,3 Prozent. In nur einem Jahrzehnt hat sich damit die
installierte Leistung aus Sonne, Wind und Wasser mehr als verdoppelt,
dies dokumentiert der aktuelle Statusreport fur Erneuerbare Energien
von REN21 (Renewables 2020 Global Status Report).

Wasserkraft weltweit Nummer eins

Den groften Anteil der Erneuerbaren Energien hat nach wie vor die
Wasserkraft, aber auch die Wachstumsraten der anderen Energietra-
ger, vor allem der Wind- und Solarenergie, sind beachtlich. So ist die
installierte Photovoltaik-Leistung seit 2009 von 23 GW auf 627 GW im
Jahr 2019 gestiegen. Auch die Windenergie hat stark zugelegt und
verzeichnete eine Steigerung von 159 GW im Jahr 2009 um das Vierfa-
chein den letzten zehn Jahren auf 651 GW im Jahr 2019. Die Nutzung
von Meeresenergie — also die Kraft aus Tidenhub und Wellen - ad-
dierte sich weltweit auf Anlagen mit einer Leistung von 535 MW. Die
Meeresenergie stellt damit zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
den kleinsten Anteil der Erneuerbaren Energien am Energiemarkt
dar, wobei sich die neu installierten Projekte auf relativ kleine Projekte
konzentrieren, zumeist Demonstrations- und Pilotprojekte mit weni-
ger als 1 MW Leistung. Dies geht aus dem aktuellen globalen Status-
report fiir Erneuerbare Energien 2020 hervor.

Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist allerdings noch l&ngst
nicht abgeschlossen, sondern wird weltweit auch in Zukunft weiter-
gehen. Die Internationale Energieagentur (IEA) geht im Rahmen ihres
World Energy Outlook 2019 davon aus, dass die Welt im Jahr 2040 ih-
ren Elektrizitdtsbedarf zu mehr als 50 Prozent aus Erneuerbaren Ener-
gien stillen wird. Die Boomjahre fiir Kohle, die einst wichtigste Quelle
zur weltweiten Stromerzeugung, seien vorbei. Nicht zuletzt aufgrund
der stark fallenden Preise fiir Erneuerbare-Energien-Anlagen.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

0,4 % Geothermie,
Solarthermie (CSP),
Meeresenergie

Wind- und Sonnenstrom sind giinstiger als fossile Energie

Die Kosten fiir die Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien sinken
kontinuierlich. Vor allem die Photovoltaik sowie die Windenergie an
Land (Onshore-Wind) sind eine der wettbewerbsféhigsten Formen
der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energiequellen. Dies ist auf
optimierte Technologien, Skaleneffekte, zunehmend wettbewerbs-
fahige Lieferketten und die wachsende Erfahrung in der Projektent-
wicklung zurtickzufthren.

Die Stromgestehungskosten fur Photovoltaik (PV) sind seit 2010 um
82 Prozent gesunken, gefolgt von solarthermischen Kraftwerken mit
47 Prozent, der Windenergie an Land mit 39 Prozent und der Wind-
energie auf See mit 29 Prozent. Dies geht aus Kostendaten hervor, die
von der Internationalen Agentur flr Erneuerbare Energien (IRENA)
aus 17.000 Projekten im Jahr 2019 erhoben wurden. Bei 56 Prozent
aller neu in Betrieb genommenen Grof3anlagen fiir die regenerative
Stromerzeugung lagen die Kosten fur 2019 unter der glnstigsten Al-
ternative mit fossilen Brennstoffen.

Erzeugungskosten der Erneuerbaren Energien
fallen weiter deutlich

100 %
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60%
-47%  50%

40 %

Windenergie auf See
Windenergie an Land
— Solarthermische Kraftwerke
— Photovoltaik

30%
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Daten: Internationale Agentur fur Erneuerbare Energien (IRENA), 2020



, , Gezeitenenergie
... ist praktisch unendlich verfligbar
... ist deutlich vorhersagbarer als Wind- und Solarenergie
... bietet eine hohere Energiedichte als Windenergie
... bietet eine sehr gute Planbarkeit des Ertrages
.. ist damit hoch attraktiv fiirs Netz-Management ‘ ‘

ard Jensen und Niels A. Lange, Schottel Hydro Team J
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»Saubere Kapitalanlage“ - Profis investieren klimafreundlich

Immer mehr Grolinvestoren richten ihre Portfolios verstarkt auf Zukunftsenergien aus und verabschieden
sich von konventionellen, klimaschadigenden Branchen. Vor allem aus zwei Grinden: Erstens, um
bessere Ergebnisse im Niedrigzinsumfeld zu erzielen. Zweitens, um sich vor,Stranded Assets”
(6konomisch gescheitertem Kapital) zu schiitzen. Da Unternehmen, deren Geschaftsmodell auf der
Ausbeutung fossiler Reserven basiert, voraussichtlich massiv an Wert verlieren werden. In Zukunft
werden flr,griine” Investments im Vergleich zu anderen Investitionen hdhere Renditen erwartet.

Investitionen in Erneuerbare Energien in Europa
in Mrd. US-Dollar
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Weltweit kréftig steigendes Green-Bond-Volumen
Jahrliches Emissionsvolumen global in Mrd. US-Dollar
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Daten: REN21 - Renewables 2020 Global Status Report
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

Griine Anleihen: Green-Bond-Markt wachst dynamisch

Nachhaltige Finanzprodukte gewinnen immer mehr an Bedeutung,
wobei Green Bonds zur Finanzierung umweltfreundlicher Projekte
eine zentrale Rolle spielen. 2019 stieg das jdhrliche Neuemissionsvo-
lumen von Green Bonds laut einer Studie der Helaba-Bank um mehr
als 50 Prozent auf fast 258 Mrd. US-Dollar an. Davon entfielen ca. 19
Mrd. US-Dollar auf den deutschen Markt. Der hiesige Finanzplatz be-
legt damit im internationalen Vergleich den vierten Platz im Emissi-
onslander-Rating. Innerhalb Europas hat lediglich Frankreich bei der
Ausgabe neuer Green Bonds die Nase vorn. Es ist zu erwarten, dass in
den kommenden Jahren global immer mehr Green Bonds ausgege-
ben werden. In Deutschland wird dieser Trend unterstltzt durch die
hohe Aufmerksamkeit fir das Thema Nachhaltigkeit und den daraus

Neuinvestitionen in Erneuerbare Energien weltweit
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Quelle: Bloomberg New Energy Finance, Januar 2020
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.
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Daten: Climate Bonds Initiative, Helaba Volkswirtschaft/Research, Mérz 2020

resultierenden Druck auf die Emittenten. Fir weiteres Emissionspo-
tenzial hierzulande spricht zudem die gute Wettbewerbs- und Inno-
vationsposition vieler deutscher Unternehmen hinsichtlich nachhalti-
ger Produkte und Prozesse.

Rekordinvestitionen in Sonne, Wind und Wasserkraft

Laut einer Studie des Finanzinformationsdienstes Bloomberg wur-
den 2019 weltweit 363,3 Mrd. US-Dollar in die Energiewende inves-
tiert und somit zum sechsten Mal in Folge die 300-Mrd.-Dollar-Marke
Uberschritten. Damit wird in den Neubau von Solar-, Wind- und Was-
serkraftwerken inzwischen mehr als doppelt so viel wie in fossile und
nukleare Kraftwerke investiert.

400 Mrd. USD
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200 Mrd. USD

100 Mrd. USD
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Privatanleger in Deutschland

entdecken nachhaltige Geldanlagen

Die Privatanleger in Deutschland haben ihre Investments in nachhal-
tige Geldanlagen 2019 von 9,4 Mrd. Euro auf 18,3 Mrd. Euro gesteigert
und tragen damit zu 18 Prozent zum Gesamtwachstum nachhaltiger
Geldanlagen bei. Der Trend zu mehr Nachhaltigkeit in der Geldanla-
ge wird somit auch in Deutschland zum Grofteil von institutionellen
Investoren getragen, also beispielsweise von Kirchen, Pensionskassen,
Versicherungen und Stiftungen. Zu diesem Ergebnis kommt der Fach-
verband FNG (Forum Nachhaltige Geldanlage) in seinem aktuellen

Profi-Investoren gehen voran
Investments in nachhaltige Investment- und
Spezialfonds (Mandate) in Mrd. Euro in Deutschland

160
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Quelle: FNG Forum Nachhaltige Geldanlagen: Marktbericht 2020
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

Marktbericht 2020. Danach wurden in Deutschland bis Ende 2019
insgesamt 269,3 Mrd. Euro in Anlageprodukte investiert, die Umwelt-,
Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) explizit in den An-
lagebedingungen festschreiben. Das sind rund 23 Prozent mehr als
im Vorjahr. Berlcksichtigt man aufSerdem die Kapitalanlagen, fir die
Nachhaltigkeitskriterien auf Unternehmensebene verankert sind, er-
gibt sich per Ende 2019 eine Gesamtsumme von rund 1,64 Billionen
Euro fur die verantwortlichen Investments in Deutschland.

Es wdire fatal, wenn die Corona-Krise die Energiewende in den Hintergrund
drdngen wiirde. Aus unserer Sicht besteht jedoch kein Anlass zu dieser Befiirchtung.
So spricht sich beispielsweise die Mehrheit der Léinder der Europdischen Union

fiir eine Stdrkung des European Green Deal und fiir Investitionen in Erneuerbare
Energien aus — insbesondere nach Corona. In Deutschland berticksichtigt die
Bundesregierung in ihrem milliardenschweren Konjunkturpaket zahlreiche nach-
haltige Zukunftssektoren. Kanada geht sogar so weit, staatliche Hilfen nur gegen
Klimaauflagen zu gewdhren. Der Beginn des Wandels zur Green Economy zeichnet

sich also bereits ab und wir sind fest davon (iberzeugt, dass diese Entwicklung

auch langfristig anhalten wird.

Karsten Reetz, Geschéftsfihrer der reconcept Gruppe

GREEN DEAL UND CORONA: UNTERNEHMEN
UND INVESTOREN LENKEN AUF GRUN UM

Die wirtschaftlichen Folgen aus der Corona-Epidemie
sind in ihrem Ausmal noch nicht absehbar. Eines ldsst
sich jedoch schon beobachten: Die Aufmerksamkeit fir
nachhaltige Geldanlagen ist allgemein gewachsen.
Corona ist schliefSlich der Impuls fiir einen weitlcufigen
Wandel - in vielen Bereichen, auch in der Frage, wie die
Wirtschaft von morgen aussehen wird. Dazu gehort
eine klimafreundliche Energieversorgung, die auf Erneu-
erbare Energien setzt.

Eine funktionierende griine Wirtschaft braucht jedoch
verldssliche  Rahmenbedingungen, um langfristige
Investitionen zu mobilisieren. Seit Ldngerem fordern
Unternehmen, Verbéinde und Finanzinstitute die Politik
daher verstdrkt zu mehr Tempo beim Okostrom-Ausbau
auf sowie zu einem entschlossenerem Handeln beim
Klimaschutz.

Im Umfeld des Weltwirtschaftsforums 2020 forderten
beispielsweise die 44 grélsten Investoren Europas, die
fir ein Anlagevermdgen von 6 Billionen Euro stehen, die
EU auf, die Verpflichtung zu Klimaneutralitdt gesetzlich
zu verankern. Bereits 2018 wdhrend des Klimagipfels
in Kattowitz hatten 400 Grolsbanken, Pensionsfonds,
Lebensversicherer, Vermdgensverwalter und andere
GrofSinvestoren sich fiir die Abschaltung von Kohlekraft-
werken, das Ende der Subventionierung fossiler Brenn-
stoffe sowie die Einfiihrung eines ,bedeutenden” Preises
fir den Ausstols des Treibhausgases Kohlendioxid (CO,)
ausgesprochen.

Die Wirtschaft stellt sich Idngst darauf ein, dass
Klimaschutz wichtiger wird — fir Regierungen und
fir Investoren.
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Erneuerbare Energien in Kanada nehmen Fahrt auf

Kanada ist ein Land der Extreme, in vielerlei Hinsicht: Kanada ist das zweitgrof3te Land der Erde,

rund 28 Mal so grol3 wie Deutschland, und gehort zu den weltweit rohstoffreichsten Léndern. Kanada
ist einer der weltweit wenigen Exporteure von Strom, die wichtigste erneuerbare Energiequelle

ist die Wasserkraft. Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist ein zentraler Bestandteil der kanadi-
schen Klimaschutzstrategie. Sein Ausbaupotenzial fir die Wind-, Wasser- und Meeresenergie will das

nordamerikanische Land zuklnftig verstarkt nutzen.

Starke Volkswirtschaft mit gutem Marktzugang

Kanada ist gemessen am Bruttoinlandsprodukt die zehntstdrkste
Volkswirtschaft der Welt und als Mitglied der Gruppe der Sieben (G7)
eine fiihrende Industrienation. Kanada zahlt nicht nur zu den groften,
sondern auch zu den stabilsten Landern der Welt mit exzellenter Bo-
nitat: AAA — diese Bestnote der fihrenden Rating-Agenturen S&P so-
wie Moody's hélt das Land seit Jahren, selbst in Zeiten der Finanzkrise
2008 und der heutigen Corona-Krise. Auch aufgrund vergleichsweise
niedriger Steuersatze gilt Kanada als hervorragender Wirtschafts-
standort. FUr professionelle Investoren ist Kanada daher ,the biggest
among the safest” — ein sicherer Hafen besonders in unsicheren
Zeiten. Das Land kann mit einem stabilen politischen System, einer
transparenten Rechtsprechung sowie einem effizienten Arbeits- und
Finanzmarkt punkten.

Klimaschutz- und Energiepolitik in Kanada

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in
Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und drei Terri-
torien. Insofern sind die Struktur des Strommarktes und die Rahmen-
bedingungen fiur die Einspeisung von Erneuerbaren Energien unter-
schiedlich. Auf nationaler Ebene gibt der,Pankanadische Rahmenplan
fur Klimawandel und umweltvertragliches Wachstum’, kurz PCF, kon-
krete Ziele zur Reduktion von Klimagasen vor.

Die aktuelle liberale Regierung Justin Trudeaus hat das Ziel, Kanada
insgesamt grliner zu gestalten. Der Stromsektor soll eine entschei-

Anteil Erneuerbarer Energien an der kanadischen Stromproduktion

dende Rolle spielen beim Ubergang hin zu einer umweltfreundli-
cheren Volkswirtschaft. So soll erstens der Anteil erneuerbarer und
gering-emittierender Energiequellen steigen, zweitens die kanadi-
schen Stromnetze verknlpft werden, um saubere Energie an die Orte
zu bringen, die sie bendtigen, drittens sei eine Modernisierung der
Stromnetze notwendig und viertens soll die Dieselverstromung in
den nordlichen Territorien reduziert werden.

Ambitionierte umwelt- und energiepolitische Zielvorgaben
Kanada will den Ausstol3 von Treibhausgasen bis 2030 im Vergleich
zu 2005 um mindestens 30 Prozent senken. Die MaBnahmen reichen
dabei von einem nationalen CO,-Preis (dieser wurde 2019 eingeflihrt)
Uber den Abbau der Subventionen fir fossile Brennstoffe bis 2025, das
Ende der Kohleverstromung bis 2030 und die geplante Verringerung
der Methanemissionen um 40 bis 45 Prozent bis 2025 bis zu einer
landesweiten Strategie fir emissionsfreien Verkehr und dem weiteren
Ausbau von Wind-, Solar- und Meeresenergie. Auf Provinzebene wur-
den unterschiedliche Férderprogramme entwickelt, um diese ambiti-
onierten Ziele zu erreichen.

Umfangreiche Forderprogramme gestartet

Wahrend auf foderaler Ebene die Entwicklung von Erneuerbaren
Energien hauptséchlich durch Abschreibungsvorteile und Finanzie-
rungshilfen vorangetrieben wird, werden konkrete Programme und
MaBnahmen innerhalb der zehn Provinzen umgesetzt. In Kanada
nehmen die Provinzen Quebec, Nova Scotia und British Columbia

Stromproduktion
in Kanada 2017

B 67 % Erneuerbare Energien 67 %
Erneuerbare

Bl 18 % Kohle/Ol/Gas Energien

B 15% Atomkraft

B 60 % Wasserkraft
B 4% Windkraft
2% Biomasse

1% Solarenergie

Daten: Natural Resources Canada: Energy Fact Book 2019 -2020
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eine Vorreiterrolle im Bereich der Nutzung der Erneuerbaren Energien
ein; sie haben umfangreiche Ausschreibungen sowie teilweise attrak-
tive Einspeisetarifprogramme aufgelegt.

Wachsende Investitionen in F&E fiir Clean Energy

Kanada hat sich seit 2015 als Mitglied der internationalen Initiative
,Mission Innovation” verpflichtet, die ¢ffentlichen Forschungs- und
Entwicklungsinvestitionen (F&E) im Bereich ,Clean Energy” innerhalb
von funf Jahren zu verdoppeln, und ist auf gutem Weg dahin, dieses
Ziel zu erreichen. Allein auf kanadischer Bundesebene sollen diese bis
2020 auf 775 Mrd. kanadische Dollar steigen.

Erneuerbare Energien in Kanada

Rund 67 Prozent des in Kanada erzeugten Stroms stammen bereits
aus Erneuerbaren Energien. Kanadas wichtigste Energiequelle ist da-
bei die Wasserkraft — aus gutem Grund: Kanada ist vom Wasser ge-
pragt. Das Land hat nicht nur unzahlige Seen und ist umgeben von
Weltmeeren —im Westen vom Pazifik, im Norden vom Arktischen Oze-
an und im Osten vom Atlantik —, Kanada verfligt auch tber die gro-
ten natdrlichen Wasservorkommen weltweit. Landschaften mit viel
Niederschlag, ausgepragten Gefélleunterschieden und strémungs-
intensiven Meeresbuchten wie die Bay of Fundy in Ostkanada sind
daher pradestiniert fur die Wasserkraftnutzung.

Hohes Wasserkraftpotenzial in Kanada

Wasserkraft liefert 60 Prozent des kanadischen Stroms. Mit einer in-
stallierten Kapazitat von rund 85.000 MW ist Kanada nach China der
zweitgroRte Wasserkrafterzeuger der Welt. Die Modernisierung beste-
hender Anlagen in den kommenden Jahren wird zu einer erheblichen
Steigerung der Erzeugungskapazitat fihren.

Wasserkraft in Kanada in Zahlensi

im laufenden Betrieb

500+ ..

Wasserkraftwerke kanadéweit

1.

Stromquelle
Kanadas

2.-starkster
Wasserkraftproduzent
weltweit

60 %
Stromversorgung
iniKanada

Kanada ist auch mit reichlich unerschlossenen Wasserkraftressour-
cen im ganzen Land gesegnet. Der kanadische Wasserkraftverband
schatzt, dass das Land Uber ein ungenutztes Wasserkraftpotenzial von
rund 150 GW verfligt — beinah das Doppelte der derzeit genutzten
Kapazitat. Fur die Nutzung der Wasserkraft spricht dartber hinaus
vieles: Strom aus Wasserkraft ist eine CO,-freie und kontinuierlich zur

Wasserkraftpotenzial in Kanada

H 150GwW
Technisches Potenzial

I ssGw
Installierte Leistung

Quelle: Water Power Canada

Verfligung stehende Erneuerbare Energie. Wasserkraftwerke sind eine
etablierte und hocheffiziente Technologie, sie haben eine Lebensdau-
ervon 50 bis 100 Jahren. Kanadas dltestes Wasserkraftwerk ,Chaudiére
Falls”im Ottawa River versorgt die Metropolregion Ottawa bereits seit
1891 mit jéhrlich rund 110 GWh grinem Strom.

50-100 Jahre

Nutzungsdauer
der Anlagen

355 TWh/Jahr

Stromerzeugung

85.000 MW

installierte Leistung

150.000 MW

Ausbaupotenzial

Quelle: Water Power Canada: Annual Report 2019
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Bizarre Verwandlung

Hopewell Rocks stehen fiir die enorme Kraft der Gezeiten:in der Bay of Fundy :

Die hohen Sandsteinfelsen ragen bei Flut als kleine Inseln-aus dem kristallklaren Meer. —
Bei Ebbe kann man zu Full zum rostroten Meeresgrund hinabsteigen. Der Pegelunterschled
liegt bei rund 13 Metern. Ein Naturphanomen, das sich taglich zweimal abspielt.




Investitionsstandort:

Bay of Fundy, Nova Scotia

Meeresenergie ist der schlafende Riese unter den erneuerbaren Energieressourcen in der kanadischen
Provinz Nova Scotia. Unvorstellbare Wassermengen fliel3en dank eines Tidenhubs von rund 13 Metern
zweimal taglich in und aus der Bay of Fundy. Nirgendwo auf der Welt existiert eine derartig starke
Gezeitenkraft. Dieser einmalige Tidenhub bietet nicht nur ein auBergewodhnliches Naturschauspiel.

Die enorme Kraft des Meeres in der Bay of Fundy birgt auch eine natlrliche Energieressource, die durch
Gezeitenkraftwerke genutzt werden soll. Die Provinz Nova Scotia will dieses enorme Strompotenzial
bergen und férdert die Entwicklung und den Bau von Gezeitenkraftwerken in der Bay of Fundy gezielt.

Tidenhubwunder Bay of Fundy

Die Bay of Fundy liegt zwischen den Kiisten der Provinzen Nova Scotia
und New Brunswick in Ostkanada. Die Bucht hat eine Lénge von 220
und eine Breite von 60 Kilometern. Eine Besonderheit bietet das Minas
Basin, ein Seitenarm im &stlichen Ende der Bay of Fundy: Dort misst
man mit rund 13 Metern Pegelunterschied zwischen Ebbe und Flut
den hochsten Tidenhub der Welt. Bei Springflut klettert dieser sogar
auf circa 16 Meter. Verstérkt durch einen Sturm wurden im Jahre 1869
in der Bay of Fundy Uberdies 21,6 Meter gemessen. Zum Vergleich: Die
Wasserstande der Nordsee variieren mit den Gezeiten im Allgemei-
nen um ca. zwei bis drei Meter, in der Ostsee nur wenige Zentimeter.

Als Tidenhub versteht man den Unterschied der Wassertiefe zwi-
schen Ebbe und Flut. Die Anziehungskraft der Sonne und des Mon-
des bewirken das Anheben und Absenken des Meeresspiegels und
sind somit fir die Gezeiten verantwortlich. Dies geschieht somit in
unermidlich schoner Regelmaligkeit, in der Bay of Fundy taglich im
Zwolfstundentakt. Enorme Wassermengen flieBen damit zweimal
taglich in und aus der Bay of Fundy. Die Minas Passage ist ein Nadel-
ohr, sodass die Stromungsgeschwindigkeit dort bis zu funf Meter pro
Sekunde erreicht. Die zur Mitte von Ebbe oder Flut durchfliefende
Wassermenge entspricht dem geschatzten Volumen aller Flisse und
Biche der Erde.

Langjdhrige Einspeisetarife fiir Meeresenergie

Nova Scotias ,Renewable Electricity Plan” aus dem Jahr 2010 sieht
eine Vielzahl konkreter FordermaRnahmen zum Ausbau von Erneu-
erbaren Energien vor. So férdert die Provinz Giber regionale Einspeise-
tarife COMFIT (Community-based Feed-in Tariff) die Entwicklung und
Installation von Erneuerbaren-Energien-Anlagen mit in Summe 100
Megawatt. Nova Scotia verfolgt dabei eine umfangreiche Strategie
zur Nutzung seiner maritimen erneuerbaren Energieressourcen und
hat hierfir ein eigenes Fordersystem aufgebaut: Der ,Developmental
Tidal Feed-in Tariff (FIT)" gewdhrt nichtstaatlichen Stromproduzenten
feste Einspeisetarife.

Anlagen in der Bay of Fundy erhalten von dem Energieversorger Nova
Scotia Power Inc, je nach Anlagengrél3e, Einspeisetarife zwischen 385
und 530 kanadischen Dollar (etwa 260 bis 360 Euro) pro Megawatt-
stunde (MWh) Uber einen Zeitraum von 15 Jahren bei einer maxima-
len Einspeisung von 16.640 MWh jahrlich (basierend auf 5 MW). Die
Einspeisetarife fur die Anlagen sollen die Nutzung der Gezeitenkraft in
der Region voranbringen und Erfahrungswerte fiir eine kinftige For-
derung liefern. Mittelfristig ist geplant, innerhalb der nachsten rund
zehn Jahre Gezeitenkraftwerke mit einer installierten Kapazitdt von
300 MW zu realisieren.
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Meeresenergie erklirt

Die Oberflache des,blauen Planeten” Erde ist zu 70 Prozent
mit Wasser bedeckt. Das Wasser auf der Erde ist standig in
Bewegung. Nicht nur die Flisse flieBen, sondern auch in
Meeren und Seen gibt es verschiedene Strémungen. Die
Nutzung der Wasserkraft an Fllissen hat eine sehr lange
Geschichte. Schon seit dem Mittelalter liefern Wassermiih-
len Energie fir die Landwirtschaft und spater auch fiir die
Industrie.

Die Energiegewinnung aus dem Meer ist dagegen eine
relativ neue Entwicklung. Die Strdmungen, die im Meer
vorkommen, kdénnen auf unterschiedliche Weise genutzt
werden. Es gibt groe Meeresstrdmungen, wie etwa den
Golfstrom oder die Stromung von Ebbe und Flut, sowie
die Kraft des Tidenhubs. Fiir jede dieser Energieressour-
cen sind spezielle Technologien im Einsatz, die die poten-
zielle und kinetische Energie des Meeres in elektrischen
Strom umwandeln. Gezeitenkraftwerke bzw. Meeres-
stromungskraftwerke liefern so Strom aus dem Meer.

Gezeitenkraftwerke - die Branche wéchst

Seit 1967 an der Atlantikkiste in der Bucht von Saint-Malo
mit ,La Rance” das erste Gezeitenkraftwerk in Betrieb ge-
nommen wurde, haben sich immer mehr Firmen der Frage
gewidmet, wie man aus der potenziellen bzw. kinetischen

Energie des Meeres Strom gewinnen kann. Seither sind
stetig neue Designs und Technologien erprobt worden.
Die anfangs noch relativ geringen Wirkungsgrade wurden
kontinuierlich gesteigert, es sind Parallelen zur Windkraft
ersichtlich: Je starker die Branche wachst, desto innovativer
und effizienter wird die Technik. Forscher des World Energy
Council in London haben vorgerechnet, dass weltweit 250
Mio. Menschen durch Strom aus dem Meer versorgt wer-
den kénnten. In nicht allzu ferner Zukunft kdnnten Gezei-
tenkraftwerke einen maBgeblichen Teil zur nachhaltigen
Stromerzeugung beitragen.

Stromertrag ldsst sich weitgehend zuverlassig berechnen

Die groBen Vorteile von Gezeitenkraftwerken sind ihre Zu-
verlassigkeit und Berechenbarkeit. Wahrend die Solar- und
Windenergie vom Wetter abhdngen, sind Gezeitenkraft-
werke vom Prinzip her in der Lage, 24 Stunden am Stiick
und 365 Tage im Jahr Strom zu liefern. Denn die Energie
der Gezeiten ist ein Ergebnis der Erdrotation in Kombina-
tion mit der Anziehungskraft von Mond und Sonne. Ge-
meinsam bewegen sie das Wasser in den Weltmeeren hin
und her. Solange der Mond um die Erde kreist, wird es Ge-
zeitenenergie geben - vorhersehbar und kalkulierbar. Das
macht sie zu attraktiven Alternativen zu den etablierten,
landbasierten Erneuerbaren Energien.



Gezeitenkraftprojekt FORCE 2

Die fUr ihren enormen Tidenhub von 13 Metern bekannte kanadische Bay of Fundy ist der Einsatzort
von sechs schwimmenden Gezeitenkraftwerken. Plangema(3 wird das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2
bereits ab Oktober 2022 zuverldssig Elektrizitdt fir umgerechnet mehr als 800 kanadische Haushalte
liefern. Die Vergitung der Stromeinspeisung ist mit 530 kanadischen Dollar je Megawattstunde (MWh)
vertraglich flr einen Zeitraum von 15 Jahren sichergestellt.

Innovative Technologie aus Deutschland

Haufig wird fur Gezeitenkraftwerke ein Staudamm und ein gro3es
Speicherbecken errichtet — mit entsprechenden Nachteilen fir Um-
welt und Artenvielfalt. Bei FORCE 2 verhdlt es sich anders: Geplant sind
sechs schwimmende Gezeitenkraftwerke im Trimaran-Design mit je-
weils sechs Unterwasserturbinen.

Die schwimmenden Plattformen der Marke Sustainable Marine Energy
PLAT-I sind durch ein Drehgelenk mit Seilen am Meeresboden veran-
kert und konnen sich um 360 Grad drehen. Durch diese konstruktive
Besonderheit richtet sich die Plattform selbststandig nach der Gezei-
tenstromung aus. Das Trimaran-Design sorgt fir einen geringen Wi-
derstand und eine verbesserte Seiten- und Langsstabilitat der Anlage.

An jeder Plattform sind sechs Unterwasserturbinen vom Typ Schottel-
Instream-Turbine (SIT) befestigt. Die jeweils 70 Kilowatt leistenden Ge-
neratoren stehen — dhnlich wie bei modernen Windturbinen — frei in
der Strémung. Sie werden Uber Tragarme in das Wasser geschwenkt
bzw. dortin Position gehalten. Dies ermdglicht einen sicheren und be-
quemen Zugang zu den Turbinen. Fir Inspektions- und Wartungsar-
beiten kdnnen die Turbinen einfach aus dem Wasser an die Oberfliche
gehoben werden. Dieser Wartungszugang durch einen schwenkba-
ren Turbinenausleger ist in der Branche einzigartig und hat den Vorteil,
dass es die Betriebskosten im Vergleich zu den Ublichen, standig ge-
tauchten Turbinen deutlich verringert. Sogar ein Vorort-Austausch ist
durch den einfachen Wartungszugang maglich. Das Plattform-Design
ermdglicht es zudem, dass die Turbinen nahe der Wasseroberfliche
in der energiereichen Schicht der Wassersaule betrieben werden kon-
nen. So kann eine optimale Energieausbeute sichergestellt werden.
Innovativ ist auch das Leistungselektrik- und Kontrollsystem, da es
sowohl an Bord der Plattform bedient werden kann als auch per Fern-
zugriff. Wartungsarbeiten sind daher jederzeit moglich!

Energie aus weltweit hochstem Tidenhub von 13 Metern

Anders als traditionelle Gezeitenkraftprojekte nutzt FORCE 2 nicht den
Tidenhub direkt, sondern die durch die Gezeiten verursachte Meeres-
stromung. Daher kommt FORCE 2 auch ohne Damm aus. In der Gber
13.000 Quadratkilometer grof3en Bay of Fundy werden durch Ebbe
und Flut und den weltweit hochsten Tidenhub von 13 Metern enor-
me Wassermengen bewegt, zweimal taglich — mit einer Stromungs-

geschwindigkeit von bis zu funf Metern pro Sekunde. Mit jeder Tide
werden schatzungsweise 160 Mrd. Tonnen Wasser aus der Bucht und
wieder zuriick bewegt — mehr Wasser als der Durchfluss aller Flisse
weltweit. Die Bay of Fundy ist damit ein weltweit einmaliger Standort
fUr Gezeitentechnologie. Die Kabel fur den Abtransport des Gezeiten-
stroms liegen bereits auf dem Boden der Meeresbucht, auch das be-
notigte Umspannwerk an Land ist bereits in Betrieb.

Entwickelt durch Schottel Hydro und

Sustainable Marine Energy

Hinter dem Konzept FORCE 2 steht die deutsche Schottel Gruppe.
Das Traditionsunternehmen mit Hauptsitz in Spay am Rhein entwi-
ckelt, konstruiert, produziert und vertreibt weltweit Antriebsanlagen
— konkret: Unterwasserantriebe fir die Schifffahrt. Die 1921 gegrin-
dete Schottel Gruppe beschéftigt heute ca. 1.300 Mitarbeiter weltweit
und generiert einen Jahresumsatz von rund 264 Mio. Euro (Geschafts-
jahr 2018). Im Bereich steuerbarer Schiffsantriebssysteme ist Schottel
marktfUhrend.

lhre Gezeitenkraft-Technologie entwickelt die Schottel Gruppe Uber
die Tochtergesellschaft Schottel Hydro und ihren Projektpartner Sus-
tainable Marine Energy (SME). Das Schottel-Turbinen-System ist kom-
merziell seit 2016 verfigbar und wird von deren Ingenieursteams
maligeschneidert fir die jeweiligen Standorte und Anforderungen
entwickelt und realisiert. Die Detailkonstruktion von FORCE 2 orien-
tiert sich an dem Vorgangermodell FORCE 1. Dieses befindet sich be-
reits in Bau und wird plangemaf ab Sommer 2021 kommerziell im
Einsatz sein.

Gebaut und betrieben durch Spicer Marine Energy

Den schltsselfertigen Bau und den zukunftigen Betrieb von FORCE 2
verantwortet der kanadische Projektpartner SME Giber seine eigens hier-
fUr gegriindete Zweckgesellschaft Spicer Marine Energy Inc. Dies soll
plangemal? im sogenannten Design Build and Operating Agreement
(,DBO-Agreement”) zwischen der Betreibergesellschaft und Spicer ge-
regelt werden. Das DBO-Agreement soll ein avisiertes Gesamtvorhaben
fur Gezeitenkraftwerke bis zu 9 MW besiegeln. Plangemal werden die
Anlagen 15 Jahre im Einsatz sein — so lange, wie auch der Stromverkauf
mit festen Einspeisetarifen durch den Energieversorger Nova Scotia Po-
wer Inc. garantiert ist (Power Purchase Agreement — PPA).

Gezeitenkraftprojekt FORCE 2
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Bewéhrte Technologie

Die Turbinentechnologie basiert auf dem jahrzehntelangen Know-
how der Schottel Gruppe im Bereich der Schiffsantriebe. Die weiteren
wesentlichen Komponenten von FORCE 2 basieren auf bestehender
und bewahrter Offshore-Technologie. Das Gesamtkonzept der Gezei-
tenkraftwerke wurde seit November 2017 ausgiebig und erfolgreich
in Schottland sowie in einer zweiten Testphase seit September 2018
auch in dem raueren Klima der Bay of Fundy getestet. Neben dem
wirtschaftlichen Potenzial werden dabei auch die Umweltauswirkun-
gen bewertet.

FORCE 2 folgt auf FORCE 1

FORCE 2 mit seinen rund 2,6 MW ist die zweite Ausbaustufe des Ge-
samtprojektes von insgesamt 9-MW-Gezeitenkraft in der Bay of Fun-
dy. Phase 1 ist bereits weit fortgeschritten: Die ersten drei Gezeiten-
plattformen (FORCE 1) befinden sich in der finalen Bauphase, erste
Hauptkomponenten wie die Stahlkonstruktion samt Schaltschranken
wurden bereits nach Kanada verschifft. Der kommerzielle Betrieb von
FORCE 1 startet plangemal3 im Sommer 2021.

Einspeisevergiitung

Die kanadische Provinz Nova Scotia hat 2015 ein eigenes Forderpro-
gramm fUr den Einsatz von Gezeitenkraftwerken in der Bay of Fundy
aufgelegt. Das ,Developmental Tidal Feed-in Tariff Program” fordert
Anlagen ab 500 Kilowatt Leistung. Bis dato haben finf Projektent-
wickler diesen garantierten Fordertarif erhalten, darunter die Schottel-
Tochter Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (bei Vertragsschluss
noch firmierend unter Black Rock Tidal Power) fur die Installation von
Gezeitenkraftwerken mit einer Leistung von insgesamt 5 Megawatt.
Die Stromliefervertrage (PPA) sehen eine Vergitung von 530 CAD/
MWh vor, garantiert fir 15 Jahre. Vertraglich festgehalten ist zudem,

FORCE 2 auf einen Blick

Bay of Fundy: AuBergewdhnlich gute Tidenenergie-Ressource
Standort mit fertiger Stromnetzanbindung

- Einspeisevergttung: CAD 530/MWh ber 15 Jahre
Stromliefervertrag (PPA) & Einspeisevertrag (GIA) liegen vor

dass bei eventuellen langeren Betriebsunterbrechungen sich die
Laufzeit verlangert. Damit ist sichergestellt, dass FORCE 2 in jedem Fall
die gesamte geplante Strommenge von 143,15 GWh liefern kann und
damit Ertrage von CAD 75,6 Mio. erwirtschaftet.

Wissenschaftliche Begleitung

Zur gezielten Férderung des Einsatzes von Meeresenergie zur Strom-
versorgung gehort in Nova Scotia das,Fundy Ocean Research Center
for Energy”, Kanadas flihrendes Forschungszentrum fur Gezeitenstro-
mung. Das Institut begleitet und unterstitzt die Unternehmen bei
der Errichtung der Anlagen wissenschaftlich, mit dem Ziel, die Vorort-
bedingungen optimal zu verstehen, um so die Kraft des Meeres und
die enorme Stromungsgeschwindigkeit auch optimal wirtschaftlich
nutzen zu kénnen. Auch der Bau des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
wird durch das Institut wissenschaftlich begleitet.

Das unabhangige Institut mit Sitz in Halifax, Nova Scotia, arbeitet seit
2009 in einem eigens hierflr eingerichteten Labor in der Bay of Fundy,
genauer im 6stlich gelegenen Minas Basin. Dariber hinaus stellt es vor
allem auch die Infrastruktur fur die Stromeinspeisung ins Netz bereit.

Das ,Fundy Ocean Research Center for Energy” fungiert somit als Ka-
talysator fUr den Einsatz von Gezeitenkraft in der Bay of Fundy. Gleich-
zeitig ist es auch Kontrolleur — u. a. in Umweltfragen. Seit 2009 fihrt
das Institut ein Programm zur Uberwachung der Umweltauswirkun-
gen (EEMP) durch, um die naturliche Umgebung des Minas Basin in
der Bay of Fundy und die moglichen Auswirkungen des Turbinenein-
satzes auf Fische, Seevdgel, Meeressduger und Hummer zu beobach-
ten und gegebenenfalls einzuschranken.

— Geplante Inbetriebnahme: Oktober 2022

— Erfahrener Betreiber vor Ort: Spicer Marine Energy, Projekt-
partner von Sustainable Marine Energy und der deutschen
Schottel Gruppe

Einfacher Wartungszugang: Alle Wartungsarbeiten auf FORCE 2 kdnnen an Ort und Stelle an der Wasseroberfldche erledigt werden.

\g
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Technische Eckdaten FORCE 2

Standort Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada

Anzahl der Kraftwerke 6

Design Trimaran-Plattform ,Sustainable Marine Energy PLAT-I" mit sechs Turbinen
Turbinen/Leistung Schottel-Instream-Turbine (SIT 250)/70 kW

Leistung 2,52 MW gesamt (6 x 420-kW-Plattform)

Rotor-Durchmesser 40m

Bruttostromertrag/Kapazitdtsfaktor 11.410 MWh pro Jahr/ 51,7 Prozent

Lange/Breite 30,5m/350m

Tiefgang 8,0 min Betrieb; 1,5 m bei Verschleppung

Minimum Wassertiefe 100 m

Verankerung 2 gebohrte Felsverankerungen im Meeresgrund
Befestigung mittels Stahlseilen Gber Drehgelenk fiir 360°-Rotation

Aufbau Gezeitenkraftwerk (Trimaran-Plattform)

AuRerer Rumpf

Leistungselektrik- und Kontrollsystem
Ankerturm (fur 360°-Drehung)
Mittelrumpf

Schwenkbare Turbinenausleger
Schottel-Instream-Turbine

(~Jof-Bafofo] -

Rotordurchmesser 4,0 m

FORCE 1: Erste Gezeitenkraft-Plattform bereits in Bau Im Friihjahr 2020 begannen die Stahlarbeiten fir die erste Plattform des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 1, dem Investitionsobjekt des Vorgangerangebotes RE13 Meeresenergie Bay of Fundy, in einer Werft in Stralsund (Bild 1, 2).
Im August ging die fertig gestellte Stahlkonstruktion auf gro8e Fahrt gen Kanada. Bei Schottel in Spay am Rhein wurden unterdes die Turbinen
samt Propeller zusammengestellt (Bild 3, 4). Im November ging die Plattform in die Endmontage und nimmt seither zunehmend Gestalt an (Bild 5).

Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 53
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Ertragsgutachten

Rund 11.410 Megawattstunden (MWh) Elektrizitat wird FORCE 2 nach Fertigstellung jahrlich produzieren.
Rechnerisch entspricht dies einer Stromversorgung fur rund 800 kanadische Haushalte. Zu diesem
durchschnittlichen Bruttoertrag kommt das im Oktober 2020 aktualisierte Ertragsgutachten des DNV GL.

UBER DEN GUTACHTER DNV GL

Die Klassifikations- und Beratungsgesellschaft DNV GL (Anschrift: DNV
GL Energy, Renewables Advisory, One Linear Park, Avon Street, Temple
Quay, Bristol BS2 OPS, United Kingdom) hat mit Datum vom 5. Oktober
2020 das vorherige Energie-Ertragsgutachten vom 9. November 2018
Uber das geplante Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 in der Minas Passage
am ,Bay of Fundy Ocean Research Centre for Energy” im Nordosten
Kanadas aktualisert und erstellt. DNV GL ist eine fihrende Klassifikati-
onsgesellschaft, die weltweit Priif- und Zertifizierungs-Services sowie
Ingenieurdienstleistungen und technische Beratung fur die Energie-
wirtschaft sowie die maritime Industrie anbietet. Hinter dem Kdrzel
DNV GL verbergen sich die Namen zweier Traditionsunternehmen:
der 1867 in Hamburg gegriindete Germanische Lloyd (GL) und der
norwegische Det Norske Veritas (DNV), die sich 2013 zu einem Welt-
konzern zusammenschlossen. Der DNV GL beschéftigt etwa 12.000
Mitarbeiter an rund 300 Standorten in 100 Landern (Quelle: DNV GL
Annual Report 2019).

GRUNDLAGE DER GUTACHTER-PROGNOSE

Das Gutachten basiert auf einer Erfassung von Stromungsprofilen am
geplanten Einsatzort der sechs Gezeitenkraftwerke von FORCE 2 in
der Bay of Fundy. Dabei wurde ein sogenanntes ADCP-Messverfahren
eingesetzt, das mit einer Ultraschall-Doppler-Technik arbeitet, um die
Durchflussgeschwindigkeit bei Ebbe wie Flut zu ermitteln. Ingenieu-
re haben hierfir ein akustisches Instrument auf dem Meeresboden
platziert, das die jeweilige FlieBgeschwindigkeit durch die Uber ihr
stehende Wassersdule gemessen hat. Der Einsatz dauerte etwa zwei
Monate und erfasste umfangreiche Daten, die fiir die Schatzung der
durchschnittlichen Gezeitenstrémungen, der Wasserstande und des
daraus abzuleitenden Ertragspotenzials von FORCE 2 geeignet sind.

ERTRAGSPROGNOSE

Die ADCP-Messungen ergaben, dass die mittlere leistungsgewichtete
Stromungsgeschwindigkeit am geplanten Standort von FORCE 2 bei
2,25 Metern pro Sekunde (m/s) liegt. Aufgrund der Leistungsdaten
der geplanten sechs Plattformen mit ihren jeweils sechs Turbinen a
70 Kilowatt (kW) und und einem Rotordurchmesser von vier Metern
wurde ein jeweiliger durchschnittlicher Bruttoertrag von 11.410 MWh
jahrlich unter der Annahme einer 15-jahrigen Projektlaufzeit ermittelt.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Das Gutachten kommt damit zu einem vergleichsweise hohen Kapa-
zitatsfaktor von 51,7 Prozent. Dieser berechnet sich aus dem Brutto-
jahresenergieertrag geteilt durch das Produkt aus Nennleistung der
Anlage und den 8.760 Stunden des Jahres. Zur Einordnung: Der Ka-
pazitatsfaktor von Windenergieanlagen variiert in Deutschland zwi-
schen rund 15 und 30 Prozent.

Die kalkulierten Netto- wie Bruttoertragswerte entsprechen den in
Gutachten Ublichen P50-Erwartungswerten. Das heif3t, dass das prog-
nostizierte Ergebnis mit einer Wahrscheinlichkeit von 50 Prozent ein-
gehalten wird.

Die elektrische Effizienz, die die elektrischen Verluste bis zum Netz-
einspeisepunkt in der Ubergabestation in Parrsborow, Nova Scot-
ia, beinhaltet, wird mit 92,41 Prozent angegeben. Hierbei wird eine
insgesamt installierte Leistung von 3,78 MW bertcksichtigt. Davon
entfallen 1,26 MW installierte Leistung auf die erste Ausbaustufe am
Standort im Jahr 2021 und 2,52 MW auf die zweite Ausbaustufe des
Gezeitenkraftprojekts FORCE 2 im Jahr 2022.

Die Beriicksichtigung von Verfligbarkeitsverlusten fir das Gezeiten-
kraftprojekt FORCE 2 erfolgt in Hohe von 9,437 Prozent. Darin enthal-
ten ist die technische Verfligbarkeit von 96,0 Prozent sowie Verluste
fUr weitere geschétzte Produktionsausfélle aufgrund von geplanten
Wartungsarbeiten, ungeplanten Reparaturen, Ausfallen aufgrund von
Sturm oder Eisgang, Abschaltungen zum Schutz von Meeresbewoh-
nern, Netzausfallen und sonstigen Ereignissen.

Das Gutachten kommt unter der Annahme einer 15-jahrigen Projekt-
laufzeit fir die sechs Gezeitenkraftwerke des Gezeitenkraftprojekts
FORCE 2 zu dem Ergebnis eines jahrlichen Nettoertragswertes von
durchschnittlich 9.549 MWh. Der Nettokapazitétsfaktor bezogen auf die
Nettojahresproduktion nach Bertcksichtigung von elektrischen Verlus-
ten und Verflgbarkeitsverlusten wird mit 43,3 Prozent angegeben.
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HOHERE AUSZAHLUNGEN

Die Auszahlungen kénnen Gber den in der prognostizierten Kapital-
rickflussrechnung ausgewiesenen Werten liegen, wenn die Betriebs-
ergebnisse der Betreibergesellschaft positiver ausfallen als prognos-
tiziert.

HOHERE RESTLIQUIDITAT

Sofern die Betreibergesellschaft bei ihrer Liquidation tGber mehr Li-
quiditat als geplant verfiigt, erhéht dies die Schlussauszahlung an die
Emittentin und fiihrt somit zu einer hoheren Schlussauszahlung an
die Anleger und damit zu einer besseren Rendite flr die Anleger als
prognostiziert.

HOHERE STROMPRODUKTION

Sollte es zu einer hoheren Stromproduktion kommen, als in der Prog-
noserechnung angenommen, ist Nova Scotia Power Inc. verpflichtet,
diese Mehrproduktion zu den reguldrim Stromverkaufsvertrag (Power
Purchase Agreement, PPA) vereinbarten Konditionen abzunehmen.
Dies bietet die Chance, Uber die Mehrerldse erhdhte Ertrédge zu ver-
einnahmen und somit die Auszahlungen fir die Anleger zu erhohen.

WAHRUNGSCHANCE

Die vorliegende Beteiligung ist in der Wahrung kanadischer Dollar ge-
fuhrt. Dies betrifft nahezu sémtliche Rechtsgeschafte der Emittentin
und der Betreibergesellschaft, inklusive der Auszahlungen an die An-
leger. Es ist daher moglich, dass sich hieraus die Chance ergibt, dass
Anleger bei einer glinstigen Kursentwicklung des kanadischen Dollars
zum Euro ein besseres Ergebnis erzielen, wenn diese die ausgezahlten
kanadischen Dollar in Euro wechseln (Wechselkurs am 29. Dezember
2020: EUR 1/CAD 1,5706).

RISIKOSTREUUNG DURCH SECHS EINHEITEN

Da es sich bei FORCE 2 um sechs schwimmende Gezeitenkraftwerke
handelt, die jeweils autark agieren und Strom produzieren kénnen,
wird das Risiko der Nicht-Verfligbarkeit gestreut. Féllt eines der sechs
Kraftwerke aus, kdnnen die anderen finf Kraftwerke weiterhin Strom
produzieren. Es muss nicht die gesamte Anlage zu Wartungs- oder
Reparaturzwecken abgeschaltet werden.

HOHERE VERFUGBARKEIT

Kalkulatorisch werden 9,6 Prozent Nicht-Verflgbarkeit der pro Jahr
zur Verfigung stehenden Betriebsstunden berlicksichtigt, die im
Durchschnitt zu Produktionsausfallen der Plattformen flhren. Ausge-
hend von der vertraglich vereinbarten Verfligbarkeits-Garantie von
96,0 Prozent der pro Jahr zur Verfigung stehenden Betriebsstunden
werden pro Plattform weitere 3,65 Prozent pro Jahr flr geplante War-
tungsarbeiten, 1,1 Prozent fir Ausfalle aufgrund von Sturm, Eisgang
und mangelnder Netzverflgbarkeit sowie 1,0 Prozent als Sicher-
heitsabschlag fir sonstige Ausfallzeiten berticksichtigt. Sollten diese
Ausfallzeiten unterschritten werden, wirde sich das positiv auf die
Produktion und damit auf die Ertragslage der Emittentin auswirken.

KOSTENEINSPARUNGSMOGLICHKEITEN

Der konsolidierte Investitionsplan der Emittentin und der Betreiberge-
sellschaft stellt eine Kalkulation der moglichen anfallenden Kosten der
GesamtinvestitionsmalSnahme dar. Die folgenden fiir FORCE 2 ange-
setzten Kosten sind zum Teil auf Basis des Verhandlungsstandes zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung geschéatzt und basieren auf Erfah-
rungswerten der Anbieterin: Bankprovisionen, Bauzeitfinanzierungs-
zinsen, Due-Diligence-Kosten sowie Kosten fur Sonstiges/Unvorher-
gesehenes. Bei den geschétzten Positionen besteht die Chance auf
eine Kosteneinsparung. Diese Kosteneinsparung wurde sich positiv
auf die Ertragslage auswirken.

ARGUMENTE FUR EINE BETEILIGUNG AN

RE16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY I, KANADA
Nachhaltige Vermogensanlage mit geplanten stabilen Ertragen
Das Beteiligungsangebot bietet Anlegern eine sachwertbasierte Al-
ternative mit geringer Korrelation zu anderen Assetklassen und einer
von den Aktienmdrkten unabhdngigen Wertschopfung. Darlber
hinaus bieten planmalig feste, langfristige Stromabnahmevertrage
in Kombination mit erwarteten stabilen Energieertrdgen durch gute
Prognostizierbarkeit der Gezeitenstromungsenergie eine weitgehend
planbare Einnahmesicherheit fur die erzeugte Meeresenergie.

Sicheres Investitionsland Kanada

Kanada gilt als aulBerst sicheres Investitionsland. Die politische Stabili-
tdt des Landes, das G7- und Nato-Mitglied ist, ist hoch. Die wirtschaft-
liche Stabilitdt beurteilen fihrende Ratingagenturen mit der Hochst-
note AAA (Moody's, S&P).

Einspeiseertrage gesichert

Das ,Developmental Tidal Feed-in Tariff Program” fordert Anlagen ab
500 Kilowatt Leistung. Bis dato haben funf Projektentwickler diesen
garantierten Fordertarif erhalten, darunter Sustainable Marine Energy
(Canada) Ltd, fur die Installation von Gezeitenkraftwerken mit einer
Leistung von insgesamt 5 Megawatt. Die Stromliefervertrage (PPA)
sehen eine Vergltung von 530 CAD/MWh vor, garantiert fir 15 Jahre.
Vertraglich festgehalten ist zudem, dass bei eventuellen ldngeren Be-
triebsunterbrechungen sich die Laufzeit verlangert. Damit ist sicher-
gestellt, dass FORCE 2 in jedem Fall die gesamte geplante Strommen-
ge von 143,2 GWh liefern kann und damit Ertrage von CAD 75,6 Mio.
erwirtschaftet.

Investitionsschutz durch Handelsabkommen CETA

Eine zusatzliche Investitionsabsicherung bietet das im November
2016 zwischen der Europdischen Union und Kanada verabschiedete
Handels- und Investitionsabkommen CETA (Comprehensive Econo-
mic and Trade Agreement). Durch Investitionsschutzvertrage wird In-
vestoren, die in Kanada Direktinvestitionen tatigen, rechtlicher Schutz
zugesichert. So profitieren Investoren vom Schutz gegen entschadi-
gungslose Enteignung, der Zusicherung fairer und billiger Behand-
lung, dem Schutz gegen Diskriminierungen oder dem freien Transfer
von Kapital und Ertrdgen.

Chancen der Vermogensanlage
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reconcept Gruppe

Die reconcept Gruppe ist als Anbieter und Asset Manager nach-
haltiger Geldanlagen sowie als Projektentwickler im Bereich
Erneuerbare Energien tétig. reconcept realisiert Photovoltaik-,
Wind-, Wasser- und Gezeitenkraftwerke im In- und Ausland.
Der Landerschwerpunkt fiir neue Projekte liegt aktuell neben
Deutschland auf Finnland, Kanada sowie auf Zypern.

Durch die Kombination aus Emissionshaus und Projektent-
wicklung - letztere erfolgt u. a. iiber Joint-Ventures mit eta-
blierten Entwicklungspartnern - hat reconcept Zugang zu
attraktiven Erneuerbare-Energien-Projekten. Die reconcept
Gruppe kann sich dariiber hinaus auf eine langjahrige Erfah-
rung in der Konzeption und Realisierung von Kapitalanlagen
stiitzen. Mit Markteintritt im Jahr 1998 gehort reconcept zu
den Pionieren in diesem innovativen Feld.

Mit einem Investitionsvolumen von rund 513 Mio. Euro wurden seit
Firmengriindung bis Ende 2019 Erneuerbare-Energien-Anlagen mit
einer Gesamtleistung von rund 370 MW finanziert — vor allem Wind-
energieanlagen in Deutschland und Finnland sowie Photovoltaik-
parks in Deutschland und Spanien. Bis 2008 war die reconcept GmbH
zunéchst als Tochter der Husumer WKN Windkraft Nord AG fur die
Konzeption und den Vertrieb der Sachwertinvestments verantwort-
lich. Seit 2009 agiert reconcept eigenstandig als bankenunabhangi-
ger Asset Manager am Standort Hamburg.

Neben der Auflage neuer Geldanlageangebote und deren Vertrieb
Ubernimmt reconcept seither auch die kontinuierliche Steuerung
des technischen wie kaufmannischen Objekt- und Portfoliomanage-
ments — von der Investmentstrategie und der Strukturierung neuer
Geldanlagen Uber die Projektentwicklung und den Ankauf neuer
Energieanlagen, das laufende Controlling der Assets bis hin zum Exit
— dem Verkauf der Anlagen.

Seit Aufnahme ihrer eigenstandigen Tatigkeit im Jahr 2009 hat recon-
cept insgesamt 17 griine Kapitalanlagen (unternehmerische Beteili-
gungen, Anleihen und Genussrechte) mit einem Investitionsvolumen
von insgesamt 144 Mio. Euro aufgelegt, davon ist bei elf Kapitalan-
lagen die Laufzeit derzeit noch nicht beendet; rund 4.650 private
Anlegerinnen und Anleger investierten seit Eigenstandigkeit der
reconcept GmbH insgesamt rund 83,0 Mio. Euro (Stichtagsbetrach-
tung zum 31. Dezember 2019). In allen Kapitalanlagen der reconcept
Gruppe arbeitet das eingesetzte Kapital ausnahmslos fur den Umbau
der Energieversorgung auf Erneuerbare Energien.

Ein Uberblick Uber die Gesellschaftsstruktur um die Anbieterin und

Emittentin findet sich auf Seite 97 sowie Uber die wesentlichen Vertra-
ge und Vertragspartner auf Seite 121.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

GESELLSCHAFTER DER RECONCEPT GMBH

Alleinige Gesellschafterin der reconcept GmbH ist die bdp New Ener-
gy Invest GmbH. 50 Prozent der Anteile daran halt Karsten Reetz, die
Ubrigen 50 Prozent der Anteile hélt die PCM Private Capital und Ma-
nagement GmbH. Alleiniger Gesellschafter der PCM Private Capital
und Management GmbH ist Andreas Demant. Detaillierte Informatio-
nen zur reconcept Gruppe konnen Sie unserem aktuellen Performan-
cebericht entnehmen. Auf der Webprasenz www.reconcept.de steht
eine digitale Version kostenfrei zum Download bereit.

ANBIETERIN UND PROSPEKTVERANTWORTLICHE

Die reconcept consulting GmbH ist die Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche dieses Beteiligungsangebotes ,RE16 Meeresenergie
Bay of Fundy II, Kanada” Gegenstand des Unternehmens reconcept
consulting GmbH ist der Erwerb, die Betreuung, die Fortfiihrung und
die VerdufBerung von Unternehmen oder Beteiligungen an Unterneh-
men, die Verwaltung von Unternehmen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen sowie die Verwaltung und Verwertung sonstigen Vermogens
der Gesellschaft und damit zusammenhédngende Beratungsdienst-
leistungen sowie alle damit im Zusammenhang stehenden Tatigkei-
ten aller Art, ausgenommen erlaubnispflichtige Tatigkeiten aller Art
sowie der Vertrieb oder die Vertriebskoordination von Kapitalanlagen,
die Erstellung von Finanzierungskonzepten und die vertriebs- und
marketingtechnische Beratung von kapitalsuchenden Unternehmen
sowie alle damit im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten aller Art.
Die Anbieterin ist ein 100-prozentiges Tochterunternehmen der re-
concept GmbH. Geschéftsflhrer der Anbieterin und Prospektverant-
wortlichen ist Karsten Reetz.

Detaillierte Informationen zur reconcept Gruppe kénnen Sie
unserem aktuellen Performancebericht entnehmen. Eine kos-
tenfreie Druckversion des Performanceberichtes kann bei der
Anbieterin unter der in diesem Verkaufsprospekt angegebe-
nen Geschiaftsanschrift angefordert werden. Auf der Webpra-
senz www.reconcept.de steht eine digitale Version kostenfrei
zum Download bereit.



Wirtschaftliches Konzept

PRAMISSEN

Der abgebildete konsolidierte Investitions- und Finanzierungsplan
weist die wirtschaftlich auf die Emittentin entfallenden Kosten fur die
Errichtung und Inbetriebnahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
durch die in Kanada ansdssige Betreibergesellschaft und der in
Deutschland ansdssigen Emittentin einschliel3lich der anfallenden Ne-
benkosten aus. Es handelt sich hierbei um eine konsolidierte Darstel-
lung, das heillt - vereinfacht ausgedrickt —, die Darstellung erfolgt so,
als wirde die Emittentin unmittelbar die Investition in das Gezeiten-
kraftprojekt FORCE 2 tdtigen. Im Anschluss an den konsolidierten In-
vestitions- und Finanzierungsplan wird sowohl fur die Ebene der Emit-
tentin als auch fur die Ebene der Betreibergesellschaft jeweils separat
ein Investitions- und Finanzierungsplan (siehe Seite 60 und 63) und
auch eine Liquiditdtsprognose (siehe Seite 66 f. und 72 f.) dargestellt.

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il
Limited Partnership hat am 28. August 2020 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd, Nova Scotia, Kanada (im Folgenden
,SMEC" genannt), und der Spicer Marine Energy Inc, Nova Scotia,
Kanada (im Folgenden ,Spicer” genannt), eine Konditionenvereinba-
rung (,Term Sheet") ber die schlisselfertige Errichtung des 2,52-MW-
Gezeitenkraftprojekets FORCE 2, belegen im Bereich ,Berth C Force’,
Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada, geschlossen. Die Konditionenver-
einbarung enthilt grundlegende Ubereinkiinfte der vorbezeichneten
Vertragspartner insbesondere zur kiinftigen Vertrags- und Transakti-
onsstruktur (siehe Abschnitt,Konditionenvereinbarung (,Term Sheet")
vom 28. August 2020", Seite 123 ff).

Ziel der Investitionstatigkeit der Emittentin ist das Gezeitenkraft-
projekt FORCE 2, das sechs einzelne Gezeitenkraftwerke umfasst,
jeweils konstruiert als schwimmende Trimaran-Plattform des Typs
PLAT-I. Die Emittentin beabsichtigt mittelbar Uber das noch abzu-
schlieBende DBO-Agreement zwischen der Betreibergesellschaft re-
concept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership und der
Spicer Marine Energy Inc. (,Spicer”), das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2
nach Fertigstellung und Netzanschluss gemal3 DBO-Agreement zu
Ubernehmen und anschlieend zu betreiben. FORCE 2 ist aus Sicht
der Vermdgensanlage als Anlageobjekt 3. Ordnung definiert und soll
aus sechs Einheiten der schwimmenden Trimaran-Plattformen PLAT-I
mit jeweils sechs Turbinen der Marke Schottel SIT 250 ausgestattet
werden und durch den Vertragspartner Spicer in Nova Scotia, Kanada,
in der Bay of Fundy errichtet werden. Auf einer der sechs Plattformen
wird ein Umspannwerk installiert, das den produzierten Strom der
Einheiten zusammenfihrt und Uber ein Seekabel an die am Festland
befindliche Ubergabestation des Fundy Ocean Research Centers for
Energy transportiert. Der dort empfangene Strom wird auf Basis des
Stromliefervertrages mit dem Energieversorger Nova Scotia Power In-
corporated eingespeist und vergutet.

Die in den folgenden Kapiteln abgebildeten Berechnungen basieren
auf der Annahme, dass die Emittentin mittelbar Uber die Betreiber-
gesellschaft in das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 in der Bay of Fundy,
Nova Scotia, Kanada, investiert und diese betreibt. Zu diesem Zweck
hat sich die Emittentin mit CAD 1.000 an der kanadischen Betrei-
bergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership beherrschend beteiligt. Der konsolidierte Investitions-
plan geht von einem zu platzierenden Emissionskapital in Hohe von
CAD 12.400.000 zzgl. 3 Prozent Agio aus. Gemal § 4 Absatz 3 des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin kann das Emissionskapital er-
hoht oder verringert werden. Die Beteiligung der Emittentin an der
Betreibergesellschaft soll bei planmaBigem Platzierungsverlauf auf
CAD 10.000.000 erhoht werden. Der abgebildete konsolidierte Inves-
titionsplan umfasst die geplante Investitionsphase der Emittentin bis
voraussichtlich zum 30. September 2021, wenn die geplante Kapital-
erhbhung an der Betreibergesellschaft abgeschlossen ist, sowie bis
zum 31. Dezember 2022, wenn die letzte Zahlung fur die Investition
der Betreibergesellschaft an den Vertragspartner Spicer erfolgt.

DAS WIRTSCHAFTLICHE KONZEPT

Fur die mittelbare Investition in die Errichtung sowie den Betrieb des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 wird die Emittentin langfristig in die
Beteiligung an ihrer Tochtergesellschaft, der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, in-
vestieren. Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership wird tber das ,Design Build and Ope-
rating Agreement” (,DBO-Agreement”) durch die Vertragspartnerin
Spicer Marine Energy Inc. (,Spicer”) das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2
errichten und betreiben und die hieraus erzeugte elektrische Energie
auf ihre eigene Verantwortung verdufern. Die flr den ordnungsge-
mallen Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 erforderlichen
Rechte, Lizenzen und Genehmigungen einschliefflich aller Rechte
an der Infrastruktur (insgesamt die ,Projektrechte”) soll die Betreiber-
gesellschaft mittels Kaufvertrag (,Asset Purchase Agreement” oder
auch ,APA’, siehe Abschnitt ,Konditionenvereinbarung (,Term Sheet")
vom 28. August 2020" Seite 123 ff) von der SMEC erwerben. Wahrend
Spicer juristische Eigentiimerin des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
bleibt, vermitteln der geplante Kaufvertrag (,APA") und das geplan-
te DBO-Agreement der Betreibergesellschaft die wirtschaftlichen
Auswirkungen aus Errichtung und Betrieb des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 (siehe ,Konditionenvereinbarung (,Term Sheet”) vom
28. August 2020" Seite 123 ff.). Diese wirtschaftlichen Auswirkungen
bestehen aus den Erlésen aus der Stromverduflerung abzuglich der
Betriebskosten, Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen so-
wie Steuern der Betreibergesellschaft.

Wirtschaftliches Konzept
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Die Ubernahme der Projektrechte und der tiber das DBO-Agreement
zustehenden Rechte an dem Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 durch
die Betreibergesellschaft soll plangemal im Mai 2021 erfolgen, das
heil3t wenn alle notwendigen Rechte, Genehmigungen und Lizenzen
fUr den Bau und Betrieb des Projektes in vollem Umfang in Kraft und
bereit zur Ubertragung auf die Betreibergesellschaft sind sowie eine

bindende Kreditfinanzierung eines Fremdkapitalgebers vorliegt. Die
Inbetriebnahme von FORCE 2 soll prognosegemal’ zum 1. Oktober
2022 erfolgen, zum gleichen Zeitpunkt soll die Vergltung aus dem
Stromliefervertrag (Power Purchase Agreement) mit der Nova Scotia
Power Incorporated und beginnen.

Konsolidierter Investitions- und Finanzierungsplan der Vermogensanlage (Prognose)
der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Emittentin) und
der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Betreibergesellschaft)

in % des konsoli-

gesamt in % der dierten Eigen-
Investitionsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition kapitals (exkl. Agio)
1 Anschaffungs-/Herstellungskosten des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 einschlieBlich Nebenkosten'
1.1 Ubernahmepreis gemiB
Design Build and Operating Agreement 24.200.000 71,37 195,15
1.2 Erwerb Projektrechte 500.000 1,47 4,03
1.3 Due-Diligence-Kosten' 900.000 2,65 7,26
1.4 Bankprovisionen' 528.387 1,56 4,26
1.5 Bauzeitzinsen? 790.409 2,33 6,37
1.6 Sonstige Kosten 250.000 0,74 2,02
Summe Anschaffungskosten einschlieBlich Nebenkosten 27.168.796 80,12 219,09
2 Mit der Vermogensanlage verbundene Kosten
2.1 Vergiitungen
2.1.1a) Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing 991.970 2,93 8,00
2.1.1b) Agio (Vertriebskosten) 372.030 1,10 3,00
2.1.2  Service- und Dienstleistungsvertrag
fur Leistungen der Investitionsphase
— Strukturierung, Fremdkapitalvermittlung,
Kostentibernahme
- Steuerliche und rechtliche Gutachten,
Ertragsgutachten und weitere Gutachten 930.000 2,74 7,50
2.1.3  Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung 49.600 0,15 0,40
2.2 Nebenkosten der Vermogensanlage
2.2.1  Mittelverwendungskontrolle 20.000 0,06 0,16
222 Gesellschaftskosten wahrend der Platzierungsphase 22.500 0,07 0,18
Summe mit der Vermégensanlage verbundene Kosten 2.386.100 7,04 19,24
3 Liquiditat®
3.1 Freie Liquiditatsreserve 386.930 1,14 3,12
3.2 Kapitaldienstreserve 1.366.830 4,03 11,02
3.3 Liquiditatsreserve (Instandhaltungsreserve
und verbleibende Liquiditat) 2.599.860 7,67 20,96
Summe Liquiditéat 4.353.621 12,84 35,11
4 GESAMTINVESTITION 33.908.517 100,00 273,43

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada



in % des konsoli-

gesamt in % der dierten Eigen-

Finanzierungsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition kapitals (exkl. Agio)
5 Kommanditkapital/Eigenkapital

5.1 Emissionskapital 12.400.000

5.2 reconcept Treuhand GmbH 1.000

5.3 reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. (General Partner) 10
Summe Kommanditkapital/Eigenkapital 12.401.010 36,57 100,00
6 Agio 372.030 1,10 3,00
7 Fremdkapital

7.1 Langfristiges Fremdkapital 21.135.477

7.2 Zwischenfinanzierung reconcept GmbH

7.2.1  Auszahlung Darlehen reconcept GmbH 28.500

7.2.2  Ruckzahlung Darlehen reconcept GmbH -28.500
Summe Fremdkapital 21.135.477 62,33 170,43
8 GESAMTFINANZIERUNG 33.908.517 100,00 273,43

Die Angaben sind gerundet.

Die Bankprovisionen bzw. Bearbeitungsgebuhren durch den Fremdkapitalgeber und Due-Diligence-Kosten sind nach deutschem Handelsrecht zwar nicht als Teil der Herstellungskosten der Anlagen
aktivierungsféhig, jedoch handelt es sich um zeitraumbezogene Vorleistungen, die sowohl nach kanadischem Steuerrecht als auch in betriebswirtschaftlicher Betrachtung Uber die Laufzeit der
Fremdfinanzierung bzw. ber die Laufzeit der Anlagen vergleichbar mit Abschreibungen auBRerhalb der Herstellungskosten amortisiert werden

2 Bauzeitzinsen konnen nach deutschem Handelsrecht aktivierbar sein, wenn sich der Bau der Anlagen nach den Vertrégen als Herstellung darstellt (Aktivierungswahlrecht). Es handelt sich in jedem
Fall betriebswirtschaftlich um zeitraumbezogene einmalige Vorleistungen, die tber die Laufzeit von FORCE 2 amortisiert werden.

*  Prognosegemél insgesamt vorhandene Mittel zum Beginn der Betriebsphase im Oktober 2022 unter der Annahme, sémtliche aufgefiihrten Kosten sind abgerechnet und gezahlt.

Die Nettoeinnahmen der Vermdgensanlage werden auf Ebene der
Emittentin ausschlieflich fir die Erhdhung des Beteiligungskapitals an
der Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |l
Limited Partnership und fir die Anlage als Liquiditatsreserve sowie fiir
die Rickzahlung des zinslosen Zwischenfinanzierungsdarlehens an
die reconcept GmbH verwendet (siehe ,Dienstleistungsvertrag Gber
die Initiierung und Realisierung der Vermdgensanlage”, Seite 122 f).
Die Betreibergesellschaft ihrerseits verwendet das von der Emitten-
tin erhaltene Beteiligungskapital zur Errichtung und Ubernahme des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (siehe hierzu im einzelnen Seite 60,
JInvestitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft”) sowie
fur die Anlage als Liquiditatsreserve. Die Prognose geht davon aus,
dass das Emissionskapital zuztglich Agio der Emittentin bis zum 30.
September 2021 eingeworben wird und der Emittentin zur Durchfih-
rung der Kapitalerhdhung an der Betreibergesellschaft vollstandig zur
Verflgung steht. Weiterhin wird unterstellt, dass der Betreibergesell-
schaft zur weiteren Finanzierung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
eine langfristige Fremdkapitalfinanzierung bis zum 30. Mai 2021 vor-
liegt und wahrend der Errichtungsphase erstmals im Januar 2022, ab-
gerufen werden kann und mit Beginn der Betriebsphase im Oktober
2022 vollstandig ausgezahlt ist.

Es werden keine Einnahmen aus der Verzinsung liquider Mittel pro-
gnostiziert. Soweit die Emittentin Kosten zu begleichen hat, die in
Deutschland der gesetzlichen Umsatzsteuer bzw. in Kanada der ka-
nadischen Verkehrssteuer (,Harmonized Sales Tax") unterliegen, wird
in der Prognoserechnung davon ausgegangen, dass diese jeweils als
Vorsteuer in Abzug gebracht werden kann. Die in dem konsolidierten
Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin und der Betreiber-
gesellschaft dargestellten Positionen sind somit als Nettobetrdge aus-
gewiesen. Eine Kostenbelastung durch die Nichtabzugsfahigkeit der
Umsatzsteuer oder Harmonized Sales Tax féllt prognosegemal nicht
an (siehe Seite 37, ,Umsatzsteuer/HST").

Die in der Investitions- und Betriebsphase anfallenden Kosten wer-
den hauptsachlich in kanadischen Dollar anfallen (siehe Seite 33,
Wahrungs- und Kapitalverkehrsrisiken” sowie ,Kapitaltransferrisiko”,
Seite 33). Der Wechselkurs betragt am 29. Dezember 2020: EUR 1/
CAD 1,5706.

Uber die Bauzeitzinsen der Investitionsphase hinaus fallen planmé-
Big keine weiteren Zwischenfinanzierungszinsen an (siehe Seite 32 f,,
,Finanzierungsrisiko").

Die Erlduterung der Einzelpositionen erfolgt unter dem jeweiligen

Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft bzw.
der Emittentin (ab Seite 60 ff. und 63 ff.).
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Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Prognose)

in % des Eigen-

gesamt in%der kapitals Betreiber-
Investitionsplan in CAD inCAD  Gesamtinvestition gesellschaft
1 Anschaffungs-/Herstellungskosten des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 einschlieBlich Nebenkosten'
1.1 Ubernahmepreis gemiB
Design Build and Operating Agreement 24.200.000 77,75 242,00
1.2 Erwerb Projektrechte 500.000 1,61 5,00
1.3 Due-Diligence-Kosten' 900.000 2,89 9,00
1.4 Bankprovisionen' 528.387 1,70 5,28
1.5 Bauzeitzinsen? 790.409 2,54 7,90
1.6 Sonstige Kosten 250.000 0,80 2,50
Summe Anschaffungskosten einschlieBlich Nebenkosten 27.168.796 87,26 271,69
2 Liquiditat®
2.1 Kapitaldienstreserve 1.366.830 4,39 13,67
2.2 Liquiditatsreserve (Instandhaltungsreserve
und verbleibende Liquiditat) 2.599.860 8,35 26,00
Summe Liquiditat 3.966.691 12,74 39,67
3 GESAMTINVESTITION 31.135.487 100,00 311,35
in % des Eigen-
gesamt in%der kapitals Betreiber-
Finanzierungsplan in CAD inCAD  Gesamtinvestition gesellschaft
4 Eigenkapital/Limited Partner Units
4.1 Beteiligung Emittentin reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Limited Partner) 10.000.000
4.2 reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. (General Partner) 10
Summe Eigenkapital/Limited Partner Units 10.000.010 32,12 100,00
5 Fremdkapital 21.135.477 67,88 211,35
GESAMTFINANZIERUNG 31.135.487 100,00 311,35

Die Angaben sind gerundet.

Die Bearbeitungsgebuhren durch den Fremdkapitalgeber und Due-Diligence-Kosten sind nach deutschem Handelsrecht zwar nicht als Teil der Herstellungskosten der Anlagen aktivierungsfahig,
jedoch handelt es sich um zeitraumbezogene Vorleistungen, die sowohl nach kanadischem Steuerrecht als auch in betriebswirtschaftlicher Betrachtung tber die Laufzeit der Fremdfinanzierung bzw.
Uber die Laufzeit der Anlagen vergleichbar mit Abschreibungen auBerhalb der Herstellungskosten amortisiert werden.
2 Bauzeitzinsen kénnen nach deutschem Handelsrecht aktivierbar sein, wenn sich der Bau der Anlagen nach den Vertrégen als Herstellung darstellt (Aktivierungswahlrecht). Es handelt sich in jedem
Fall betriebswirtschaftlich um zeitraumbezogene einmalige Vorleistungen, die Gber die Laufzeit von FORCE 2 amortisiert werden.
*  Prognosegemaf insgesamt vorhandene Mittel zum Beginn der Betriebsphase im Oktober 2022 unter der Annahme, samtliche aufgefiihrten Kosten sind abgerechnet und gezahlt.

Erlduterungen zum Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Prognose)

1 ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN

DES GEZEITENKRAFTPROJEKTES FORCE 2
EINSCHLIESSLICH NEBENKOSTEN

kraftprojektes FORCE 2 (2,52-MW-Gezeitenkraftprojekt) in der Bay of
Fundy, Nova Scotia, Kanada, geschlossen.

1.1 Ubernahmepreis gemif

Design Build and Operating Agreement
Die Betreibergesellschaft hat am 28. August 2020 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd., Nova Scotia, Kanada. (,SMEC"), und der
Spicer Marine Energy Inc., Nova Scotia, Kanada. (,Spicer”), eine Kondi-
tionenvereinbarung (,Term Sheet”) Uber die Errichtung, den Betrieb,
die Wartung und das Management des schlisselfertigen Gezeiten-

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Das Term Sheet enthalt neben der Transaktionsstruktur die Inhalte der
noch abzuschlieBenden Vertrage, insbesondere des Design Build and
Operating Agreement (im Folgenden auch ,DBO-Agreement”), des
geplanten Kaufvertrages Uber die Projektrechte (,APA"), zum ange-
strebten Zeitplan und zur Exklusivitdt zur Projektibernahme durch die
Betreibergesellschaft, der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy
Il Limited Partnership (siehe ,Konditionenvereinbarung (,Term Sheet")
vom 28. August 2020’, Seite 123 ff).



Die Betreibergesellschaft soll dabei kein rechtliches Eigentum an
FORCE 2 erwerben, sondern die Projektrechte und die Gber das DBO-
Agreement zustehenden Rechte am Gezeitenkraftprojekt FORCE 2
Uber dessen gesamte wirtschaftliche Nutzungsdauer, sodass der Be-
treibergesellschaft die Ertrdge und Aufwendungen des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 Uiber dessen Nutzungsdauer zuzurechnen sind. Der
Festpreis wurde in Hhe von CAD 24.200.000 festgelegt (im Folgen-
den auch der,DBO-Preis”). Dies entspricht einem Kaufpreisfaktor von
rund CAD 2.534,26 pro MWh erzeugter Energie pro Jahr.

Fur die Falligkeit der Zahlungen gemal3 Term Sheet wurde vereinbart,
dass bereits wahrend der Errichtungsphase Anzahlungen zu leisten
sind. Anzahlungen sind jedoch frihestens zu leisten, wenn alle be-
hordlichen Baugenehmigungen vorliegen und auf die Betreiberge-
sellschaft ausgestellt sind und eine Fremdfinanzierung abgeschlossen
wurde (siehe Seite 32 f, ,Finanzrisiken”). Empfangerin der Anzahlun-
gen auf den DBO-Preis in Hohe von insgesamt CAD 24.200.000 ist die
Vertragspartnerin Spicer Marine Energy Inc.

Die erste Anzahlung wird in Hohe von 1 Prozent auf den Gesamtpreis
(CAD 242.000) bei Vertragsunterzeichnung des auf Basis des Term
Sheets zu schlielenden DBO-Agreement fallig. Dies wird fur Marz
2021 geplant.

Die zweite Rate in Hohe von 29 Prozent (CAD 7.018.000) wird bei Fi-
nancial Close fallig und an die Vertragspartnerin Spicer Marine Energy
Inc. gezahlt. Die Zahlungen bei Financial Close werden in der Prog-
nose fir den 1. Mai 2021 angenommen. Voraussetzung fiir die Zah-
lung ist, dass Baureife des Projektes FORCE 2 gegeben ist und eine
langfristige Fremdfinanzierung der Betreibergesellschaft verbindlich
zugesagt ist (,Financial Closing"). Die Baureife haben die Verkaufer ins-
besondere durch die Ubergabe von Vertragen, Genehmigungen und
sonstigen Dokumenten nachzuweisen. Die Betreibergesellschaft hat
dann die zweite Rate unter der Voraussetzung, dass eine langfristige
Fremdfinanzierung gesichert ist, zu zahlen. Fir die Errichtungsphase
wird die Vertragspartnerin Spicer Marine Energy Inc. eine Fertigstel-
lungsgarantie zugunsten der Betreibergesellschaft und des Darle-
hensgebers abgeben. Unter der Voraussetzung, dass die Baureife auch
vor dem 1. Mai 2021 nachgewiesen wird und dass eine verbindliche
Finanzierungszusage des Darlehensgebers vorliegt, kann das Financi-
al Closing auch friher erfolgen. In diesem Fall werden auf die zweite
Rate Abschlagszahlungen vorgenommen, sofern Investitionsmittel
aus der Eigenkapitalplatzierung in Hohe von jeweils mindestens CAD
500.000 zur Verfligung stehen (siehe Seite 32 ff, ,Finanzrisiken” und
Seite 25,,Risiko aus der noch nicht abgeschlossenen Entwicklung von
FORCE 2"). Dies auch, sofern das geplante Eigenkapital noch nicht
vollstandig eingeworben wurde.

Fir jede Einheit der Gezeitenkraftwerke wird eine Rate in Hohe von
6 Prozent des DBO-Preises (mithin CAD 1.452.000) gezahlt, die fallig
wird, sobald die jeweilige Plattform in der Werft komplett montiert
wurde und flr weitere Ausbauarbeiten zu Wasser gelassen wird
(,Launching”). Gemal3 Bauzeitplanung soll die erste Plattform im Ja-
nuar 2022 zu Wasser gelassen werden. Entsprechend wird fir 1. Janu-
ar 2022 die zugehorige Zahlung beriicksichtigt. Diese Zahlung wird
planmafig und teilweise aus Mitteln der Fremdfinanzierung bestrit-
ten. Fur jede Plattform werden weitere 3 Prozent des DBO-Preises
(CAD 726.000) fallig, sobald diese komplett ausgestattet, montiert, ge-
testet und bereit fur die Inbetriebnahme ist (,Commissioning ready”).

Fur jede Plattform wird fir das ,Commissioning” ein Zeitintervall von
drei Monaten geplant, sodass die zugehorige Zahlung fir die erste
Plattform zum 1. April 2022 bertcksichtigt wird.

Gemadl} Bauzeitenplan wird beginnend im Januar 2022 jeden Monat
eine weitere Plattform ,zu Wasser gelassen” und entsprechend ab Ap-
ril 2022 monatlich eine Einheit fertig fur die Inbetriebnahme ausge-
rUstet. Plangemadl sind daher bis September 2022 alle Zahlungen der
sechs Einheiten des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 fiir ,Launching”
und,Commissioning ready” von der Betreibergesellschaft an Spicer zu
leisten. In Summe CAD 13.068.000, wie in nachfolgender Tabelle,Zah-
lungsplan gemdl3 DBO Term Sheet vom 28. August 2020 abgebildet.

Weitere 11 Prozent (CAD 2.662.000) des DBO-Preises werden bei
technischer Abnahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 durch die
Betreibergesellschaft und durch Nachweis der vollen Einsatz- und
Leistungsbereitschaft der Einheiten féllig. Hierzu zahlt die Veranke-
rung der Einheiten am endgultigen Einsatzort in der Bay of Fundy, die
Erstellung der Netzverbindung und das Nachweisen der Leistungs-
féhigkeit jeder Einheit durch sogenannte Power-Curve-Tests. Dieser
Nachweis ist auch Voraussetzung fiir den Beginn des Power Purchase
Agreement. Der Beginn der Vergitung des ins Stromnetz eingespeis-
ten Stroms durch die Nova Scotia Power Incorporated (auch ,Com-
mercial Operation Date’, kurz: ,COD") wird fir den 1. Oktober 2022
gemal3 Term Sheet geplant.

Eine letzte Ratenzahlung ist nach Abarbeitung von gegebenenfalls
bestehenden Nacharbeiten an den einzelnen Einheiten des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 in Hohe von 5 Prozent des DBO-Preises (CAD
1.210.000) vereinbart. Diese Zahlung wird in der Kalkulation zum
1. Dezember 2022 bertcksichtigt.

Zahlungsplan gem&B DBO Term Sheet vom 28. August 2020

Zahlungen geplantes in
gemaf Term Sheet Datum in % CAD
Zeichnung des DBO-Agreement 01.03.21 1,0 242.000
Financial Closing des

DBO-Agreement 01.0521 290 7.018.000
Plattform 1 - Launching 010122 60 1.452.000
Plattform 1 - Commissioning and

Testing Completion 01.04.22 30 726.000
Plattform 2 — Launching 01.02.22 6,0 1.452.000
Plattform 2 — Commissioning and

Testing Completion 01.05.22 3,0 726.000
Plattform 3 - Launching 01.0322 60 1.452.000
Plattform 3 — Commissioning and

Testing Completion 01.0622 30 726.000
Plattform 4 — Launching 01.04.22 6,0 1.452.000
Plattform 4 — Commissioning and

Testing Completion 01.07.22 30 726.000
Plattform 5 — Launching 01.05.22 6,0 1.452.000
Plattform 5 — Commissioning and

Testing Completion 01.08.22 3,0 726.000
Plattform 6 — Launching 01.0622 60 1.452.000
Plattform 6 — Commissioning and

Testing Completion 01.09.22 30 726.000
Fertigstellung und technische

Abnahme 01.1022 110 2.662.000
Abschluss Nachbesserrungsarbeiten 01.12.22 5,0 1.210.000

Summe 100 24.200.000
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1.2
Gemadls Term Sheet vom 28. August 2020 wurde der Erwerbspreis

Erwerb Projektrechte

fur die Projektrechte auf Basis eines noch abzuschlielenden Asset
Purchase Agreement (,APA") mit der Projektverkduferin Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. in Hohe von CAD 500.000 vereinbart.
Der Erwerbspreis fiir die Projektrechte wird bei Ubertragung der Pro-
jektrechte fallig und wird fir Mai 2021 geplant. Die zu erwerbenden
Projektrechte umfassen alle Lizenzen, Genehmigungen und Vertrage,
die notwendig sind, das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 zu errichten
und zu betreiben. Dies sind (siehe Seite 108 f.,Genehmigungsstand
FORCE 2"):

&

,Developmental Tidal Feed-in Tariff"-Zulassung (,FIT-Zulassung®);
,Marine Renewable Electricity Area"-Lizenz (,MREA-Lizenz");
FORCE Untervermietung (,Sublease Agreement”);
Projektvereinbarung (,Project Agreement”);
Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agreement” oder ,PPA");
Vertrag Uber den Netzanschluss (,Standard Generator
Interconnection and Operating Agreement” oder,GIA").

-
>2eocgT

1.3 Due-Diligence-Kosten

Die Projektplanung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 befindet sich
in einem fortgeschrittenen Entwicklungsstadium, dennoch sind die
wesentlichen Vertrdge zur Errichtung und zur Betriebsphase noch
nichtabschlielend verhandelt. Fir die rechtlichen, technischen sowie
steuerlichen Beratungsleistungen sowie die Erstellung von Stellung-
nahmen und Gutachten fiir die Fremdfinanzierung (Due-Diligence-
Prifung) sowie fir die rechtliche Beratung der noch abzuschliel3en-
den Vertrdge (z. B. Power Purchase Agreement, DBO-Agreement,
Finanzierungsvertrag) wurden die Ausgaben auf Basis von Erfah-
rungswerten mit CAD 900.000 eingeplant.

1.4 Bankprovisionen

Fir die Bearbeitung und Zusage der Fremdkapitalmittel wird eine Be-
arbeitungsgebuhr des Finanzierungspartners fallig. Die Bankprovision
ist auf Basis des unverbindlichen Konditionsangebotes des Finanzie-
rungspartners mit 2,5 Prozent auf das Finanzierungsvolumen im Rah-
men der Anschaffungskosten bertcksichtigt.

1.5
Im Rahmen der Prospektprognose wird bertcksichtigt, dass die ge-
mals Zahlungsplan félligen Anzahlungen auf den DBO-Preis bereits
wahrend der Errichtungsphase anfallen. Planmal3ig werden ca. 67,9
Prozent der Gesamtinvestition der Betreibergesellschaft durch Fremd-
finanzierungsmittel finanziert. Die Auszahlung der gesamten Fremd-
finanzierungsmittel ist fir Januar 2022 vorgesehen. Wéhrend der
Errichtungsphase wurde im Rahmen der Prognoserechnung ein Zins-
satz in Hohe von 5 Prozent p. a. zugrunde gelegt und auf das volle Fi-
nanzierungsvolumen fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Septem-
ber 2022 als Bauzeitzinsen in Hohe von CAD 790.409 bericksichtigt.

Bauzeitzinsen

1.6 Sonstige Kosten

FUr ungeplante Kostenerhéhungen oder noch unbekannte Ausga-
ben der Investitionsphase wird eine Position fir Sonstiges von CAD
250.000 eingeplant, die in der Prognose als Liquiditatsabfluss zum
Ende der Errichtungsphase berticksichtigt wird. Fir den Fall, dass sich
keinerlei oder nur geringere ungeplante Kosten oder Ausgaben im
Rahmen der Investitionsphase realisieren, wird der Ubrige Betrag der
Liquiditatsreserve der Betreibergesellschaft zugefuhrt.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

2 LIQUIDITAT

2.1 Kapitaldienstreserve

Die Kapitaldienstreserve ist in Hohe des prognostizierten Kapital-
dienstes fiir einen Zeitraum der jeweils folgenden sechs Monate zu
bilden. Die Einzahlung auf das Reservekonto erfolgt mit Beendigung
der Bauzeitfinanzierung und wird auf Basis des Kapitaldienstes fiir die
ersten sechs Monate der Betriebsphase des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 in Hohe von CAD 1.366.830 kalkuliert.

2.2 Liquiditatsreserve (Instandhaltungsreserve

und verbleibende Liquiditat)

Die Position gibt die bei planmaRigem Investitionsverlauf am Ende
der Investitionsphase verfligbaren liquiden Mittel wieder. Ein Betrag in
Hohe von voraussichtlich CAD 2.500.000 wird nach Abstimmung mit
dem Kreditgeber auf einem separaten Instandhaltungsreserve-Konto
gehalten und steht fiir groere Instandhaltungs-, Wartungs- oder Re-
paraturkosten zur Verflgung (siehe,2.12 Ein-/Auszahlungen Instand-
haltungsreserve” auf Seite 70 und ,3.5.2 Nachrichtlich: Kontostand
Instandhaltungsreservekonto” auf Seite 66 f.). Der tberschiel3ende Be-
trag in Hohe von CAD 99.860 steht der Betreibergesellschaft als freie
Liquiditat zur Verfiigung. Diese verbleibende Liquiditat ist rechnerisch
in der Position 3.5 ,Liquiditdt zum 31.12" im Jahr 2022 enthalten, sie-
he Seite 66. Abweichungen in den vorstehend erlduterten Positionen
des Investitionsplans erhéhen oder vermindern die Liquiditatsreserve.

3 GESAMTINVESTITION

Auf Basis der beschriebenen Anschaffungs- und Herstellungskosten
des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 einschlie3lich Nebenkosten und
der geplanten Liquiditdtsreserven ergibt sich eine Gesamtinvestition
der Betreibergesellschaft in Hohe von CAD 31.135.487.

4 EIGENKAPITAL/LIMITED PARTNER UNITS

Die Eigenmittel der Betreibergesellschaft entsprechen ihrem Eigenkapi-
tal in Form von sogenannten,Units" (siehe auch Abschnitt,Die Betreiber-
gesellschaft’, Seite 102 f). Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung halt die
Emittentin 100 Units zu je CAD 10 an der Betreibergesellschaft. Dartiber
hinaus ist der General Partner mit CAD 10 beteiligt. Das Eigenkapital der
Betreibergesellschaftin Form von Kapitaleinlagen (Units) der Emittentinin
Hoéhe von CAD 1.000 und des General Partners in Héhe von CAD 10, mit-
hininsgesamt CAD 1.010, ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
erbracht. Nach Einzahlung steht dieses Eigenkapital der Betreibergesell-
schaft unbegrenzt zur Verfiigung. Aus ihren Eigenkapitalbeteiligungen
stehen dem General Partner und der Emittentin jeweils entsprechende
Gewinnbeteiligungs- und Entnahmerechte bei der Betreibergesellschaft
zu. Zu Laufzeit und Kiindigungsmaoglichkeiten der Eigenmittel der Betrei-
bergesellschaft sowie zu den Falligkeiten der Eigenmittel siehe Abschnitt
,Die Betreibergesellschaft” (Seite 102 f). Der General Partner kann seine
Beteiligung an der Betreibergesellschaft mittels schriftlicher Kindigung
adressiert an die Emittentin als Limited Partner mit einer Kindigungsfrist
von mindestens 180 Tagen kiindigen. Dieser Rcktritt wird bei Eintritt des
neuen General Partners in die Betreibergesellschaft wirksam. Ein Ruck-
tritt des General Partners ist nicht maoglich, sofern dieser zur Auflésung
der Betreibergesellschaft fiihren wurde. Dariiber hinaus bestehen keine
ordentlichen Kuindigungsmaglichkeiten betreffend die Eigenmittel des
General Partners und der Emittentin als Limited Partner auf Ebene der
Betreibergesellschaft. Die Emittentin als Limited Partner kann auBerdem



ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft schriftlich mittels Einschrei-
ben mit einer Frist von mindestens sechs Monaten zum 31. Dezember
2030 kundigen und aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn der General
Partner dieser Kiindigung schriftlich zustimmt. Zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind keine weiteren Eigenmittel der Betreibergesellschaft
verbindlich zugesagt. Die Eigenmittel stehen der Betreibergesellschaft
unbegrenzt zur Verfiigung.

Um die geplante Gesamtinvestition fir die Realisierung des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 zu finanzieren, wird ein Betrag in Hohe von CAD
10.000.000 als Beteiligung der Emittentin an der Betreibergesellschaft ge-
plant. Auf die Hohe dieses Betrages wird die Emittentin ihre bereits beste-
hende Beteiligung in Hohe von CAD 1.000 an der Betreibergesellschaft
erhohen. Dies erfolgt durch Ausgabe neuer Units der Betreibergesell-
schaft. Der General Partner wird seine Beteiligung nicht weiter erhdhen.

5 FREMDKAPITAL

Fur die Finanzierung von FORCE 2 ist eine langfristige Fremdfinan-
zierung vorgesehen. Die Fremdfinanzierungsquote wird auf Basis
von Erfahrungswerten des Vorgdngerprojektes FORCE 1 mit rund
67,9 Prozent der Gesamtinvestition des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 einschliel3lich Nebenkosten und Liquiditdt angenommen.
Die angegebene Darlehenshdhe errechnet sich aus der Schulden-
dienstfahigkeit auf Basis eines Debt Service Cover Ratio (,DSCR") von
mindestens 1,7 bezogen auf das operative Ergebnis der Betreiber-
gesellschaft. Zu den prognostizierten Konditionen und Félligkeiten
der langfristigen Fremdfinanzierung siehe Erlduterungen zu 2.9 Zin-
sen/2.10 Tilgung auf Seite 70. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind zugunsten der Betreibergesellschaft keine Fremdmittel in
Form von Zwischenfinanzierungsmitteln oder Endfinanzierungsmit-
teln verbindlich zugesagt.

Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)

in %

gesamt in%der desEigenkapitals der

Investitionsplan in CAD inCAD Gesamtinvestition Emittentin (exkl. Agio)
1 Beteiligung an der reconcept 16 Meeresenergie

Bay of Fundy Il Limited Partnership 10.000.000 78,29 80,64
2 Mit der Vermdgensanlage verbundene Kosten

2.1 Vergiitungen

2.1.1a) Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing 991.970 777 8,00

2.1.1b) Agio (Vertriebskosten) 372.030 2,91 3,00

2.1.2  Service- und Dienstleistungsvertrag fur Leistungen der Investitionsphase

- Strukturierung, Fremdkapitalvermittlung, Kostentibernahme
— Steuerliche und rechtliche Gutachten, Ertragsgutachten
und weitere Gutachten 930.000 7,28 7,50

2.13  Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung 49.600 0,39 0,40

2.2 Nebenkosten der Vermdgensanlage

2.2.1  Mittelverwendungskontrolle 20.000 0,16 0,16

222 Gesellschaftskosten wahrend der Platzierungsphase 22.500 0,18 0,18
Summe mit der Vermdgensanlage verbundene Kosten 2.386.100 18,68 19,24
3 Liquiditat’

3.1 Freie Liquiditatsreserve 386.930 3,03 3,12
Summe Liquiditat 386.930 3,03 3,12
4 GESAMTINVESTITION 12.773.030 100,00 103,00

in %

gesamt in% der desEigenkapitals der

Finanzierungsplan in CAD in CAD Gesamtinvestition Emittentin (exkl. Agio)
5 Kommanditkapital/Eigenkapital

5.1 Emissionskapital 12.400.000 97,08 99,99

5.2 reconcept Treuhand GmbH 1.000 0,01 0,01
Summe Kommanditkapital/Eigenkapital 12.401.000 97,09 100,00
6 Agio 372.030 2,91 3,00
7 Fremdkapital 0 0,00 0,00

7.1 Zwischenfinanzierung reconcept GmbH

7.1.1  Auszahlung Darlehen reconcept GmbH 28.500

7.1.2  Ruckzahlung Darlehen reconcept GmbH -28.500
Summe Fremdkapital 0 0,00 0,00
GESAMTFINANZIERUNG 12.773.030 100,00 103,00

Die Angaben sind gerundet.

Prognosegemaf insgesamt vorhandene Mittel zum Ende der Investitionsphase im Oktober 2022 unter der Annahme, sémtliche aufgeftihrten Kosten sind abgerechnet und gezahlt.
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Erlduterungen zum Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)

1 BETEILIGUNG AN DER RECONCEPT 16 MEERES-
ENERGIE BAY OF FUNDY Il LIMITED PARTNERSHIP

Fur die Durchfuhrung der Investition benétigt die Emittentin den Ge-
samtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage von CAD 12.400.000.
Dariber hinaus ist die Treuhdanderin reconcept Treuhand GmbH mit
einem Kapitalanteil von CAD 1.000 beteiligt, den diese im eigenen Na-
men und auf eigene Rechnung hélt. Das Eigenkapital der Emittentin
in Form von Kommanditkapital der Treuhdnderin in Hohe von CAD
1.000 ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung vollstandig erbracht.
Das gesamte geplante Kommanditkapital betrdgt CAD 12.401.000. Ein
zu platzierendes Mindestkapital ist nicht vorgesehen. Die Entschei-
dung Uber eine Verminderung oder Erhdhung des zu platzierenden
Kommanditkapitals liegt im Ermessen der Komplementdrin, wobei
die Erhohung des zu platzierenden Kommanditkapitals ein- oder
mehrmals auf insgesamt maximal CAD 16.000.000 zzgl. Agio zugelas-
sen ist (§ 4 Absatz 5 des Gesellschaftsvertrages, Seite 137). Sollte die
Gesamtsumme des gezeichneten Kommanditkapitals in Hohe von
CAD 12.400.000 zzgl. Agio erreicht werden, ist die Komplementarin
weiterhin berechtigt, die Erhohung des zu platzierenden Komman-
ditkapitals zzgl. Agio zu beschlieen. Die Komplementérin kann aber
auch durch Erklarung an die Ubrigen Gesellschafter das Beteiligungs-
angebot an der Emittentin vorzeitig schlieBen und die Zeichnungs-
phase entsprechend verkirzen (§ 4 Absatz 3 des Gesellschaftsver-
trages, Seite 137).

Gemal3 Investitionsplan der Betreibergesellschaft ist fur die Finanzie-
rung des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 einschliel3lich Nebenkosten
und Liquiditat ein Eigenkapital der Betreibergesellschaft in Hohe von
CAD 10.000.010 geplant. Die Emittentin wird ihre Beteiligung an der
Betreibergesellschaft auf planmélSig CAD 10.000.000 erhéhen. Dies
erfolgt durch Ausgabe neuer Units der Betreibergesellschaft. Der Ge-
neral Partner wird seine Beteiligung nicht weiter erhdhen.

2 MIT DER VERMOGENSANLAGE VERBUNDENE KOSTEN

2.1 Vergiitungen

2.1.1 a) Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing

Die Anbieterin und Prospektverantwortliche reconcept consulting
GmbH erhalt fur die Vermittlung des zu platzierenden Emissionska-
pitals von der Emittentin eine Vergitung von 8 Prozent bezogen auf
das Emissionskapital.

2.1.1 b) Agio (Vertriebskosten)

Die Anbieterin und Prospektverantwortliche reconcept consulting
GmbH erhélt das Agio in Hohe von 3 Prozent auf das Emissionskapital,
das fur weitere Vertriebsaufwendungen genutzt wird.
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2.1.2 Service- und Dienstleistungsvertrag

flir Leistungen der Investitionsphase
Die reconcept GmbH ist von der Emittentin auf Basis eines Geschéftsbe-
sorgungsvertrages insbesondere mit folgenden Aufgaben beauftragt:

- Strukturierung eines Business-Modells: Zur Strukturierung der
Gesamtfinanzierung wird die reconcept GmbH beim Aufbau ei-
nes Geschaftsplans Uber die geplante Lebensdauer von FORCE 2
beraten. Dies beinhaltet die Erstellung eines Berechnungsmodells
und die Verhandlung und Umsetzung aller wirtschaftlichen und
rechtlichen Rahmenparameter.

- Prospekterstellung und Konzeption: Erstellung und Konzeption
eines Beteiligungsangebotes, Erstellung der notwendigen Betei-
ligungsunterlagen sowie Begleitung des Billigungsverfahrens bei
der BaFin.

- Fremdkapitalvermittlung: Fremdkapitalbeschaffung zum Zweck
der Fremdkapitalfinanzierung der Errichtungs- und Betriebsphase
von FORCE 2.

— Grundung der Emittentin sowie Griindung der kanadischen Be-
treibergesellschaft sowie des General Partners der Betreiberge-
sellschaft, Begleitung der Registrierungen in Kanada sowie Beglei-
tung der Emittentin im Rahmen der Liquidation und Beendigung.

- Die reconcept GmbH steht der Emittentin sowie Vertriebspartnern
fur Informationen und Fragen zu wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Themen vollumfanglich wahrend der gesamten Lauf-
zeit der Beteiligungsgesellschaft und im Jahr nach Beendigung zur
Verfligung.

FUr die ihr Ubertragenen Tatigkeiten im Rahmen der Initiilerung und
Realisierung der Vermdgensanlage erhélt die reconcept GmbH eine
Vergltung von 7,5 Prozent des Emissionskapitals zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer (siehe Seite 122 f, Wesentliche Vertrage und Vertrags-
partner”).

2.1.3 Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung

Fur die Einrichtung der Treuhandschaft und die Durchftihrung des An-
nahmeverfahrens erhélt die reconcept Treuhand GmbH von der Emit-
tentin eine einmalige Vergltung von 0,4 Prozent des Emissionskapi-
tals, mindestens jedoch CAD 40.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer.

2.2 Nebenkosten der Vermoégensanlage

2.2.1 Mittelverwendungskontrolle

Die Emittentin hat mit der DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft einen Vertrag tber die Mittelverwendungskontrolle ab-
geschlossen. Die Mittelverwendungskontrolleurin erhdlt hierflr eine
einmalige Vergltung in Hohe von CAD 20.000 (siehe ,Wesentliche
Vertrdge und Vertragspartner”, Seite 123) inkl. gesetzlicher Umsatz-
steuer.



2.2.2 Gesellschaftskosten wahrend der Platzierungsphase

Im Jahr der Grindung der Emittentin 2020 entstehen der Emittentin
Verwaltungskosten externer Dienstleister flr Buchftihrung, Erstellung
der Steuererkldrung, Jahresabschlussprifung, IHK-Beitrdge etc. Hier-
fur wird ein Betrag in Hohe von CAD 22.500 im Rahmen der Investiti-
onsprognose angesetzt.

3 LIQUIDITAT

3.1
Die Position gibt die bei planméaligem Investitionsverlauf am Ende

Freie Liquiditatsreserve

der Investitionsphase verfligbaren liquiden Mittel der Emittentin wie-
der. Abweichungen in den vorstehend erlduterten Positionen des In-
vestitionsplans erhéhen oder vermindern die Liquiditdtsreserve. Ein
etwaiger Frihzeichnerbonus wird aus der Liquiditatsreserve gezahlt.

4 GESAMTINVESTITION

Als Summe der aufgewendeten Mittel fir den Erwerb und die Kapi-
talerhohung der Emittentin an der reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership, der mit der Vermégensanlage ver-
bundenen Kosten, der Riickfihrung des zinslosen Darlehens fir Ge-
sellschaftskosten im Grindungsjahr der reconcept GmbH sowie der
freien Liquiditatsreserve ergibt sich eine Gesamtinvestition der Emit-
tentin in Héhe von CAD 12.773.030.

5 KOMMANDITKAPITAL/EIGENKAPITAL

Die Eigenmittel der Emittentin entsprechen ihrem Kommanditkapital
in Form von Kommanditbeteiligungen. Die Kommanditeinlagen sind
mit Ausnahme der Einlage der Treuhdnderin noch nicht verbindlich
zugesagt. Aus ihren Kommanditbeteiligungen stehen den Komman-
ditisten jeweils entsprechende Gewinnbeteiligungs- und Entnahme-
rechte bei der Emittentin zu (siehe Abschnitt,Beteiligung am Ergebnis
und Vermogen der Emittentin/Frihzeichnerbonus/Auszahlungen”
auf Seite 89 f.). Zu Laufzeit und Kiindigungsmoglichkeiten der Eigen-
mittel siehe Abschnitt,Laufzeit der Vermogensanlage” (Seite 93 f)). Zu
den Filligkeiten der Eigenmittel siehe Abschnitt,Zahlstelle, Zahlung
des Erwerbspreises, Zeichnungsstelle, Zeichnungsfrist” (Seite 92 f),
Abschnitt ,Angaben Uber das Kapital der Emittentin” (Seite 96) und
Abschnitt,Laufzeit der Vermdgensanlage” (Seite 93 f) einschlieSlich §
23 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin (Seite 145 f.). Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung sind daher keine weiteren Eigenmittel
der Emittentin verbindlich zugesagt. Die Eigenmittel stehen der Emit-
tentin unbegrenzt zur Verfiigung.

5.1 Emissionskapital/

5.2 reconcept Treuhand GmbH

Fur die Durchfiihrung der Investition gemal(s Investitions- und Finan-
zierungplan wird ein Emissionskapital in Hohe von CAD 12.400.000
geplant. Die Komplementarin ist berechtigt, das Emissionsvolumen
nach eigenem Ermessen zu erhéhen oder zu verringern, wobei die
Erhohung des zu platzierenden Kommanditkapitals ein- oder mehr-
mals auf insgesamt maximal CAD 16.000.000 zzgl. Agio zugelassen ist.
Dartber hinaus ist die Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH mit
einem Kapitalanteil von CAD 1.000 beteiligt, den diese im eigenen
Namen und auf eigene Rechnung hélt. Das insgesamt geplante Kom-
manditkapital betragt somit CAD 12.401.000.

Die Nettoeinnahmen der Vermdgensanlage werden fir die geplante
mittelbare Investition in die Errichtung und den Betrieb des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 sowie flr die Anlage einer Liquiditatsreserve
auf Ebene der Emittentin und einer Liquiditédtsreserve auf Ebene der
Betreibergesellschaft verwendet sowie fiir die Riickzahlung des zins-
losen Darlehens an die reconcept GmbH durch die Emittentin. Die
Prognose geht davon aus, dass das Emissionskapital zuztiglich Agio
der Emittentin bis zum 30. September 2021 eingeworben wird und
der Emittentin zur Durchftihrung der Kapitalerhohung an der Betrei-
bergesellschaft vollstandig zur Verfligung steht.

6 AGIO
Auf das Emissionskapital und das Kommanditkapital der Treuhanderin
entfallt ein Agio von 3 Prozent.

7 FREMDKAPITAL

7.1 Zwischenfinanzierung reconcept GmbH

Mit Geschéftsbesorgungsvertrag vom 8. Juni 2020 in der Fassung des
1. Nachtrages vom 30. Oktober 2020 zwischen der Emittentin und
der reconcept GmbH hat sich die reconcept GmbH zur Erfullung der
Verbindlichkeiten der Emittentin gegentiber Gesellschaften, die nicht
der reconcept Gruppe angehdren, bis zu einem Gesamtbetrag von
maximal CAD 100.000 verpflichtet, siehe ,Dienstleistungsvertrag Gber
die Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage” auf Seite 122 f.
Plangemal3 wird die Emittentin die reconcept GmbH im Rahmen ei-
nes Zwischenfinanzierungsdarlehens in Hohe von CAD 28.500 in An-
spruch nehmen (Ziffer 7.1.1 auf Seite 63), um damit ihre Gesellschafts-
kosten im Jahr der Griindung zu decken. Dieses Darlehen wird der
Emittentin zinslos zur Verfiigung gestellt und ist ganz oder teilweise
jeweils auf erstes Anfordern der Emittentin binnen drei Werktagen auf
ein von der Emittentin zu benennendes Konto auszuzahlen.

Die Emittentin wird plangemal} einen Teil der Nettoeinnahmen aus
dem Beteiligungsangebot fur die Riickzahlung des Darlehens ver-
wenden. Die Rickzahlung erfolgt, wenn und soweit es die Liquidi-
tatslage der Emittentin zuldsst, plangemafd nach Beendigung der Zei-
chungsphase. Die reconcept GmbH hat hinsichtlich dieses Darlehens
einen qualifizierten Rangrucktritt erklart (Ziffer 7.1.2 auf Seite 63).

Dartiber hinaus sind zugunsten der Emittentin keine Fremdmittel in

Form von Zwischenfinanzierungsmitteln oder Endfinanzierungsmit-
teln verbindlich zugesagt.
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Liquiditits- und Ergebnisrechnung der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership (Prognose)

in CAD 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

1 Einnahmen

1.1 Stromproduktion (kWh) 0 0 1.712530 9549.128 9549.128 9549.128 9.549.128 9.549.128
1.2 Erlose aus Verkauf der Stromertrage
zu CAD 530 pro MWh 0 0 907.641 5.061.038 5061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038
Summe der Erlése aus dem Verkauf
der Stromertrdage 0 0 907.641 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038
2 Ausgaben

2.1 Vergutung gemal} DBO-Agreement:
Full-Service-Betrieb, Wartung und Reparaturen,
inkl. Pachtzahlungen Standort und Seekabel,
Versicherung, Monitoring, Rucklagen fur

Wartung und Ruckbau 0 0 50.000 201.000 205.020 518415 1456.667 1.485.800
2.2 Vergltung General Partner 0 25.000 25.500 26.010 26.530 27.061 27.602 28.154
2.3 Vergutung fir Dienstleistungen

der Emittentin fur die Betreibergesellschaft 0 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643 39416
24 Weitere Verwaltungskosten

(Bank, Buro, Abgaben etc.) 0 10.000 10.200 10404 10612 10.824 11.041 11.262
2.5 Steuer- und Rechtsberatungskosten

der Betreibergesellschaft 0 32.500 33.150 33813 34.489 35179 35.883 36.600

2.6 Jahresabschluss- und Steuererklarungskosten

der Betreibergesellschaft 0 34.000 34.680 35374 36.081 36.803 37.539 38.290
2.7 Versicherungen 0 0 10.000 40.200 41.004 41.824 42.661 43514
2.8 Verwaltungskosten der Finanzierung 0 0 7.500 30.600 31.212 31.836 32473 33.122
29 Zinsen 0 0 790409  1.025.069 938.117 850424 774736 713.332
2.10Tilgung 0 0 0 1708591 1790676 1691465 1212635 1.254.245
2.11 Ein-/Auszahlungen Kapitaldienstreserve 0 0 0 -2434 -93452  -277.259 -9.897 -10.095
2.12 Ein-/Auszahlungen Instandhaltungsreserve 0 0 0 0 0 0 0 -250.000
Summe Ausgaben 0 136.500 997.139 3.145.041 3.057.431 3.004.457 3.659.981 3.423.639
3 Liquiditat
3.1 Liquiditat zum 01.01. 0 1.289.317 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
3.2 Ein- und Auszahlungen gemaB
Investitions- und Finanzierungsplan
3.2.1  Auszahlungen fur Anschaffung und
Herstellung Gezeitenkraftprojekt
inkl. Nebenkostenund Einzahlungen
in die Kapitaldienstreserve und
in die Instandhaltungsreserve 0 8574193 21.671.024 0 0 0 0 0
3.2.2  Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 0 10.000.010 0 0 0 0 0 0
3.2.3 Finanzierung (Fremdkapital, langfristig) 0 0 21.135477 0 0 0 0 0
3.3 Ein- und Auszahlungen aus
laufender Geschaftstatigkeit
Gesamteinnahmen 0 0 907641 5061038 5061.038 5061.038 5061038 5.061.038
Gesamtausgaben 0 136.500 997.139  3.145.041 3.057431 3.004457 3659981 3.423.639
3.4 Planauszahlungen
34.1  Planauszahlungen an Emittentin 0 0 564.215 1915805 2003406 2.056.375 1400917 1.637.235
34.2 Planauszahlungen an General Partner 0 0 56 192 200 206 140 164
3.5 Liquiditat zum 31.12. 0 1.289.317 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
35.1 nachrichtlich:
Kontostand Kapitaldienstreservekonto 0 0 1366830 1364396 1.270.944 993.685 083.788 973.693
3.5.2 nachrichtlich:
Kontostand Instandhaltungsreservekonto 0 0 2500000 2500000 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.250.000

Die Angaben sind gerundet.
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2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 Gesamt

9.549.128 9549.128 9549.128 9.549.128 9.549.128 9549.128 9549.128 9.549.128 9.549.128 7.161.846 142.562.174
5.061.038 5061038 5061.038 5061.038 5.061.038 5.061.038 5061038 5061.038 5.061.038 3.795.779 75.557.952
5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 3.795.779 75.557.952
1515516 1545827 1576743 1608278 1.640444 1673253 1706718 1.740.852 1.775669 1351629 20.051.831
28.717 29.291 29.877 30475 31.084 31.706 32.340 32.987 33.647 34.320 500.302
40.204 41.008 41.828 42665 43518 44.388 45276 46.182 47.105 48.047 700422
11.487 11.717 11.951 12.190 12434 12.682 12.936 13.195 13.459 13.728 200.121
37332 38.079 38.841 39617 40410 41.218 42.042 42.883 43741 44616 650.392
39.055 39.836 40.633 41.446 42275 43.120 43.983 44.862 45.760 46.675 680.410
44384 45272 46.177 47.101 48.043 49.004 49.984 50.983 52.003 39.584 691.737
33.785 34461 35.150 35.853 36.570 37.301 38.047 38.808 29.688 0 486.406
649.816 584.100 516.093 445.700 372820 297.349 219.177 138.189 54.156 0 8.369.485
1297571 1342693 1389694 1438661 1489687 1542866 1598301 1.656.096 1.722.295 0 21.135477
-10.297 -10.503 -10.713 -10.927 -11.146 -11.369 -11.596 -8917  -888.225 0 -1.366.830
-250.000  -250.000  -141.722 32.166 32.809 33.465 34.134 34817  -424040 -1.351.629 -2.500.000
3.437.571 3.451.780 3.574.552 3.763.224 3.778.947 3.794.984 3.811.342 3.830.938 2.505.256 226.970 49.559.753

100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 30.245.217

0 0 0 0 0 0 10.000.010

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21135477
5061.038 5061038 5061.038 5061.038 5061.038 5.061.038 5.061.038 5.061.038 5061038 3.795.779 75.557.952
3437571 3451780 3574552 3763224 3.778947 3794984 3811342 3.830.938 2.505.256 226.970 49.599.753
1623305 1.609.097 1486337 1.297685 1.281.963 1265928 1249571 1.229.977 2555526 3.668.442 26.845.784
162 161 149 130 128 127 125 123 256 367 2.685
100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 0 0
963.396 952.893 942.180 931.253 920.108 908.739 897.143 888.225 0 0 0
2.000.000 1.750000 1.608.278 1640444 1673253 1706718 1.740.852 1.775669 1.351.629 0 0
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Erlauterungen zur Liquiditadts- und Ergebnisrechnung der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II Limited Partnership

1 EINNAHMEN

1.1  Stromproduktion (kWh)

Prognosegemall beginnt die Stromeinspeisung durch FORCE 2 am
1. Oktober 2022 und endet prognosegemaf am 30. September 2037
mit Beendigung des Stromverkaufsvertrages. Die in der Prognose-
rechnung zugrunde gelegte jahrliche Energieproduktion von 9.549
MWh (nach der dreimonatigen Anlaufphase, das heif3t ab 1. Januar
2023) basiert dabei auf dem unabhangigen Energie-Ertragsgutachten
der DNV GL vom 9. November 2018 in der Fassung vom 5. Oktober
2020 (siehe auch Seite 54).

Die Berechnung des Energieertrages erfolgte dabei unter Verwen-
dung der leistungsgewichteten Geschwindigkeitsverteilung der am
Standort gemessenen Wassersaule und der Leistungskurvendaten
eines Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 mit sechs Schottel-Instream-
Turbinen ,PLAT-I" mit je 70 kW Leistung sowie unter der Annahme
einer 15-jdhrigen Projektlaufzeit. Die mittlere leistungsgewichtete Ge-
schwindigkeit fur die geplanten 4-m-Rotoren ist am Standort mit 2,25
m/s angegeben. Aufgrund der Leistungsdaten der geplanten Platt-
formen wurde ein durchschnittlicher Bruttoertrag von 11.410 MWh
jahrlich ermittelt.

Die elektrischen Verluste bis zum Netzeinspeisepunkt in der Uberga-
bestation in Parrsborow, Nova Scotia, werden mit 7,59 Prozent bertick-
sichtigt. Hierbei wird eine insgesamt installierte Leistung von 3,78 MW
zugrunde gelegt. Davon entfallen 1,26 MW installierte Leistung auf
die erste Ausbaustufe am Standort im Jahr 2021 und 2,52 MW auf die
zweite Ausbaustufe des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 im Jahr 2022.

Die Beriicksichtigung von Verfligharkeitsverlusten fiir das Gezeiten-
kraftprojekt FORCE 2 erfolgt in Hohe von 9,437 Prozent. Darin ent-
halten ist die von Spicer garantierte technische Verfligbarkeit von
96 Prozent sowie Verluste fUr weitere geschatzte Produktionsausfalle
aufgrund von geplanten Wartungsarbeiten, ungeplanten Reparatu-
ren, Ausféllen aufgrund von Sturm oder Eisgang, Abschaltungen zum
Schutz von Meeresbewohnern, Netzausféllen und sonstigen Ereignis-
sen.

Das Gutachten kommt unter der Annahme einer 15-jahrigen Projekt-
laufzeit fir die sechs Gezeitenkraftwerke des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 zu dem Ergebnis eines jahrlichen Nettoertragswertes von
durchschnittlich 9.549 MWh.

Zu weiteren Erlduterungen der Ermittlung des erwarteten Ertrages
siehe Kapitel ,Ertragsgutachten’, Seite 54.
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1.2
Diese Positionen geben die prognostizierten Ertrdge in kanadischen

Erlose aus Verkauf der Stromertréage zu CAD 530 pro MWh

Dollar CAD aus dem Verkauf des produzierten Stroms an die Nova
Scotia Power Incorporated (,Stromkéuferin®) wieder.

Die Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. wurde durch das Ener-
gieministerium Nova Scotia die Erlaubnis erteilt, mit der Nova Scotia
Power Incorporated drei einzelne Vertrége Uber die Lieferung und die
Vergltung von aus Gezeitenkraft erzeugter elektrischer Energie (,De-
velopmental Tidal Array Feed-in Tariff/Power Purchase Agreement”
oder ,PPA") mit einer insgesamt installierten Nennleistung von 5 MW
zu schliefen. Gemessen an einer Nennleistung von insgesamt 5 MW
betragt die Vergiitung gemal} PPA fir die ersten jahrlich erzeugten
16.640 MWh jeweils CAD 530/MWh. Eine Mehrproduktion bis zur
Grenze von 120 Prozent im Dreijahresdurchschnitt werden mit dem
gleichen Tarif vergutet, dartber hinaus mit dem Marktpreis. Dabei
wird davon ausgegangen, dass die abgeschlossenen Stromverkaufs-
vertrdge, die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung mit der Projekt-
verkauferin Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. bestehen, auf
die Betreibergesellschaft Gbertragen werden und entsprechend der
geplanten Nennleistung von FORCE 2 auf 2,52 MW angepasst werden
(zum Abschluss des PPA siehe ,Risiko aus der noch nicht abgeschlos-
senen Entwicklung von FORCE 2" auf Seite 25 sowie ,Power Purchase
Agreement (PPA)" auf Seite 126 f). Mit Schreiben des Energieminis-
teriums der Provinz Nova Scotia vom 25. November 2019 wurde die
Aufteilung bestatigt.

Hieraus resultiert bezogen auf die von der Emittentin geplanten, mit-
telbar Uber die Betreibergesellschaft zu errichtenden Gezeitenkraft-
werke mit Nennleistung von 2,52 MW gemal3 PPA eine Aufteilung der
VergUtung:

- jeweils CAD 530/MWh fur die ersten jéhrlich erzeugten
8.392 MWh zuzlglich

- fir Mehrproduktion von bis zu 20 Prozent
(10.070,5 MWh p.a.) in Hohe von CAD 530/ MWh.

Die VergUtung der Mehrproduktion ist dabei auf zusatzlich 20 Prozent
bzw. zusatzlich 1.678 MWh pro Jahr beschrankt.

Gemals PPA beginnt die Vergttung mit Netzanschluss und Inbetrieb-
nahme, geplant fir 1. Oktober 2022, und hat eine Laufzeit von 15 Jah-
ren ab diesem Zeitpunkt. Fur die Jahre 2023 bis 2036 wird mit dem
vollen Nettostromertrag.



Die Multiplikation der geplanten Stromertrage von jahrlich 9.459.128
kKWh mit dem PPA-Preis von CAD 530 pro MWh ergibt die Einnahmen
pro vollem Betriebsjahr. Im Jahr 2037 nur anteilig fur die Monate bis
zum 30. September 2037, wenn prognosegemal’ das PPA auslduft. In
den ersten drei Monaten nach Inbetriebnahme, plangemaft Oktober
bis Dezember 2022, wird mit einer geringeren technischen Verfligbar-
keit von durchschnittlich 70 Prozent gerechnet. In der Liquiditatspro-
gnose wird der liquide Zufluss aus Vereinfachungsgrinden im Jahr
der jeweiligen Entstehung angenommen, das heifit, die Ertrdge wer-
den ohne Zeitverzug im Jahr der Produktion dargestellt.

2 AUSGABEN
2.1 Full-Service-Vertrag fiir Betrieb, Wartung und
Reparaturen, operative Verwaltung, Management

und weitere Serviceleistungen

Spicer wird Uber einen Full-Service-Vertrag fur den Betrieb und die
Wartung der Plattformen inkl. interner Infrastruktur verantwortlich
sein und die Zahlungen aus dem Nutzungsvertrag des Standortes
Ubernehmen. Die beauftragten Leistungen umfassen dabei den rei-
bungslosen Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, die geplante
Wartung, Instandhaltungsarbeiten, die Durchfiihrung von ungeplan-
ten Reparaturen sowie die Verwaltung des Versicherungsschutzes
und von etwaigen Schadensfdllen, den Kontakt mit den Aufsichts-
behorden, Nova Scotia Power und Fundy Ocean Research Center
for Energy (FORCE). Zudem werden Aufgaben des kaufméannischen
Managements Ubernommen, wie die Abrechnung und Verhandlun-
gen mit dem Stromkéufer und dem Fundy Ocean Research Center for
Energy (FORCE) sowie die sich aus den Vertrdgen, Genehmigungen
und Lizenzen ergebenden Berichtspflichten. Der Vertrag beginnt mit
Inbetriebnahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, das heif3t plan-
gemal3 zum 1. Oktober 2022, und hat eine Laufzeit von 15 Jahren.

Spicer garantiert zudem eine jahrliche durchschnittliche technische
Verfligbarkeit von 96 Prozent, bezogen auf Tage im Jahr nach Abzug
von jdhrlich 320 Stunden flr geplante Wartungs- und Reparaturarbei-
ten fUr das Projekt (,Technical Availability Guarantee”). Spicer wird flr
Demontage, Dockungen oder gréere Reparaturen Ruicklagen bilden.

Fur die ersten drei Jahre ab Commercial Operation Date (COD, ent-
spricht der Inbetriebnahme) betrdgt die jahrliche Vergutung fir Be-
trieb, Wartung und kaufmannischem Management CAD 200.000. Drei
Jahre nach COD, planméf3ig ab Oktober 2025, wird diese Vergitung
auf CAD 1.421.000 p. a. erhoht. Die jeweilige Vergitung wird jéhrlich
mit 2 Prozent Indexierung kalkuliert, erstmals zum 1. Oktober 2023.

2.2 Vergiitung General Partner

Der General Partner erhélt ab dem Jahr 2021 eine Vergiitung in Hohe
von CAD 25.000 pro Jahr, diese wird erstmals fir das Jahr 2022 mit 2
Prozent erhoht.

2.3 Vergitungen fiir Projekt- und Managementvertrag

Die Emittentin Ubernimmt verschiedene Dienstleistungen fir die Be-
treibergesellschaft im Zusammenhang mit dem Betrieb von FORCE 2
(siehe ,Projekt- und Managementvertrag" auf Seite 128). Dies sind:
Priifung bzw. teilweise Ubernahme des Rechnungswesens der Be-
treibergesellschaft auf Basis der einschldgigen Gesetze, insbesondere
des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Vermogensanlagengeset-
zes (VermAnIG), und der daraus resultierenden Prufungspflichten,
Untersttzung im Rahmen der Erstellung und Prifung des Jahres-
abschlusses, Prifung und Uberwachung der gesamten Vertragslage
der Betreibergesellschaft, Hilfestellung im Bereich der [T-Verwaltung,
Beschaffung, Aufbewahrung, Speicherung, Verwaltung und Aufberei-
tung sowie die Weitergabe notwendigen Informationen der Komman-
ditisten und Treugeber, die fir Zwecke der Steuererkldrungspflichten
und Steuerzahlungen in Kanada nétig sind an kanadische Steueran-
waltskanzleien, Versand von Anschreiben der kanadischen Steuerbe-
hoérden und Organisation von Steuerzahlungen der Kommanditisten
und Treugeber, Leistungsbereitschaft fur séamtliche erforderlichen
Projekt- und Managementleistungen, die fir den ordnungsgemal3en
Betrieb von FORCE 2 unter Beachtung der Vertragsgrundlagen notig
sind. FUr diese Leistungen erhélt die Emittentin eine pauschale Ver-
gltung in Hohe von CAD 35.000 p. a. jeweils féllig zum Quartalsende,
erstmals zum 30. Dezember 2021. Die VergUtung versteht sich zuzlg-
lich gesetzlicher Umsatzsteuer und wird mit 2 Prozent p. a. indexiert,
erstmals zum 1. Januar 2022.

2.4 Weitere Verwaltungskosten

FUr weitere ungeplante Verwaltungskosten wie Bankgebuhren, ortli-
che Abgaben oder Biroausstattung ist ein Betrag in Hohe von CAD
10.000 pro Jahr kalkuliert. Ab 2022 werden die Kosten jéhrlich mit 2
Prozent gesteigert.

2.5 Steuer- und Rechtsberatungskosten

der Betreibergesellschaft

FUr Beratungsleistungen, die tber die vertraglich vereinbarten Leis-
tungen hinausgehenden, werden fur Fragestellungen im kanadi-
schen Rechts- oder Steuersystem Kosten in Hohe von CAD 32.500
eingeplant und ab 2022 mit 2 Prozent gesteigert.

2.6 Jahresabschluss- und Steuererkldarungskosten

der Betreibergesellschaft

Kosten sowohl fiir die Steuererklarung der Betreibergesellschaft als
auch die Erstellung des Jahresabschlusses der Betreibergesellschaft
nach kanadischem Recht werden mit CAD 34.000 pro Jahr bertck-
sichtigt. Die Position wird erstmals im Jahr 2021 berdcksichtigt. Ab
2022 werden die Kosten jéhrlich mit 2 Prozent gesteigert.

2.7 Versicherungen

Fur den Abschluss von Versicherungen, die tber die vom Vertrags-
partner Spicer als technischer Betriebsfihrer abzuschlieBenden Versi-
cherungen hinausgehen, wie z. B. einer D&O Versicherung und einer
Betriebsunterbrechungsversicherung werden Kosten in Hohe von
CAD 40.000 p. a. angenommen und nach dem ersten vollen Betriebs-
jahrjédhrlich um 2 Prozent gesteigert. Fir das Jahr der Inbetriebnahme
wird anteilig der Betrag flr den Zeitraum 1. Oktober bis 31. Dezember
2022 in Héhe von CAD 10.000 bertcksichtigt.
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2.8 Verwaltungskosten der Finanzierung

Im Zusammenhang mit der Kreditvergabe ist eine Zustimmung der
Betreibergesellschaft zur Verwaltung des Kredites durch einen Kre-
ditagenten des Kreditgebers obligatorisch. Der Kreditagent wird im
Auftrage des Kreditgebers die Einhaltung der Regelungen im Kredit-
vertrag Uberwachen, z. B. ob die Auszahlungsvoraussetzungen fir
das Darlehen vorliegen oder die Einhaltung weiterer Bestimmungen
im Kreditvertrag zu prifen und Zustimmungen beim Kreditgeber bei
Auszahlungen einzuholen sind. Die Kosten des Kreditagenten sind
von dem Kreditnehmer zusatzlich zu den Kreditzinsen auf Basis einer
festen jahrlichen Vergttung zu tragen. Hierfiir werden Kosten in Hohe
von CAD 30.000 pro Jahr angesetzt und erstmals in 2023 jahrlich um
2 Prozent erhoht. Fur das Jahr der Inbetriebnahme wird anteilig der
Betrag fur den Zeitraum 1. Oktober bis 31. Dezember 2022 in Hohe
von CAD 7.500 bertcksichtigt.

2.9 Zinsen/
2.10 Tilgung
Diese Positionen umfassen die planmal3igen Zinsen einer prognose-
gemal aufzunehmenden Langfristfinanzierung (Endfinanzierung) ab
dem Jahr 2022.

Annahmegemadl3 soll das Fremdkapital bereits fir Zahlungen in der
Errichtungsphase und somit vor Inbetriebnahme des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 verwendet werden. Wahrend der Bauzeit werden
prognosegemal’ ab Januar 2022 bereits Valutierungen des Darlehens
erfolgen und zur Zahlung der Baukosten herangezogen. Hierfiir anfal-
lende Bauzeitzinsen sind auch im Investitions- und Finanzierungsplan
enthalten und hier liquiditdatswirksam in der Ergebnisprognose be-
ricksichtigt. Die prognosegemaf3 zu entrichtenden Bearbeitungsge-
bihren sind im Investitions- und Finanzierungsplan enthalten.

Fur die Kalkulation wird angenommen, dass die fiir die erste Bauphase
FORCE 1 vereinbarten Konditionen, wie in der am 8. November 2019
gezeichneten Konditionenvereinbarung mit der Stonebridge Finan-
cial Corporation, Toronto, Kanada (,Finanzierende Partei”), vereinbart,
auch fur die langfristige Fremdfinanzierung des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 vereinbart werden kdnnen. Auf der Basis einer Schulden-
dienstféhigkeit von mindestens 1,7 bezogen auf das operative Er-
gebnis der Betreibergesellschaft und einer Laufzeit von maximal 14,5
Jahren ab Inbetriebnahme von FORCE 2 und eines langfristig festen
Zinssatzes in Hohe von 5 Prozent p. a. wird von einer Maximalhohe
des langfristigen Darlehens in Hohe von CAD 21.135.477 ausgegan-
gen.

Mit Fertigstellung und Inbetriebnahme von FORCE 2 soll der Gesamt-
betrag der geplanten Endfinanzierung vollstandig valutiert und an
die Betreibergesellschaft ausgezahlt sein. Bei der langfristigen Fremd-
finanzierung wurde eine angenommene Finanzierungsdauer von 14
Jahren unterstellt. Die Vertragslaufzeit soll im Oktober 2036, somit
12 Monate vor Beendigung des Stromabnahmevertrages (PPA), en-
den und vollstandig getilgt sein.
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Die einzelnen Tilgungsraten werden dabei nach der im kanadischen
Fremdkapitalmarkt Gblichen Tilgungsmethode durch Verwendung ei-
nes mindestens zu erreichenden Kapitaldienstfaktors ermittelt. Dieser
gibt das Verhdltnis an, das fur die Verwendung des operativen Liquidi-
tatsliberschusses einer Periode als Kapitaldienst oder als Auszahlung
an die Eigenkapitalgeber verwendet werden kann. Dabei bestimmt
sich der operativer Liquiditatsiberschuss aus erhaltenen Einnahmen
abzlglich operative Kosten der jeweiligen Periode. Es wird ein Kapi-
taldienstfaktor von 1,7 kalkuliert. Demnach wird aus dem operativen
Liquiditatstberschuss fur den Kapitaldienst, also Tilgung und Zinsen,
ein Betrag berechnet, der um den Faktor 1,7 gréRRer als der Betrag ist,
der flir Auszahlungen dieser Periode zur Verfigung steht. Der Kapital-
dienst fUr die gesamte Laufzeit wird bei Auszahlung des Darlehens in
einem Tilgungs- und Zinszahlungsplan festgeschrieben.

In der Ergebnisprognose wird ein fester Zinssatz Uber die gesamte
Darlehenslaufzeit in Hohe von 5 Prozent angenommen (siehe Kapitel
,Zinsrisiko’, Seite 32).

2.11 Ein-/Auszahlungen Kapitaldienstreserve

Die Kapitaldienstreserve ist auf Basis des prognostizierten Kapital-
dienstes jeweils fur die folgenden sechs Monate erstmals bei Valutie-
rung des langfristigen Endfinanzierung zu bilden und auf einem Re-
servekonto einzuzahlen und in der Hohe der ndchsten zu leistenden
zwei Kapitaldienstraten aufrechtzuerhalten.

2.12 Ein-/ Auszahlungen Instandhaltungsreserve

Als Sicherheitsleistung im Rahmen der Fremdfinanzierung wird das
Vorhalten einer Liquiditatsreserve fur groBere Instandhaltungs-, War-
tungs- oder Reparaturkosten gefordert, deren Héhe voraussichtlich
CAD 2.500.000 ab Inbetriebnahme in 2022 betragen wird (siehe auch
,2.2 Liquiditatsreserve (Instandhaltungsreserve und verbleibende
Liquiditat)” auf Seite 62 und,3.5.2 Nachrichtlich: Kontostand Instand-
haltungsreservekonto” auf Seite 66 f.). Der Uberschiellende Betrag in
Hohe von CAD 99.860 steht der Betreibergesellschaft als freie Liqui-
ditdt zur Verfugung. Diese verbleibende Liquiditat ist rechnerisch in
der Position 3.5, Liquiditdt zum 31.12" im Jahr 2022 enthalten, siehe
Seite 66. Abweichungen in den vorstehend erlduterten Positionen
des Investitionsplans erhohen oder vermindern die Liquiditatsreserve.
Der Betrag kann nach Ablauf des flinften Betriebsjahres jahrlich um
CAD 250.000 reduziert werden. Die Summe dieses Reservekontos soll
jedoch mindestens den prognostizierten Betriebskosten des Folge-
jahres entsprechen. Ab Jahr 2027 wird der Betrag daher zundchst um
CAD 250.000 pro Jahr gemindert, um ab 2030 dem Betrag der geplan-
ten Vergltung gem. DBO-Vertrag des Folgejahres zu entsprechen. Mit
Auslaufen des PPA im Jahr 2037 wird das Reservekonto zu Gunsten
der freien Liquiditatsreserve vollstandig aufgeldst. Abgebildet werden
die jahrlichen Zahlungswirkungen aus der Bildung und Auflésung des
Reservekontos.



3 LIQUIDITAT

3.1 Liquiditdtzum 01.01.

Der zum Jahresende des Vorjahres prognostizierte Liquiditdtsstand
wird hier Ubertragen.

3.2 Ein- und Auszahlungen gemaf

Investitions- und Finanzierungsplan

Hierbei handelt es sich um Auszahlungen bzw. Mittelabflisse, die
gemal3 DBO-Vertrag als Festpreis fur das Gezeitenkraftprojekt FORCE
2 zu zahlen sind, zuztglich CAD 500.000 fur den Erwerb der Projekt-
rechte sowie einschliefflich der plangeméBen Einzahlungen in die
Kapitaldienstreserve und in die Instandhaltungsreserve und der zu
zahlenden Nebenkosten gemadls Investitions- und Finanzierungsplan
der Betreibergesellschaft, ohne die hierin enthaltenen Bauzeitzinsen
in Hohe von CAD 790.409, diese sind in der Liquiditéts- und Ergebnis-
rechnung der Betreibergesellschaft unter der Position 2.9 Zinsen” im
Jahr 2022 bertcksichtigt sowie die verbleibende Liquiditat von CAD
99.860, die rechnerisch nach erfolgten Auszahlungen gemal Investi-
tionsplan inkl. der Bauzeitzinsen als Restliquiditat bei der Betreiberge-
sellschaft verbleibt. Die verbleibende Liquiditat ist rechnerisch in der
Position 3.5, Liquiditdt zum 31.12" im Jahr 2022 enthalten (vgl. Seite
66). Die in Position 3.2.1 dargestellten Auszahlungen fir die Jahre
2021 und 2022 in Hohe von insgesamt CAD 30.245.217 entsprechen
den im,Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership
(Prognose)” auf Seite 60 unter Ziffer 3 dargestellten Gesamtinvestiti-
onen in Hohe von CAD 31.135.487 abziiglich der vorgenannten Bau-
zeitzinsen und der verbleibenden Liquiditat (unter Berlicksichtigung
von Rundungsdifferenzen von bis zu CAD 1).

Die Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen stellen die geplante
Kapitalerhhung fur 2021 der Emittentin dar und korrespondieren
mit der Position ,Beteiligung an der reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il Limited Partnership” aus dem Investitions- und Finanzie-
rungsplan der Emittentin. Zudem sind die Kapitaleinlagen des Gene-
ral Partners (CAD 10) hier enthalten.

Das langfristige Fremdkapital wird planmafig in 2022 vollstandig zu-
nachst auf einem Escrow Account der Betreibergesellschaft valutiert
und gemaf Zahlungsplan aus dem noch abzuschlieBenden DBO-
Agreement im Laufe der Errichtungsphase und bei Erreichen der de-
finierten Projektfortschritte fir Zahlungsverpflichtungen gegentber
der Vertragspartnerin Spicer sowie fiir die zu zahlenden Nebenkosten
gemal Investitions- und Finanzierungsplan der Betreibergesellschaft
verwendet.

3.3 Ein- und Auszahlungen aus laufender Geschéftstatigkeit

Dargestellt sind die Jahressummen der Gesamteinnahmen aus dem
Verkauf der Stromertrage und die Gesamtausgaben der Betreiberge-
sellschaft bestehend aus den Betriebskosten des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2, den Vergltungen des General Partners der Betreiberge-
sellschaft, den Vergiitungen an die Emittentin aus dem Projekt- und
Managementvertrag, den Kosten der Betreibergesellschaft fir Rechts-
und Steuerberatungskosten, Jahresabschlusserstellung nach kanadi-
schem Recht, den Kosten fur Betreiberhaftpflicht-Versicherungen
sowie den Kosten fir die Verwaltung der Fremdfinanzierung, die an
den Finanzierungsagenten des Fremdkapitalgebers gezahlt werden
und dem Kapitaldienst. PlangemaR ergibt sich ab dem Jahr 2022

ein laufender Liquiditatstiberschuss, aus dem planmalig laufende
Planauszahlungen an die Emittentin und den General Partner geleis-
tet werden sollen.

3.4 Planauszahlungen

3.4.1 Planauszahlungen an Emittentin

Dargestellt werden die geplanten Auszahlungen eines jeden Jahres an
die Emittentin. Sofern alle Bedingungen im Kreditvertrag eingehalten
werden, insbesondere alle Kapitaldienstraten rechtzeitig und in voller
Hohe geleistet wurden, die Reservekonten in ausreichender Hohe be-
stehen und Rucklagen gebildet wurden, kdnnen Auszahlungen an die
Emittentin bis zu viermal jahrlich erfolgen. Die Auszahlungen werden
durch den General Partner vorgenommen, wobei als Zielgro3e eine
Mindestliquiditdt in Hohe von CAD 100.000 nach Bertcksichtigung
der Auszahlungen verbleiben soll.

3.4.2 Planauszahlungen an General Partner

Der General Partner ist mit einer Kapitaleinlage in Hohe von CAD 10
grundsétzlich sowohl am Vermagen (Liquidationserl®s) sowie am Er-
gebnis (Gewinn und Verlust) als auch an den Auszahlungen der Be-
treibergesellschaft mit 0,01 Prozent beteiligt.

3.5 Liquiditdatzum 31.12.

Die zum Jahresende prognostizierten liquiden Mittel, die den Abfluss
der Planauszahlungen nach Punkt 3.4 bereits bertcksichtigen, wer-
den in der Position Liquiditat zum jeweiligen Jahresende dargestellt.

3.5.1 Kontostand Kapitaldienstreservekonto

Die Kapitaldienstreserve ist in Hohe des prognostizierten Kapital-
dienstes fUr einen Zeitraum der néchsten sechs Monate zu bilden und
auf einem Reservekonto zu halten. Nach erfolgter Riickzahlung des
Darlehens wird dieser Betrag jedoch der Liquiditat der Gesellschaft
zugefiihrt und erhéht die geplante Auszahlung an die Emittentin in
dem Jahr.

3.5.2 Kontostand Instandhaltungsreservekonto

Der Stand des Instandhaltungsreservekontos wie unter Punkt 2.12 be-
schrieben zum 31. Dezember eines Jahres wird hier abgebildet.
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Liquiditits- und Ergebnisrechnung der Emittentin

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)

in CAD 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
1 Einnahmen
1.1 Auszahlungen aus der Betreibergesellschaft 0 0 564215 1915805 2003406 2056375 1400917 1637235
1.2 Einnahmen aus Geschéftsbesorgungsvertrag 0 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643 39416
Summe Einnahmen 0 35.000 599.915 1.952.219 2.040.549 2.094.260 1.439.559 1.676.651
2 Ausgaben
2.1 Komplementdr- und Haftungsvergitung 0 10.000 5.100 5.202 5.306 5412 5.520 5631
2.2 Treuhandvergitung 0 49.600 50.592 51.604 52.636 53.689 54.762 55.858
2.3 reconcept Geschaftsbesorgung 0 24.800 99.200 101.184 103.208 105.272 107.377 109.525
24 Buchhaltung, Steuererkldrung,
Jahreabschlusserstellung und -prifung 0 15.000 15.300 15.606 15918 16.236 16.561 16.892
2.5 Sonstiges (Bank, IHK, Beirat etc.) 0 15.000 15.300 15.606 15918 16.236 16.561 16.892
Summe Ausgaben 0 114.400 185.492 189.202 192.986 196.846 200.783 204.798
3 Operatives Ergebnis 0 -79.400 414.423 1.763.017 1.847.563 1.897.415 1.238.777 1.471.852
4 Liquiditat
4.1 Liquiditatzum 01.01. 0 1.030 43.406 209.809 608.716 1.092.169 1.625.474 1.500.141
4.2 Ein- und Auszahlungen gemaf
Investitions- und Finanzierungsplan
4.2.1  Auszahlungen flr Investitionen 28500 12.357.600 0 0 0 0 0 0
4.2.2  Finanzierung aus Eigenkapitalzufiihrungen 1.030 12.772.000 0 0 0 0
4.3 Finanzierung reconcept GmbH
aus Dienstleistungsvertrag 28.500 -28.500 0 0 0 0 0 0
4.4 Ein- und Auszahlungen
aus laufender Geschéftstatigkeit
Gesamteinnahmen 0 35.000 599915 1952219 2040549 2.094.260 1439559 1.676.651
Gesamtausgaben 0 114400 185.492 189.202 192.986 196.846 200.783 204.798
4.5 Planauszahlungen an Gesellschafter’ 0 264.124 248.020 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110
Frihzeichnerbonus in %
des Kommanditkapitals? - 2,75% - - - - - -
Planauszahlungen in %
des Kommanditkapitals® - 0,50 % 2,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 %
4.6 Liquiditat zum 31.12. 1.030 43.406 209.809 608.716 1.092.169 1.625.474 1.500.141 1.607.883
4.7 In den Planauszahlungen enthaltene
Zahlungen fiir Steuerberatungskosten
und kanadische Einkommensteuer
4.7.1  Steuerberatungskosten der Anleger
in Kanada 0 52440 42.228 43,073 43.934 44813 45.709 46.623
4.7.2  Steuern der Anleger in Kanada 0 0 0 0 335347 293.808 87.551 207.684
Summe Steuern und Steuerberatungskosten
der Anleger in Kanada 0 52.440 42.228 43.073 379.281 338.621 133.260 254.307

Die Angaben sind gerundet.
Die Planauszahlungen enthalten den Frithzeichnerbonus, wie er sich unter Berlcksichtigung des unterstellten Platzierungsverlaufs ergibt.
Der Friihzeichnerbonus von 2,75 Prozent wird zeitanteilig entsprechend § 20 (2) des Gesellschaftsvertrages der Emittentin ausgezahlt sowie einmalig ein Betrag in Hhe von 0,5 Prozent der

3

Kapitalanlage gemal3 § 20 (2)a.

Ausgewiesen sind die absoluten Auszahlungsbetrdge in Prozent der Kapitaleinlagen.
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in % des
Eigenkapitals
2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 Gesamt der Emittentin

1623305 1.609.097 1486337 1297685 1281963 1265928 1249571 1229977 2555526 3668442 26.845.784
40.204 41.008 41.828 42.665 43518 44.388 45276 46.182 47.105 48.047 700422

1.663.509 1.650.105 1.528.165 1.340.349 1.325.481 1.310.316 1.294.847 1.276.159 2.602.631 3.716.490 27.546.206

5.743 5.858 5975 6.095 6.217 6.341 6.468 6.597 6.729 6.864 105.060
56.975 58.114 59.277 60.462 61.671 62.905 64.163 65.446 66.755 143.090 1.067.599
111.715 113.950 116.229 118.553 120924 123.343 125.810 128326 130.892 208.510 1.948.817
17.230 17.575 17.926 18.285 18.651 19.024 19.404 19.792 20.188 20.592 300.181
17.230 17.575 17.926 18.285 18.651 19.024 19.404 19.792 20.188 20.592 300.181

208.894 213.072 217.333 221.680 226.114 230.636 235.249 239.954 244.753 399.648 3.721.838

1.454.615 1.437.033 1.310.832 1.118.669 1.099.368 1.079.680 1.059.599 1.036.205 2.357.879 3.316.842 23.824.368

1.607.883 1.698.388 1.771.311 1.718.033 1.472.592 1.207.850 923.420 618.908 291.004 1.284.772

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.386.100
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.773.030
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

1.663.509 1.650.105 1.528.165 1.340.349 1325481 1310316 1294847 1.276.159 2602631 3.716.490 27.546.206
208.894 213.072 217.333 221.680 226.114 230636 235.249 239.954 244.753 399.648 3.721.838

1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 1.364.110 4.601.614 24.211.298

- - - - - - - - - - 2,75 % 2,75 %

11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 11,00 % 3711 % 193,61 % 193,61 %
1.698.388 1.771.311 1.718.033 1.472.592 1.207.850 923.420 618.908 291.004 1.284.772 0 0

47.556 48.507 49.477 50.466 51476 52.505 53.555 54.626 55.719 56.833 839.540 6,77 %

214629 221.934 229618 237.699 246.198 255138 264.539 274427 287.205 284.818 3.440.595 27,74 %

262.185 270.441 279.094 288.165 297.674 307.643 318.094 329.053 342.924 341.651 4.280.135 34,51 %
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Erlduterungen zur Liquiditits- und Ergebnisrechnung der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH & Co. KG (Prognose)

PRAMISSEN

Die Kalkulation der Einnahmen und Ausgaben der Emittentin be-
ricksichtigt bestehende Vereinbarungen und basiert dariber hinaus
auf Annahmen der Anbieterin und/oder gesetzlichen Rahmenbe-
dingungen. Aus Vereinfachungsgriinden werden flr Rechenzwecke
samtliche VergUtungen auf das Emissionskapital bezogen. Sdmtliche
Betrdge sind in der Wahrung kanadischer Dollar (CAD) dargestellt.
Aufgrund der durch Gesellschafterbeschluss erstmals moglichen Be-
endigung der Emittentin zum 1. Januar 2038 endet die Liquiditatspro-
gnose zum 31. Dezember 2037.

In der Prognoserechnung wurde die Inflationsrate mit jéhrlich 2 Pro-
zent angenommen und entsprechend die Kostenpositionen, die
nicht als Fixbetrag vereinbart sind, mit 2 Prozent jahrlich gesteigert.
Die abgebildeten Berechnungen basieren auf der Annahme, dass die
Inbetriebnahme von FORCE 2 prognosegemal3 zum 1. Oktober 2022
erfolgt. Ab diesem Datum werden in der modellhaften Prognose der
Liquiditatsrechnung laufende Ertrage durch Verkauf der produzierten
Energie sowie laufende Aufwendungen fir die Bewirtschaftung von
FORCE 2 unterstellt.

Es werden keine Einnahmen aus der Verzinsung liquider Mittel pro-
gnostiziert. Soweit die Emittentin Kosten zu begleichen hat, die in
Deutschland der gesetzlichen Umsatzsteuer unterliegen, wird in der
Prognoserechnung davon ausgegangen, dass diese jeweils als Vor-
steuer in Abzug gebracht werden kann. Die in der Liquiditdts- und
Ergebnisrechnung der Emittentin ausgewiesenen Betrdge sind so-
mit als Nettobetrdge ausgewiesen. Eine Kostenbelastung durch die
Nichtabzugsfahigkeit der Umsatzsteuer féllt prognosegemal3 nicht an
(siehe Seite 134 f, Verkehrssteuern”).

1 EINNAHMEN

1.1 Auszahlungen aus der Betreibergesellschaft

Die Emittentin erhélt prognosegemadl3 die ihr zustehenden laufenden
Planauszahlungen der Betreibergesellschaft. Der Liquiditatszufluss ist
in dem Jahr dargestellt, auf das sie wirtschaftlich entfallen.

1.2 Einnahmen aus Geschéaftsbesorgungsvertrag

Analog den Ausfiihrungen unter 2.3 der Ausgaben der Betreiberge-
sellschaft erhalt die Emittentin die Vergitungen der von ihr ibernom-
menen verschiedenen Dienstleistungen fir die Betreibergesellschaft
im Zusammenhang mit dem Betrieb von FORCE 2. Fir diese Leistun-
gen erhalt die Emittentin eine pauschale Vergitung in Hohe von CAD
35.000 p. a. jeweils fallig zum Quartalsende, erstmals fiir das Jahr 2021.
Die VergUtung versteht sich zuziglich gesetzlicher Umsatzsteuer und
wird mit 2 Prozent p. a. indexiert, erstmals zum 1. Januar 2022.

2 AUSGABEN

2.1 Komplementar- und Haftungsvergiitung

Fur die Ubernahme der Haftung und als Komplementérvergiitung er-
hélt die reconcept Capital 03 GmbH ab 2020 eine Vergiitung in Hohe
von CAD 5.000 p. a., die erstmals ab 2022 mit 2 Prozent erhoht wird.
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Die VergUtung fiir das Jahr 2020 wurde durch den Komplementéar ge-
stundet bis die Emittentin Uber ausreichende Liquiditat verflgt und
im Folgejahr 2021 zusétzlich als Liquiditatsabfluss berlcksichtigt.

2.2
Die Treuhdnderin erhdlt von der Emittentin fur die im Treuhandvertrag

Treuhandvergiitung

geregelten Aufgaben (siehe Treuhandvertrag’, Seite 149 ff.) eine jahr-
liche Vergltung von 0,4 Prozent des Emissionskapitals zzgl. gesetzli-
cher Umsatzsteuer. Die Vergitung erhoht sich jahrlich um 2 Prozent,
erstmals ab 1. Januar 2022. Zudem erhdlt die Treuhdnderin im Jahr der
Liquidation und Beendigung der Emittentin eine einmalige Vergu-
tung in Hohe von CAD 75.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Die ein-
malige Vergitung an die Treuhdnderin (in Hohe von CAD 49.600 zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer) fir die Einrichtung der Treuhandschaft
und die Durchfihrung des Annahmeverfahrens ist im Investitionsplan
der Emittentin unter der Position 2.1.3 berticksichtigt, siehe Seite 63.

2.3 Geschéftsbesorgungsvertrag reconcept GmbH

Die reconcept GmbH erhdlt fir laufende Dienstleistungen fur die
Emittentin eine Vergitung in Hohe von 0,8 Prozent p. a. des Emissi-
onskapitals zzgl. etwaiger Umsatzsteuer. Der Vergltungsanspruch
beginnt annahmegemal’ im Oktober 2021, frihestens jedoch wenn
das Emissionsvolumen ausplatziert und die Emittentin geschlossen
ist. Es wurde eine Steigerung von 2 Prozent p. a. vereinbart, erstmals
im Jahr 2022. Fur Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Liqui-
dation und Beendigung der Emittentin erhalt die reconcept GmbH
im Jahr 2037 eine einmalige Vergtitung von CAD 75.000 zzgl. gesetz-
licher Umsatzsteuer. Fir ndhere Einzelheiten zu den zu erbringenden
Dienstleistungen und zur Vergltung siehe Seite 122 f. im Abschnitt
,Dienstleistungsvertrag Uber die Initiierung und Realisierung der Ver-
maogensanlage”.

2.4 Buchhaltung, Steuererkldrung,
Jahresabschlusserstellung und -priifung

Die Kosten fir Buchhaltung, Steuererkldrung und Jahresabschlusser-
stellung und -priifung der Emittentin werden mit CAD 15.000 pro Jahr
angenommen. Diese Kosten werden erstmals fur das Jahr der Grin-
dung 2020 fallig. Ab 2022 werden die Kosten jéhrlich mit 2 Prozent
gesteigert. Die im Jahr 2020 entstehenden Kosten fur Buchhaltung,
Steuererklarung und Jahresabschlusserstellung und -prifung der
Emittentin werden in Hohe von CAD 22.500 plangemal’ durch die
reconcept GmbH im Rahmen eines zinslosen Darlehens erfillt. Der
Betrag ist im Investitionsplan der Emittentin unter der Position 2.2.2
bericksichtigt, die Zwischenfinanzierung unter Position 7.1 berdck-
sichtigt (siehe ,Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin re-
concept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)”
auf Seite 63 sowie die entsprechenden Erlduterung in den Abschnit-
ten ,2.2.2 Gesellschaftskosten wahrend der Platzierungsphase” und
,7.1 Zwischenfinanzierung reconcept GmbH" jeweils auf Seite 65).

2.5 Sonstiges (Bank, IHK, Beirat etc.)

Fur sonstige Kosten der Kontoftihrung der Gesellschaft, Pflichtbeitra-
ge der Handelskammer, Auslagenersatz des Beirats und Kosten der
Gesellschafterversammlungen wird ein jahrlicher Betrag von zusam-
men CAD 15.000 angenommen und ab 2022 mit 2 Prozent gesteigert.



3 OPERATIVES ERGEBNIS
Nach Abzug der Ausgaben der Gesellschaft von der Summe der Ein-
nahmen erhalt man das operative Ergebnis der Emittentin.

4 LIQUIDITAT DER GESELLSCHAFT

4.1 Liquiditat zum 01.01.

Der zum Jahresende des Vorjahres prognostizierte Liquiditdtsstand
wird hier Ubertragen.

4.2 Ein- und Auszahlungen gemaB Investitions-

und Finanzierungsplan der Emittentin

Hierbei handelt es sich um Mittelabflusse, die fir die geplante Kapi-
talerhohung an der Betreibergesellschaft, sowie die Vergttungen fir
Eigenkapitalvermittlung, der Vergltung gemal3 Service- und Dienst-
leistungsvertrag fur Leistungen der Investitionsphase, der einmaligen
TreuhandvergUtung, die Vergltung fur der Mittelverwendungskon-
trolleurin sowie fUr Gesellschaftskosten des Jahres 2020 vertraglich
vereinbart sind (zur einmaligen Treuhandvergiitung siehe auch Po-
sition ,2.1.3 Einrichtung der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung” im
Jnvestitions- und Finanzierungsplan der Emittentin reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)” auf Seite 63
sowie die entsprechende Erlduterung im Abschnitt,2.1.3 Einrichtung
der Treuhandschaft/Anlegerverwaltung” auf Seite 64)

Bei den Finanzierungen aus Eigenkapitalzufiihrungen handelt es sich
um die Einzahlungen der Kapitaleinlagen (Pflichteinlagen) der Anle-
ger und das Agio sowie die Kapitaleinlagen der Griindungskomman-
ditistin reconcept Treuhand GmbH (CAD 1.000 zuzlglich Agio).

4.3
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin kein Fremd-

Finanzierung reconcept GmbH aus Dienstleistungsvertrag

kapital in Form von Zwischenfinanzierungsmitteln oder Endfinanzie-
rungsmitteln aufgenommen. Gemal} Geschaftsbesorgungsvertrag
vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30. Oktober
2020 zwischen der Emittentin und der reconcept GmbH erfillt die
reconcept GmbH die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin (siehe
,Dienstleistungsvertrag Uber die Initiilerung und Realisierung der Ver-
maogensanlage” auf Seite 122 f.).

Die flr das Jahr 2020 geplanten Kosten fur Buchhaltung, Steuererkla-
rung und Jahresabschlusserstellung und -prifung der Emittentin und
anteilige Vergtung der Mittelverwendungskontrolle werden in Hohe
von CAD 28.500 plangemal$ durch die reconcept GmbH im Rahmen
ihres Dienstleistungsvertrages durch ein zinsloses Darlehen erfullt.
Der Betrag ist im Investitionsplan der Emittentin unter der Position
7.1.1 bertcksichtigt. Die Ruckzahlung des zinslosen Darlehens wurde
zum Ende des dritten Quartals 2021 in der Prognose berlcksichtigt.

4.4
Aus den summierten laufenden Gesamteinnahmen und Gesamtaus-
gaben der Gesellschaft ergibt sich plangemaf ab dem Jahr 2022 ein
laufender Liquiditatsiberschuss, aus dem laufende Planauszahlungen
an die Anleger geleistet werden.

Ein- und Auszahlungen aus laufender Geschéftstatigkeit

4.5 Planauszahlungen
Dargestellt werden die geplanten Auszahlungen eines jeden Jahres
an die Anleger zum Zeitpunkt ihrer wirtschaftlichen Entstehung. Die

Auszahlungen sollen jeweils im Folgejahr fir das Jahr der wirtschaftli-
chen Entstehung jahrlich erfolgen. Fir das Jahr 2021 sind Auszahlun-
gen in Hohe von 0,5 Prozent, fiir 2022 in Hohe von 2 Prozent, fur die
Jahre 2023 bis 2036 jeweils 11 Prozent geplant. Im letzten Betriebsjahr
2037 werden zusammen mit der Auszahlung der Schlussliquiditat
Auszahlungen in Hohe von 37,11 Prozent geplant. Fir dariber hinaus-
gehende Auszahlungen bedarf es des Beschlusses der Gesellschafter.
In den Auszahlungen sind bis zum Jahr 2037 Ruckzahlungen auf das
Eigenkapital der Emittentin enthalten (siehe hierzu ,Kapitalrtickfluss-
rechnung flr eine Beteiligung in Hohe von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent
Agio (Prognose)’, Seite 76 f.).

Fur das Jahr 2021 ist ein Frihzeichnerbonus vorgesehen, dessen An-
spruch die Gesellschafter, die ihre Zeichnungsunterlagen vollstandig
einschlielich der notwendigen Identifikation nach dem Geldwa-
schegesetz eingereicht haben, deren Beitrittserkldarung angenommen
wurde und die ihre Kapitaleinlage zzgl. Agio vollstandig geleistet ha-
ben, ab dem Tag der Gutschrift auf dem Einzahlungskonto bis zum
Ablauf der Zeichnungsphase erhalten. Entsprechend den Regelun-
gen des Gesellschaftsvertrages wird dieser Friihzeichnerbonus als
Vorabgewinn in Hohe von 2,75 Prozent p. a. in 2021 planmafig aus-
gezahlt. Zusatzlich erhalten Anleger 0,5 Prozent ihrer Kapitaleinlage
(ohne Agio), wenn die Gutschrift der eingezahlten Kapitaleinlage zzgl.
Agio binnen vier Wochen ab Veroffentlichung des Verkaufsprospektes
Uber das Beteiligungsangebot erfolgt.

Prognosegemal beginnt und endet die Zeichnungsphase im Jahr
2021, sodass flr 2020 kein Friihzeichnerbonus geplant wird.

4.6 Liquiditiatzum 31.12.

Die zum Jahresende prognostizierten liquiden Mittel, die den Abfluss
der Planauszahlungen und den Frithzeichnerbonus nach Ziffer 4.5 be-
reits berticksichtigen, werden in dieser Position dargestellt.

4.7 Steuerzahlungen und Auszahlungen fiir
Steuerberatungskosten der Anleger (in den
Planauszahlungen der Gesellschafter enthalten)

In dieser Position sind die Steuerzahlungen erfasst, die die Betreiber-
gesellschaft im Namen und auf Rechnung der Anleger fiir diese in Ka-
nada annahmegemal leistet, soweit diese die Beteiligung an der Be-
treibergesellschaft betreffen und soweit die Emittentin hierzu von den
Kommanditisten und Treugebern jeweils beauftragt ist. Die Zahlun-
gen fur kanadische Einkommensteuern und Zahlung der Steuerbera-
terkosten der Anleger sind in den Planauszahlungen Ziffer 4.5 enthal-
ten, da diese auch als Entnahmen der Anleger zu betrachten sind. Der
Ausweis der im Rahmen der beispielhaften Modellrechnung anfallen-
den Steuerzahlungen ist insofern nachrichtlich. Weder die Emittentin
noch die Betreibergesellschaft sind zur Steuerzahlung fur die Anleger
verpflichtet. Prognosegemdl’ kommt es wéahrend der Laufzeit der Ver-
maogensanlage (bis 31. Dezember 2037) aus den laufenden Ertrdgen
ab dem Jahr 2023 zu einer Besteuerung auf Basis der kalkulierten steu-
erlichen Bemessungsgrundlagen und den darin enthaltenen Aufwen-
dungen nach den in Kanada anwendbaren Vorschriften.

Der anzuwendende Steuersatz fUr nicht in Kanada anséssige natr-
liche Personen wurde unter Berlcksichtigung der prognostizierten
Gesellschafterstruktur gleichbleibend in Hohe von 23,79 Prozent auf
das steuerpflichtige Ergebnis angenommen (siehe Seite 131, ,Steuer-
tarife”).

Wirtschaftliches Konzept
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Im Jahr des Beitritts und der ersten Abgabe einer Steuererklarung der
Anlegerin/des Anlegers in Kanada wird fur die Datenerfassung ein
Einmalentgelt in Hohe von CAD 20 zzgl. Harmonized Sales Tax (,HST")
in Hohe von derzeit 15 Prozent berechnet. Dabei wird von einer
durchschnittlichen Beteiligungshéhe von CAD 25.000 je Anleger aus-
gegangen, das heil’t, flr insgesamt 500 Anleger werden in Summe
Einmalgebuhren von CAD 11.040 in 2021 gerechnet. Fir die Bearbei-
tung der jahrlichen personlichen kanadischen Steuererkldarungen der

Anlegerin/des Anlegers wird ein Betrag von CAD 75 zzgl. HST pro An-
leger und Jahr gerechnet. Dies gilt, sofern keine weiteren kanadischen
Einklnfte aus anderen Quellen zu erkldren sind und keine besonde-
ren Umstande wie etwa die Ubertragung des Gesellschaftsanteils vor-
liegen. Die Summe der Steuerberatungskosten fir eine Anzahl von
Anlegern entsprechend einem unterstellten Platzierungsverlauf wer-
den fir das Jahr 2021 CAD 41.400 (inkl. HST) bertcksichtigt. Ab 2022
wird diese Position um 2 Prozent p. a. erhoht.

Kapitalriickflussrechnung fiir eine Beteiligung
in H6he von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Prognose)

Angenommener Beitritt zum 1. Januar 2021

Kapitalriickflussrechnung in CAD 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
1 Eigenkapitalzahlungen exkl. Agio 25.000 - - - - - -
2 Einzahlung Agio 750 - - - - - -
3 Gebundenes Kapital 01.01. 25.750 25.095 24.680 22.017 20.032 17.964 15.483
4.1 Gewinnausschuttung 0 0 0 435 2.750 1.758 1426
4.2 Eigenkapitalrickzahlung 764 500 2.750 2315 0 992 1.324
4.3 Steuerberatungskosten in Kanada -109 -85 -87 -89 -90 -92 -94
4.4 Steuerzahlungen in Kanada 0 0 0 -676 -592 -176 -419
4.5 Summe des Riickflusses' 655 415 2.663 1.985 2.067 2.481 2.237
5 Gebundenes Kapital 31.12. 25.095 24.680 22017 20.032 17.964 15.483 13.246

Haftungsvolumen in EUR 0 0 0 0 0 0 0

Anteiliges Fremdkapital

(der Betreibergesellschaft) zum 31.12.2 42.608 42.608 39.164 35.554 32.144 29.699 27171

Die Angaben sind gerundet.

Die Summe des Rickflusses versteht sich vor Einkommensteuer der Anleger in Deutschland (Progressionsvorbehalt) und nach Steuern und Steuerberatungskosten in Kanada.
2 Der Anteil am Fremdkapital bezieht sich auf die langfristige Endfinanzierung der Betreibergesellschaft.

Erlduterungen zur Kapitalriickflussrechnung fiir eine Beteiligung
in Héhe von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Prognose)

Die Kapitalrtckflussrechnung stellt exemplarisch die Zahlungsstrome
eines Anlegers dar, der mit einem Eigenkapital von CAD 25.000 zu-
zglich 3 Prozent Agio an der Emittentin beteiligt ist. Der Darstellung
liegt die Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der Emittentin (Progno-
se) zugrunde. Die Zahlungen werden nur dann in der ausgewiesenen
Hohe zu den entsprechenden Zeitpunkten eintreten, wenn sich die
Beteiligung wie in der Liquiditdts- und Ergebnisrechnung unterstellt
entwickelt.

Unterstellt wurde, dass die/der beispielhafte Anlegerin/Anleger zum
1. Januar 2021 unmittelbar der Emittentin beitritt und beginnend
ab dem 1. Januar 2021 zum Erhalt des Frihzeichnerbonus gemal §
20.2 a) des Gesellschaftsvertrages in Hohe von 0,5 Prozent bezogen auf
die Kapitaleinlage (ohne Agio) und § 20.2 b) des Gesellschaftsvertrages
in Héhe von 2,75 Prozent p. a. berechtigt ist. Im Ubrigen gelten alle
Annahmen und Erlduterungen der Liquiditéts- und Ergebnisrechnung.

1 EIGENKAPITALZAHLUNGEN EXKL. AGIO/

2 EINZAHLUNG AGIO

Dargestellt sind die Einzahlung fiir eine exemplarische Beteiligung von
CAD 25.000 und das darauf entfallende Agio in H6he von 3 Prozent.
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3 GEBUNDENES KAPITAL 01.01.

Der Stand des gebundenen Kapitals des jeweiligen Zeichners zum 1.
Januar eines Jahres ermittelt sich aus dem geleisteten Eigenkapital
einschliel3lich Agio abzuglich der kumulierten Rickflisse der Vorjahre.
Fur das Jahr 2021 wird die Einzahlung des Beispielanlegers zu dessen
Beitrittsdatum ausgewiesen. Da mit der Auszahlung flr das Jahr 2034
die Summe des Rickflusses groRer als die Kapitaleinzahlung nebst
Agio und die Summe der bis dahin zu entrichtenden Steuerberatungs-
kosten und Steuerzahlungen in Kanada ist (Totallberschuss), wird zu
Beginn des Jahres 2035 ein negatives gebundenes Kapital gezeigt.

4.1 GEWINNAUSSCHUTTUNG

Die ausgewiesenen Gewinnausschittungen ergeben sich aus den
prognostizierten Ergebnissen gemall Gewinn- und Verlustrechnung
der Emittentin unter Berlicksichtigung etwaiger Verlustvortrage der
Emittentin. Die Gewinnermittlung erfolgt gemal} deutschem Han-
delsgesetzbuch (HGB). Erstmals werden Gewinnauszahlungen fur das
Jahr 2024 ausgewiesen, da plangemal ab dem Jahr 2024 die Beteili-
gungsertrage die Verlustvortrdge aus der Investitionsphase und lau-
fenden Aufwendungen der Emittentin Ubersteigen.



4.2 EIGENKAPITALRUCKZAHLUNG

Die Auszahlungen aus freier Liquiditat sind bis zum Erreichen prog-
nostizierter handelsrechtlicher Gewinne auf Ebene der Emittentin
ausschliellich Eigenkapitalriickzahlungen. In den Jahren, in denen
ein handelsrechtlicher Gewinn prognostiziert wird, gelten die Aus-
zahlungen als Eigenkapitalrickzahlungen, soweit diese den prog-
nostizierten handelsrechtlichen Gewinn Ubersteigen. Im Jahr 2022
sind auch die Auszahlungen fiir den Friihzeichnerbonus enthalten.
Fur den dargestellten Beispielanleger betrdgt der Frihzeichnerbonus
CAD 639,21. Zu den Voraussetzungen siehe ,Beteiligung am Ergebnis
und Vermdgen der Emittentin/Frihzeichnerbonus/Auszahlungen”
auf der Seite 89 f.

4.5 SUMME DES RUCKFLUSSES

Dargestellt sind die auf die exemplarische Beteiligungshéhe entfallen-
den Rickflusse in den einzelnen Wirtschaftsjahren. Sie ergeben sich
als Summe aus den Gewinnausschittungen und den Eigenkapital-
rlckzahlungen sowie abziglich der fur die Anleger gezahlten Steu-
erberatungskosten und Steuern. Steuerzahlungen der Anlegerin/des
Anlegers in Deutschland (Progressionsvorbehalt) sind nicht berick-
sichtigt.

in % des

2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 Gesamt Eigenkapitals
- - - - - - - - - - 25.000 100,00 %

- - - - - - - - - - 750 3,00 %
13.246 11.024 8.819 6.632 4.463 2.313 183 -1.926 -4,012 -6.071 - -
1478 1.533 1.592 1.653 1.718 1.786 1.858 1.935 2.035 2.083 24.041 96,16 %
1.272 1.217 1.158 1.097 1.032 964 892 815 715 7.194 25.000 100,00 %
-96 -98 -100 -102 -104 -106 -108 -110 -112 -115 -1.696 -6,78 %
-433 -447 -463 -479 -496 -514 -533 -553 -579 -574 -6.936 -27,74 %
2.221 2.205 2,187 2.169 2.150 2.130 2.109 2.087 2.059 8.588 40.409 161,64 %
11.024 8.819 6.632 4463 2313 183 -1.926 -4.012 -6.071 -14.659 -14.659 58,64 %
0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.500 2.500 -
24,555 21.848 19.047 16.146 13.143 10.033 6.811 3472 0 0 - -

4.3 STEUERBERATUNGSKOSTEN IN KANADA

Im Beitrittsjahr 2021 werden kanadische Steuerberatungskosten in
Hohe von insgesamt CAD 109 ausgewiesen. Fir die Bearbeitung der
personlichen kanadischen Steuererkldrungen des Anlegers wird ein
Betrag von CAD 75 zzgl. Harmonized Sales Tax (HST) pro Jahr und An-
leger zugrunde gelegt und ab 2022 mit 2 Prozent gesteigert. Dies gilt
jedoch nur, sofern keine weiteren kanadischen Einklnfte zu erkldren
sind und keine besonderen Umsténde wie etwa die Ubertragung des
Gesellschaftsanteils vorliegen. Die Steuererkldrungspflicht beginnt fiir
jeden Anleger ab dem Jahr seines Beitritts, daher werden ab dem Bei-
trittsjahr 2021 Steuerberatungskosten fur die Erstellung einer person-
lichen Steuererklarung in Kanada bertcksichtigt.

Sofern der Anleger noch keine kanadische Steuernummer (ITIN) hat,
ist eine Beantragung der ITIN obligatorisch. Fiir die Beantragung der
Steuernummer wird eine einmalige Vergltung in Hohe von CAD 20
zzgl. HST im Jahr 2021 einmalig berticksichtigt.

4.4 STEUERZAHLUNGEN IN KANADA

In dieser Position werden auch die annahmegemal3en Steuerzahlun-
gen in Kanada erfasst, die auf den Anleger gemafs seiner Beteiligungs-
quote entfallen. Eine Steuerzahlungspflicht des Anlegers ergibt sich
gemals Annahmen der Ergebniskalkulation erstmals fiir das Jahr 2024.

5 GEBUNDENES KAPITAL 31.12.

Der Stand des gebundenen Kapitals zum 31. Dezember eines Jahres
ergibt sich aus dem geleisteten Eigenkapital einschlief3lich Agio ab-
zUglich der kumulierten Summe der Ruickflisse der Vorjahre sowie der
Summe der Ruckflisse, die fir das laufende Jahr gezahlt werden. Da
mit der Auszahlung fur das Jahr 2034 die Summe des Ruckflusses gro-
Ber als die Kapitaleinzahlung nebst Agio und die Summe der bis da-
hin zu entrichtenden Steuerberatungskosten und Steuerzahlungen
in Kanada ist (Totaltberschuss), wird ab dem Jahr 2034 ein negatives
gebundenes Kapital gezeigt.

6 HAFTUNGSVOLUMEN

Aufgrund der Rechtsform der Emittentin als Kommanditgesellschaft
und der Beteiligung der Anleger als Kommanditisten bzw. Treugeber
Uber die Treuhdnderin ist die persénliche Haftung auf die jeweilige
Einlage der Anleger beschrankt (siehe Seite 34, ,Haftungsrisiko”). So-
bald die Einzahlung der Einlage durch die Anlegerin/den Anleger
geleistet wurde, ist die Anlegerin/der Anleger von einer weiteren
personlichen Haftung befreit. Gemal3 § 172 Absatz 4 HGB lebt die
personliche Haftung wieder auf, soweit ihre/seine Hafteinlage durch
Entnahmen, denen kein handelsrechtlicher Gewinn gegenlbersteht,
unter den im Handelsregister eingetragenen Betrag bzw. den fur den
Treuhandkommanditisten anteilig eingetragenen Betrag herabsinkt.

Wirtschaftliches Konzept

77



78

Die im Handelsregister eingetragene Haftsumme der Anleger betragt
EUR 100 je CAD 1.000 Beteiligung an der Emittentin. Ein Wiederaufle-
ben der personlichen Haftung der Anleger erfolgt nur dann, wenn das
Kapitalkonto weniger als die Haftsumme betrdagt. Wéhrend der Betei-
ligungsphase wird es mit Ausnahme der Liquidation voraussichtlich
zu keinem Wiederaufleben der personlichen Haftung kommen. Zu
maoglichen Risiken aus einer derartigen Nachhaftung siehe Seite 34,
,Haftungsrisiko”.

7 ANTEILIGES FREMDKAPITAL 31.12.

Ausgewiesen ist das auf die exemplarische Anlegerin/den exempla-
rischen Anleger mit einer Zeichnungssumme von CAD 25.000 nebst
3 Prozent Agio entfallende langfristige Fremdkapital zum jeweiligen
Jahresende. Die Emittentin plant Uber die Finanzierung der reconcept
GmbH in Hohe von CAD 28.500 (siehe ,Dienstleistungsvertrag Uber
die Initilerung und Realisierung der Vermogensanlage” auf Seite 122 f)
hinaus keine weitere Aufnahme von Fremdkapital. Die Betreiberge-
sellschaft wird plangemaf das langfristige Fremdkapital in Hohe von
CAD 21.135.477 zur teilweisen Finanzierung des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 aufnehmen. Das langfristige Fremdkapital soll im Laufe
des Jahres 2022 valutiert und bis 2036 zuriickgezahlt werden. Insofern
ist der Ausweis des anteiligen Fremdkapitals ein mittelbarer Anteil am
langfristigen Fremdkapital der Betreibergesellschaft.

Sensitivititsanalyse am Beispiel einer Beteiligung
in Héhe von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Abweichungen von der Prognose)

Beispielzeichnung zum 1. Januar 2021

Veranderung Veranderung = gem.Prognose® Veranderung Verdnderung
Jahresenergieertrag (Strommenge in MWh/a) -20,00 % -10,00 % Plan 10,00 % 20,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 99,97 % 134,58 % 161,64 % 172,46 % 183,22 %
Inflationsrate 1,00 % 1,50 % Plan 2,50 % 3,00 %
Gesamtmittelriickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 169,09 % 165,44 % 161,64 % 156,70 % 151,57 %
Fremdkapitalzinsen 3,00 % 4,00 % Plan 6,00 % 7,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 176,36 % 168,65 % 161,64 % 146,12 % 132,63 %
Betriebskosten -20,00 % -10,00 % Plan 10,00 % 20,00 %
Gesamtmittelrtickfluss nach kanadischen Steuern
und Steuerberatungskosten vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionstarif) 171,73 % 166,68 % 161,64 % 149,02 % 136,41 %

Der geplante Zufluss auf das Emissionskapital (ohne Agio) tber eine Laufzeit der Emittentin bis 31. Dezember 2037 vor anlegerbezogenen Steuern und Steuerberatungskosten in Kanada und
Progressionsvorbehalt betrégt 193,61 Prozent (vgl.,Liquiditéts- und Ergebnisrechnung der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Prognose)’, Seite 72 f).

Erlduterungen zur Sensitivititsanalyse am Beispiel einer Beteiligung
in H6he von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio (Abweichungen von der Prognose)

Die dargestellten Sensitivitatsbetrachtungen beziehen sich auf den in
diesem Verkaufsprospekt dargestellten Kapitalrickfluss vor individuel-
len Steuern und vor individuellen Steuerberatungskosten flr eine bei-
spielhafte Beteiligung von CAD 25.000 zzgl. 3 Prozent Agio bei einem
Beitrittsdatum zum 1. Januar 2021.

ALLGEMEINES

Die Sensitivitatsanalyse ist fur die mit der Finanzmathematik im Allge-
meinen und Investitions- und Sensitivitatsrechnungen im Besonde-
ren vertrauten und fachkundigen Leser gedacht.
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Die Liquiditdts- und Ergebnisrechnung basiert auf Annahmen hin-
sichtlich der Entwicklung bestimmter Einflussfaktoren, die fir die
Entwicklung der Betreibergesellschaft und mittelbar damit auch der
Emittentin von entscheidender Bedeutung sein kénnen. Es ist nicht
absehbar, ob diese und ggf. weitere Faktoren sich in der von der An-
bieterin kalkulierten Art und Weise entwickeln. Aus diesem Grund
wurden einzelne Faktoren der Kalkulation verdndert und die sich da-
raus ergebenden Ergebnisabweichungen im Vergleich zu den Ergeb-
nissen eines planmafigen Verlaufs einer Beteiligung in Hohe von CAD
25.000 an der Emittentin dargestellt.



Als ErgebnisgroSe wurde der Gesamtmittelrlickfluss vor individuellen
deutschen Steuern (Progressionsvorbehalt) gewdhlt, da dieser den
Kapitalrtickfluss an die Anleger widerspiegelt. Die in der Sensitivitats-
analyse dargestellten Abweichungen stellen weder einen besten noch
einen schlechtesten Fall dar; die tatsachlichen Abweichungen kénnen
auch Uber die dargestellten Falle hinaus auftreten. Folgeauswirkungen
oder das kumulative Aufeinandertreffen mehrerer veranderter Faktoren
kénnen sich in ihrer Wirkung gegenseitig aufheben oder aber verstarkt
innerhalb der Betreibergesellschaft und/oder der Emittentin auswirken.
In den vorliegenden Sensitivitdtsanalysen werden die Laufzeit und die
Hohe der Beteiligung in jedem Szenario unverdndert beibehalten.

Im Folgenden werden die Auswirkungen der Anderungen der tat-
sichlichen Energieertrage, Anderungen der Inflationsrate, Anderun-
gen der Fremdkapitalzinsen und Anderungen der Betriebskosten, die
jeweils auf Ebene der Betreibergesellschaft erfolgen, fir den Gesamt-
mittelrtckfluss der Anleger dargestellt.

BEISPIELHAFT DARGESTELLTE EINFLUSSGROSSEN

Jahresenergieertrag

Der prognostizierte Jahresenergieertrag betrdgt annahmegemal3 ab
1. Januar 2022 9.543 MWh. Die tatsdchlich erzielten Energieertrage
konnen von den kalkulierten Ertrdgen abweichen und die Liquiditat
verandern (siehe ,(Strom-)Ertragsrisiko” auf Seite 26). Vom Energieer-
trag abhangige GroRen, wie z. B. die Vergltung des fiir Betriebsfuh-
rung, Wartung und Management werden infolge des verdanderten
Jahresenergieertrages ebenfalls mit entsprechend gednderten Betra-
gen berucksichtigt.

Inflationsrate

In der Ergebnisprognose wurde durchgehend eine Kostensteigerung
von 2,0 Prozent pro Jahr als Annahme der Inflationsrate in Nova Scotia
angenommen. Wahrend die Kostensteigerung auf Ebene der von der
Emittentin direkt abgeschlossenen Vertrage mit 2 Prozent vereinbart
ist, werden die von der Betreibergesellschaft in Kanada noch abzu-
schlieBenden Vertrdge die Steigerungsrate an den Consumer Price
Index (,CPI") fir Nova Scotia anknUpfen.

Die Inflationsrate hat daher insbesondere auf die Entwicklung von
Kostenpositionen der Betreibergesellschaft Einfluss, sofern nicht ver-
traglich eine feste Steigerungsrate vereinbart wird. Die Inflationsrate
wirkt sich im Zeitverlauf auf die Steigerungen der Ausgaben aus. Die
Einnahmen, Zinszahlungen und Tilgungsleistungen werden dabei
nicht verandert.

Dargestellt sind die Ergebnisse fur Inflationsraten entsprechend dem
Verbraucherpreisindex (CPI) von Nova Scotia von 1,0 Prozent, 1,5 Pro-
zent, 2,0 Prozent (Plan), 2,5 Prozent und 3,0 Prozent. Die Inflationsrate
wird dabei jeweils zum 1. Oktober eines Jahres, beginnend ab 1. Ok-
tober 2023, erhoht.

Fremdkapitalzinsen

Der Zinssatz fur die langfristige Fremdfinanzierung wird kurz vor Aus-
zahlung des Darlehens fixiert. Es wird davon ausgegangen, dass ein
Festzins Uber die gesamte Kreditlaufzeit inklusive der Bauzeitfinanzie-
rung bis zur letzten Tilgung vereinbart wird. Der in der Ergebnispro-
gnose unterstellte Zinssatz betragt 5 Prozent p. a. Der Zinssatz kann
hoher oder niedriger ausfallen als prospektiert. Die Sensitivitdtsana-
lyse variiert den Zinssatz ab Auszahlung Uber die gesamte Laufzeit
des Fremdkapitaldarlehens. Dabei wird auch die Darlehenshohe an-
gepasst, um im Ergebnis einen Kapitaldienstfaktor von 1,7 wahrend
der gesamten Kreditlaufzeit zu erhalten. Bei einem héheren Zinssatz
erfolgt kalkulatorisch eine Kompensation der geringeren Darlehens-
hohe durch zusatzliche Aufnahme von Eigenkaptal der Emittentin.

Betriebskosten

Die tatsachlich aufzuwendenden Betriebskosten kénnen von den
kalkulierten Kosten abweichen und die Liquiditdt verdndern. Bei den
dargestellten Szenarien wurden beispielhaft die Kosten des operati-
ven Betriebes, Wartung und Management beispielhaft ab Inbetrieb-
nahme von FORCE 2 bis zur Beendigung des operativen Betriebes um
10 und 20 Prozent erhoht bzw. reduziert.

Finanzzahlen der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II
GmbH & Co. KG nach § 15 VermVerkProspV (Prognose)

Die Emittentin ist vor weniger als 18 Monaten gegrindet wor-
den und hat weder einen Jahresabschluss noch einen Lagebe-
richt nach § 24 Vermdgensanlagengesetz erstellt. Die Emittentin
hat daher im Verkaufsprospekt eine Eroffnungsbilanz sowie eine
ZwischenUbersicht abgebildet. Die voraussichtliche Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage fir das laufende Geschéftsjahr und die
folgenden Geschéftsjahre sowie die Planzahlen sind nachfolgend
dargestellt. Die Eroffnungsbilanz, die Zwischentbersicht und die

voraussichtliche Vermogens-, Finanz- und Ertragslage fir das lau-
fende Geschaftsjahr und die folgenden Geschéftsjahre sowie die
Planzahlen der Emittentin wurden in CAD aufgestellt um eine
bessere Vergleichbarkeit zur Prognose der Liquiditédts- und Ergeb-
nisrechnung der Emittentin (siehe Seite 72 ff.) zu erreichen. Die
Ero6ffnungsbilanz und die Jahresabschlisse der Emittentin nach
deutschem Handelsgesetzbuch (HGB) werden hingegen in Euro
aufgestellt.

Wirtschaftliches Konzept
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EROFFNUNGSBILANZ DER EMITTENTIN
RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG ZUM 27. MARZ 2020

AKTIVA in CAD 27.03.2020 PASSIVA in CAD 27.03.2020

A Ausstehende Einlagen 1.030 A Eigenkapital

B Anlagevermégen 0 I Kapitalanteile personlich haftender Gesellschafter 0

C Umlaufvermdgen 0 Il Kapitalanteile des Kommanditisten

I Kasse 1. Kommanditkapital 1.000
2. Agio 30

SUMME AKTIVA 1.030 SUMME PASSIVA 1.030

ERLAUTERUNGEN ZUR EROFFNUNGSBILANZ DER EMITTENTIN
RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG ZUM 27. MARZ 2020

Die Eroffnungsbilanz zum 27. Marz 2020 zeigt das Grindungskapital,  punkt der Grindung der Emittentin aus und wurde nach Eréffnung
das aus der Kommanditeinlage der Griindungskommanditistin recon-  des Gesellschaftskontos durch Uberweisung auf das Bankkonto der
cept Treuhand GmbH in Hohe von CAD 1.000 zzgl. eines Agios von  Emittentin erbracht.

3 Prozent entsprechend CAD 30 besteht. Die Einlage stand zum Zeit-

ZWISCHENBILANZ DER EMITTENTIN
RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG ZUM 30. NOVEMBER 2020

AKTIVA in CAD 30.11.2020 PASSIVA in CAD 30.11.2020
A Anlagevermogen A Eigenkapital
I Beteiligung reconcept 16 Meeresenergie | Kapitalanteil Komplementar 0,00
Bay of Fundy Il Limited Partnership 1.000,00 Il Kapitalanteile des Kommanditisten
B__Umlaufvermdgen 1. Kommanditkapital 1.000,00
| Guthaben bei Kreditinstituten 7.118,39 2. Agio 30,00
3. Jahresfehlbetrag -751.689,61
C  Nicht durch Eigenkapital 4. Nicht durch Kommanditeinlagen
gedeckter Fehlbetrag von Kommanditisten 750.659,61 gedeckter Fehlbetrag 750.659,61

B Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen

1.1 Verbindlichkeiten gegentber reconcept GmbH 757.778,00

1.2 Verbindlichkeiten gegenuber reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership 1.000,00

SUMME AKTIVA 758.778,00 SUMME PASSIVA 758.778,00

Alle quantitativen Angaben wurden kaufmannisch gerundet.
Dadurch kann es zu geringen Rundungsdifferenzen kommen.

ERLAUTERUNG ZUR ZWISCHENBILANZ DER EMITTENTIN
RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG ZUM 30. NOVEMBER 2020

Anlagevermdégen Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung an der Be-  Aus dem Jahresfehlbetrag ergibt sich ein nicht durch Eigenkapital
treibergesellschaft mit CAD 1.000 beteiligt, die zum Zeitpunkt der  gedeckter Fehlbetrag. Siehe dazu nachfolgende Erlduterung zur Zwi-

Prospektaufstellung noch nicht erbracht sind. schen-Gewinn- und Verlustrechnung.

Umlaufvermdgen Das Grindungskapital, das aus der Kommanditeinlage der Grin-
Hier wird unter dem Guthaben bei Kreditinstituten der Bankbestand ~ dungskommanditistin reconcept Treuhand GmbH in Hohe von CAD
gezeigt. 1.000 zzgl. eines Agio von 3 Prozent entsprechend CAD 30 besteht,
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ist zum Zeitpunkt der Zwischenbilanz vollstandig erbracht. Der Kom-
plementar halt keine Kapitalbeteiligung an der Emittentin. Zum Jah-
resfehlbetrag siehe nachfolgende Erlduterung zur Zwischen-Gewinn-
und Verlustrechnung.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen beste-
hen gegentber der reconcept GmbH in Hohe von CAD 757.800. Da-
raus resultieren CAD 750.000 aus der verdienten Mindestvergitung
gemal’ Geschéftsbesorgungsvertrag vom 8. Juni 2020 in der Fassung
des 1. Nachtrages vom 30. Oktober 2020 (siehe ,Dienstleistungsver-
trag Uber die Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage” auf
Seite 122 f). Zudem hat die reconcept GmbH der Emittentin im Rah-
men ihrer Verpflichtungen aus dem Geschéftsbesorgungsvertrag ein
Darlehen in Hohe von EUR 5.000 Uberwiesen zwecks Begleichung
von anfallenden Kosten der Emittentin. Umgerechnet in kanadische
Dollar zum Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706
ergibt dies einen Betrag in Hohe von CAD 7.778. Die Verbindlichkeiten
werden nicht verzinst. Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegentber der reconcept GmbH sind mit ei-
nem qualifizierten Rangricktritt versehen und noch nicht féllig, so-
dass die ansonsten bestehende bilanzielle Uberschuldung weder zu
einer Uberschuldung im Sinne des Insolvenzrechts noch zu einer Zah-
lungsunfahigkeit fahrt.

Die reconcept GmbH hat sich mit vertraglicher Vereinbarung vom
8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30. Oktober 2020
gegenUber der Emittentin im Rahmen des Dienstleistungsvertrages
Uber die Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage verpflich-
tet, die Kosten fur externe Dienstleistungen, die zugunsten der Emit-

tentin erbracht werden, und fur Griindungskosten auf eigene Rech-
nung bis zu einem Betrag von CAD 100.000 zu Ubernehmen und die
Emittentin insofern zundchst von diesen Kosten so lange freizustel-
len, bis die Vermdgensanlage gebilligt ist. Aufgrund der Erfullungs-
Gbernahme hat die Emittentin einen Anspruch gegen die reconcept
GmbH auf Freistellung in der vereinbarten Hohe gegentber Glaubi-
gern auBerhalb der reconcept Gruppe. Der Freistellungsanspruch ist
auf erstes Anfordern der Geschaftsfihrung féllig. Daneben hat sich die
reconcept GmbH in einer gesonderten Vereinbarung verpflichtet, die
Kosten der Komplementérin reconcept Capital 03 GmbH so lange zu
Ubernehmen, bis die Gesellschaft aus eigenem Vermdgen zur Beglei-
chung dieser Verpflichtungen in der Lage ist.

Zur Abwendung einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung der
Emittentin hat die reconcept GmbH unwiderruflich auf die Beglei-
chung der Verbindlichkeiten aus Aufwendungsersatz verzichtet. Die
Verpflichtung zur Zahlung von Aufwendungsersatz an die reconcept
GmbH und zur Tilgung der Verbindlichkeit aus dem Aufwendungser-
satz lebt jedoch dann wieder auf, wenn und soweit Zahlungen von
der Emittentin aus zukidnftigen Jahresstiberschissen, einem Liqui-
dationsiberschuss oder aus einem die sonstigen Verbindlichkeiten
Ubersteigenden freien Vermogen (zukinftig entstehenden stillen Re-
serven und/oder zukinftigen Kapitalzufiihrungen) geleistet werden
konnen.

Ferner ist unter den Verbindlichkeiten, die Einzahlungsverpflichtung
der Emittentin gegentber der Betreibergesellschaft in Hohe von CAD
1.000 dargestellt, die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht erbracht ist

ZWISCHEN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER EMITTENTIN RECONCEPT 16 MEERESENERGIE
BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG FUR DEN ZEITRAUM VOM 27. MARZ BIS ZUM 30. NOVEMBER 2020

in CAD 27.03.-30.11.2020
1. Sonstige betriebliche Ertrage 0,00
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -750.000,00
3. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.689,61
4. Ergebnis nach Steuern -751.689,61
5. Jahresfehlbetrag 751.689,61

ERLAUTERUNGEN ZUR ZWISCHEN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER EMITTENTIN RECONCEPT 16 MEERESENERGIE
BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG FUR DEN ZEITRAUM VOM 27. MARZ 2020 BIS ZUM 30. NOVEMBER 2020

Der Jahresfehlbetrag zum Zeitpunkt des Zwischenabschlusses wird in
Hohe von CAD 751.689,61 ausgewiesen. Der Jahresfehlbetrag resul-
tiert aus dem Geschéftsbesorgungsvertrag mit der reconcept GmbH
(CAD 750.000) Uber die Initiierung und Realisierung der Vermogens-
anlage (siehe,Dienstleistungsvertrag tGber die Initiierung und Realisie-
rung der Vermogensanlage” auf Seite 122 f.).

Zudem sind CAD 1.689,61 grofitenteils fur Griindungskosten und
Kontoftihrungsgebuhren angefallen.

Der Fehlbetrag der Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe
von CAD 751.689,61 hat das Kommanditkapital der Emittentin ent-
sprechend gemindert und fuhrt in Hohe von CAD 750.659,6147 zu
einem nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag der Emittentin.

Zur Abwendung einer insolvenzrechtlichen Uberschuldung der Emit-

tentin wird auf die vorherigen Ausfiihrungen zur Zwischenbilanz der
Emittentin unter ,Verbindlichkeiten” verweisen.
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VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN
RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG (PROGNOSE)

Vermogenslage in CAD (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026

AKTIVA

A Anlagevermogen

Beteiligung reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il Limited Partnership 1.000  10.000.000 9.435.785 8.717.689 8.656.354 8.312.001 7.756.180

B Umlaufvermogen

| Guthaben bei Kreditinstituten 1.030 43406 209.809 608.716 1.092.169 1625474 1.500.141
C Nicht durch Eigenkapital

gedeckter Fehlbetrag von Kommanditisten 1.397.470 0 0 0 0 0 0
SUMME AKTIVA 1.399.500 10.043.406 9.645.594 9.326.405 9.748.523 9.937.474 9.256.320
PASSIVA

A Eigenkapital

I Kommanditkapital 1.000  12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12.401.000
Il Kapitalriicklage (Agio) 30 372.030 372030 372.030 372.030 372.030 372.030
Il Entnahmen 0 -264.124 -512.144  -1876.254  -3.240364  -4604474  -5968.584
IV Gewinn-/Verlustvortrag 0 -1.398500  -2465500 -2.615292 -1.570.371 215.857 1.768.918
V' Jahresuberschuss/-fehlbetrag -1.398500  -1.067.000 -149.792 1.044.921 1.786.227 1.553.062 682.956
VI Nicht durch Kommanditeinlagen

gedeckter Fehlbetrag 1.397.470 0 0 0 0 0 0
Summe Eigenkapital 0 10.043.406 9.645.594 9.326.405 9.748.523 9.937.474 9.256.320

B Verbindlichkeiten

| Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

1. Verbindlichkeiten gegentber reconcept GmbH 778.500 0 0 0 0 0 0
2. Verbindlichkeiten gegentber reconcept
Consulting GmbH 620.000 0 0 0 0 0 0
3. Verbindlichkeiten gegentber reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Bartnership 1.000 0 0 0 0 0 0
Summe Verbindlichkeiten 1.399.500 0 0 0 0 0 0
SUMME PASSIVA 1.399.500 10.043.406 9.645.594 9.326.405 9.748.523 9.937.474 9.256.320
27.03.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Finanzlage in CAD (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
1. Einnahmen aus Beteiligungen 0 0 564.215 1.915.805 2.003.406 2.056.375 1400917
2. Einnahmen aus Geschéftsbesorgungsvertrag 0 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643
3. Laufende Verwaltungskosten 0 -114.400 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 0 -79.400 414423 1.763.017 1.847.563 1.897.415 1.238.777
4. Investitionen in Beteiligungen 0 -10.000.000 0 0 0 0 0
5. Nebenkosten der Vermogensanlage -28.500  -2.357.600 0 0 0 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -28.500 -12.357.600 0 0 0 0 0
Einzahlungen Kommanditkapital 1.000  12.400.000 0 0 0 0 0
Einzahlungen Agio 30 372.000 0 0 0 0 0
Ein-/Auszahlungen Zwischenfinanzierung
reconcept GmbH 28.500 -28.500 0 0 0 0 0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 29.530 12.743.500 0 0 0 0 0
Liquiditdtsergebnis vor Auszahlungen 1.030 306.500 414.423 1.763.017 1.847.563 1.897.415 1.238.777
9. Geplante Auszahlungen 0 -264.124 -248.020 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110
10. Liquiditatsergebnis nach Auszahlungen 1.030 42.376 166.403 398.907 483453 533.305 -125.333
Liquiditat zum 01.01. 0 1.030 43406 209.809 608.716 1.092.169 1625474
11. Liquiditat zum 31.12. 1.030 43.406 209.809 608.716 1.092.169 1625474 1.500.141
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31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037
6.991.770 6.270.485 5.594.116 5.072.816 4.774.156 4.526.947 4.333.351 4195631 4.119.068 2.770.538 0
1.607.883 1.698.388 1.771.311 1.718.033 1.472.592 1.207.850 923420 618.908 291.004 1.284.772 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.599.653 7.968.873 7.365.427 6.790.848 6.246.748 5.734.797 5.256.770 4.814.539 4.410.072 4.055.310 0
12.401.000  12.401.000  12.401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12401.000 12.401.000
372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030 372.030
-7.332694  -8696.804 -10.060914 -11425024 -12.789.134 -14.153244 -15517.354 -16.881.464 -18245574 -19.609.684 -24.211.298
2451.874 3.159.317 3.892.647 4653311 5442.843 6.262.852 7115011 8.001.094 8.922.973 9.882.616  10.891.964
707443 733330 760.664 789.532 820.010 852.158 886.084 921.879 959.642 1.009.349 546.304

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.599.653 7.968.873 7.365.427 6.790.848 6.246.748 5.734.797 5.256.770 4.814.539 4.410.072 4.055.310 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8.599.653 7.968.873 7.365.427 6.790.848 6.246.748 5.734.797 5.256.770 4.814.539 4.410.072 4.055.310 0
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037

1.637.235 1.623.305 1.609.097 1.486.337 1.297.685 1.281.963 1.265.928 1.249.571 1.229.977 2.555.526 3.668.442

39416 40.204 41.008 41.828 42.665 43518 44388 45276 46.182 47.105 48.047
-204.798 -208.894 -213.072 -217.333 -221.680 -226.114 -230.636 -235.249 -239.954 -244.753 -399.648
1.471.852 1.454.615 1.437.033 1.310.832 1.118.669 1.099.368 1.079.680 1.059.599 1.036.205 2.357.879 3.316.842
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.471.852 1.454.615 1.437.033 1.310.832 1.118.669 1.099.368 1.079.680 1.059.599 1.036.205 2.357.879 3.316.842
-1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -1.364.110 -4.601.614
107.742 90.505 72.923 -53.278 -245.441 -264.742 -284.430 -304.511 -327.905 993.769  -1.284.772
1.500.141 1.607.883 1.698.388 1.771.311 1.718.033 1.472.592 1.207.850 923420 618.908 291.004 1.284.772
1.607.883 1.698.388 1.771311 1.718.033 1472592 1.207.850 923.420 618.908 291.004 1.284.772 0
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27.03.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Ertragslage in CAD (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
Ertrage
1. Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft 0 0 0 1.197.709 1.942.071 1.712.022 845.095
2. Ertrage aus Geschéftsbesorgungsvertrag 0 35.000 35.700 36414 37.142 37.885 38.643
Summe Ertrage 0 35.000 35.700 1.234.123 1.979.213 1.749.907 883.738
Aufwendungen
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.370.000 -987.600 0 0 0 0 0
4. Laufende Verwaltungskosten der Gesellschaft -28.500 -114.400 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783
Summe Aufwendungen -1.398.500 -1.102.000 -185.492 -189.202 -192.986 -196.846 -200.783
JAHRESUBERSCHUSS/JAHRESFEHLBETRAG -1.398.500 -1.067.000 -149.792 1.044.921 1.786.227 1.553.062 682.956

Die dargestellte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin un-
terstellt, dass fur die Uber die Betreibergesellschaft mittelbare Investiti-
on in das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 inkl. Nebenkosten sowie mit der
Vermodgensanlage verbundene Kosten Eigenmittel in Héhe von CAD
12.401.000 sowie das Agio in Hohe von CAD 372.030 verwendet wer-
den. EinschlieBSlich der vorgesehenen Fremdmittel auf Ebene der Be-
treibergesellschaft werden prognosegemal? insgesamt CAD 31.135.487
mittelbar in das Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 inkl. Nebenkosten so-
wie unmittelbar in mit der Vermogensanlage verbundene Kosten und
Sonstiges sowie Liquiditdtsreserven investiert (Gesamtinvestition).

Vermodgenslage

In der Prognose der Vermogenslage zeigt das Anlagevermdgen den
jeweiligen Buchwert der Beteiligung an der Betreibergesellschaft zum
Bilanzstichtag. Ausgehend von den Anschaffungskosten der Emit-
tentin fur den Erwerb der Beteiligung und der vorgesehenen Kapi-
talerhdhung, wird der Beteiligungsausweis um den Betrag reduziert,
der der Differenz aus den erhaltenen Auszahlungen fir eine Periode
abziglich des Jahrestberschusses bzw. -verlustes der Betreibergesell-
schaft fUr die Periode entspricht. In der Zeile ,Guthaben bei Kreditins-
tituten” sind die jeweils zum Jahresende prognostizierten Guthaben
auf den Bankkonten der Emittentin erfasst. Die Bankguthaben der
Emittentin steigen prognosegemaf ab dem Jahr 2022 bis zum Jahr
2025 an und schwanken in den Folgejahren 2026 bis 2029 zwischen
CAD 1.500.141 im Jahr 2026 und CAD 1.771.311 im Jahr 2029. In den
anschlieBenden Jahren 2030 bis 2035 bauen sich die Bankguthaben
ab, bis sie im Jahr 2036 wieder ansteigen und mit Ablauf des 31. De-
zember 2037 schlieSlich CAD 0 betragen. Zu diesem Zeitpunkt ist die
Liquidation der Emittentin planmaRig vorgesehen. Die Guthaben bei
Kreditinstituten schwanken plangemél, da entsprechend der Pla-
nung die Auszahlungen der Betreibergesellschaft in den ersten drei
vollen Betriebsjahren héher ausfallen als im Vergleich zu den folgen-
den Jahren (nach 2025) bis einschlie3lich 2035. Die Emittentin wird
die vorhandene Liquiditat zur Durchfiihrung der geplanten Auszah-
lungen an die Anleger verwenden, sodass sich die Guthaben bei Kre-
ditinstituten wieder absenken, bis aufgrund der im Jahr 2036 wieder
ansteigenden Auszahlungen aus der Betreibergesellschaft aufgrund
von im Vergleich zu den Vorjahren héheren vorhandenen liquiden
Mitteln der Betreibergesellschaft, welche diese fur Auszahlungen an
die Emittentin verwenden kann (siehe Liquiditéts- und Ergebnisrech-
nung der Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership (Prognose)” unter Position 3.4.1 Planaus-
zahlungen an Emittentin auf der Seite 71), die liquiden Mittel auch
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wieder ansteigen. Dem steht auf der Passivseite das Eigenkapital, das
sich aus dem Festkapitalkonto, bestehend aus den bereits erbrach-
ten Kapitalanteilen der Treuhdnderin mit CAD 1.000 sowie aus den
noch einzuwerbenden Kapitaleinlagen der Anleger, dem Agio, den
Entnahmen der Gesellschafter und den Ergebnisanteilen (Gewinn-/
Verlustvortrag, Jahrestberschuss/Jahresfehlbetrag) zusammensetzt,
gegenuUber (zu den Eigenkapitalkonten der Gesellschafter siehe auch
§ 19 des Gesellschaftvertrages auf der Seite 144 f), ferner wird im Jahr
2020 unter dem Eigenkapital auch der nicht durch Kommanditein-
lagen gedeckte Fehlbetrag ausgewiesen. Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen bestehen gemal’ Prognosebilanz
zum 31. Dezember 2020 aus gestundeten oder verauslagten Ver-
gltungen in Héhe von CAD 750.000 gemal Dienstleistungsvertrag
zur Initilerung und Realisierung der Vermdgensanlage gegentber
der reconcept GmbH sowie in Hohe von CAD 620.000 gegentber
der reconcept consulting GmbH gemaf Kapitalvermittlungsvertrag,
ferner, in Hohe von CAD 28.500 aus dem zinslosen Darlehen der re-
concept GmbH sowie aus der Einzahlungsverpflichtung der Emit-
tentin gegenUber der Betreibergesellschaft in Hohe von CAD 1.000,
zusammen in Héhe von insgesamt CAD 1.399.500. Diese kurzfristigen
Verbindlichkeiten werden planmaBig im Jahr 2021 zurtickgeftihrt und
sind daher in den Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2020 enthal-
ten. Diese Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
sind mit einem qualifizierten Rangricktritt versehen und nicht zum
31. Dezember 2020 féllig, sodass die ansonsten bestehende bilan-
zielle Uberschuldung weder zu einer Uberschuldung im Sinne des
Insolvenzrechts noch zu einer Zahlungsunféhigkeit fihrt. Ferner ist
das zur Zwischenfinanzierung von der reconcept GmbH gegenlber
der Emittentin gewdhrte zinslose Darlehen in Hohe von planmalig
in Anspruch genommenen CAD 28.500 in den Verbindlichkeiten ge-
genlber verbundenen Unternehmen enthalten. Die Emittentin wird
diese Mittel plangemal zur teilweisen Zwischenfinanzierung des ein-
zuwerbenden Anlegerkapitals verwenden, indem sie hiermit Kosten
der Gesellschaft, die voraussichtlich bereits im Jahr 2020 zur Zahlung
fallig werden, begleichen kann. Nach Beendigung der Zeichnungs-
phase wird die Emittentin plangemal einen Teil der Nettoeinnahmen
der Vermogensanlage verwenden, um das zinslose Darlehen binnen
14 Tagen an die reconcept GmbH zurtickzuzahlen. Dementsprechend
werden auch diese kurzfristigen Verbindlichkeiten plangemafs im Jahr
2021 zurtickgefuhrt. SchlieBlich ist unter den Verbindlichkeiten die
Einzahlungsverpflichtung der Emittentin gegentber der Betreiberge-
sellschaft in Hohe von CAD 1.000 dargestellt, die zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht erbracht ist.



01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037

872.826 902.020 932.728 965.037 999.025 1.034.754 1.072.331 1.111.851 1.153414 1.206.996 897.904

39416 40.204 41.008 41.828 42.665 43518 44.388 45.276 46.182 47.105 48.047

912.241 942.224 973.736 1.006.865 1.041.690 1.078.272 1.116.720 1.157.128 1.199.596 1.254.101 945.952

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

-204.798 -208.894 -213.072 -217.333 -221.680 -226.114 -230.636 -235.249 -239.954 -244.753 -399.648

-204.798 -208.894 -213.072 -217.333 -221.680 -226.114 -230.636 -235.249 -239.954 -244.753 -399.648

707.443 733.330 760.664 789.532 820.010 852.158 886.084 921.879 959.642 1.009.349 546.304
Finanzlage Liquiditatsergebnis der Emittentin aus der gewohnlichen Geschéfts-

Aus der laufenden Geschdftstdtigkeit erzielt die Emittentin Einnahmen
zum einen aus den prognostizierten Auszahlungen bzw. Entnahmen
aus der Betreibergesellschaft (siehe Position 1. Einnahmen aus Betei-
ligungen) und zum anderen aus dem Geschaftsbesorgungsvertrag,
welchen die Emittentin mit der Betreibergesellschaft abgeschlossen
hat (siehe Position 2. in der Tabelle der Finanzlage sowie Abschnitt
128). Die der Emittentin
plangemal3 von der Betreibergesellschaft zuflieenden Mittel unter

Projekt- und Managementvertrag’, Seite

der Position 1. Einnahmen aus Beteiligungen steigen zundchst bis ein-
schlieRlich des Jahres 2025 an, da auf Ebene der Betreibergesellschaft
den plangemadl3 gleichbleibenden Einnahmen Uber die Laufzeit der
Vermogensanlage (mit Ausnahme der Jahre, die keine Betriebsjahre
oder vollen Betriebsjahre darstellen, dementsprechend der Jahre 2020
bis 2022 sowie des Jahres 2037) prognosegemal ansteigende Kos-
ten gegenlberstehen, insbesondere nach den ersten drei Jahren ab
der Inbetriebnahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (zu diesem
Anstieg der Kosten der Betreibergesellschaft ab dem Jahr 2025 siehe
auch korrespondierend die Erlduterung auf Seite 19 f. unter ,Ertrags-
lage”). Dementsprechend kann die Betreibergesellschaft anfanglich
hohere Auszahlungen an die Emittentin leisten, welche ab dem Jahr
2026 sich plangemal absenken. Die auf Ebene der Betreibergesell-
schaft plangemal3 Gber die Laufzeit der Vermdgensanlage gebildeten
liquiden Mittel werden am Ende der Laufzeit der Vermdgensanlage
ebenfalls an die Emittentin ausgezahlt, wodurch die Einnahmen aus
der Beteiligung prognosegemaf im Jahr 2036 und insbesondere im
Jahr 2037 ansteigen. Den Einnahmen der Emittentin stehen laufende
Verwaltungskosten der Emittentin als Ausgaben flir Komplementar-
und Haftungsvergitung, Treuhandvergitung, Buchhaltung, Steuerer-
klarung, Jahresabschlusserstellung und -prifung, Sonstiges (wie Bank,
IHK, Beirat) sowie beginnend im Jahr 2021 die Vergltungen an die
reconcept GmbH und beginnend im Jahr 2022 die Vergltungen an
die reconcept consulting GmbH gegentber (ndhere Erlduterungen
zu diesen Positionen finden sich im Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept’,
JErlduterungen zur Liquiditats- und Ergebnisrechnung der Emittentin
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG" auf Sei-
te 74 ff.). Im Vergleich zu den Vorjahren fallen diese Ausgaben daher
ab dem Jahr 2021 bzw. 2022 hoher aus, da die in den Verwaltungs-
kosten enthaltenen Vergitungen an die reconcept GmbH in Hohe
von 0,8 Prozent p. a. bezogen auf das Emissionskapital (ochne Agio)
erstmals zeitanteilig im Jahr 2021, wenn das Emissionsvolumen aus-
platziert und die Zeichnungsphase beendet ist. Mit Ausnahme der
Platzierungsphase im Jahr 2021 wird ab dem Jahr 2022 ein positives

tatigkeit ausgewiesen. Der Anstieg der Verwaltungskosten im Jahr
2037 ist damit begriindet, dass im Jahr der Liquidation und Beendi-
gung der Emittentin jeweils eine einmalige Vergitung in Hohe von
CAD 75.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer an die Treuhanderin so-
wie an die reconcept GmbH bericksichtigt sind.

Der Cashflow aus Investitionstdtigkeit zeigt zum einen die Investiti-
onen in die Betreibergesellschaft, bestehend aus den Anschaffungs-
kosten der Beteiligung an der Betreibergesellschaft und der hierfur
im Jahr 2021 geplanten Kapitalerhohung auf CAD 10.000.000, diese
Zahlungen erfolgen plangemafs insgesamt im Jahr 2021. Zudem fuh-
ren die mit der Vermdgensanlage verbundenen Kosten zu einem Li-
quiditatsabfluss in Hohe von insgesamt CAD 2.386.100 in den Jahren
2020 und 2021 (zu den einzelnen Positionen der mit der Vermogens-
anlage verbundenen Kosten siehe auch die Darstellungen im Inves-
titionsplan der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy
I GmbH & Co. KG (Prognose) unter 2 ,Mit der Vermogensanlage ver-
bundene Kosten” auf Seite 63 sowie die zugehorigen Erlduterungen
auf der Seite 64 f).

Die Finanzierung erfolgt planmaBig aus den Eigenkapitaleinzahlun-
gen der Anleger in Hohe von 12.400.000 zzgl. Agio in Hohe von 3 Pro-
zent und der Beteiligung des Treuhandkommanditisten in Hohe von
CAD 1.000 zzgl. 3 Prozent Agio sowie durch das zur Zwischenfinanzie-
rung von der reconcept GmbH gegentiber der Emittentin gewahrte
zinslose Darlehen, welches planmaRig in Hohe von CAD 28500 im
Jahr 2020 in Anspruch genommen und im Jahr 2021 wieder zurlck-
gezahlt wird.

Der Liquiditdtstberschuss wird fur die geplanten Auszahlungen an
die Anleger gemal3 Anlage A des Gesellschaftsvertrages verwendet
(siehe Abschnitt ,Beteiligung am Ergebnis und Vermogen der Emit-
tentin/Friihzeichnerbonus/Auszahlungen’, Seite 89 f.,, sowie § 20 Ab-
satz 4 des Gesellschaftsvertrages auf Seite 145 i. V. m. Anlage A zum
Gesellschaftsvertrag ,Berechnung und Verteilung des Uberschusses
und der Auszahlungen verfiigbarer Barmittel” auf Seite 148. Aus dem
Liquiditatsergebnis nach Auszahlungen und dem Liquiditdtsstand
zum 1. Januar des jeweiligen Jahres ergibt sich die plangeméfe Liqui-
ditdt zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres.
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Ertragslage

In der Ertragslage der Emittentin spiegeln sich die prognostizierten Er-
trdge und Aufwendungen der Emittentin wider. Ab 2023, dem ersten
vollen operativen Betriebsjahr von FORCE 2, werden positive Beteili-
gungsertrage der Betreibergesellschaft ausgewiesen. Die Beteiligungs-
ertrdge stellen das nach handelsrechtlichen Grundsdtzen ermittelte
positive operative Ergebnis aus dem Betrieb des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 dar, welches die Betreibergesellschaft aus den Erlésen aus
der Verduf3erung des Stroms nach Bertcksichtigung von Betriebskos-
ten, Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen sowie Steuern
erzielt. Die dargestellten Betrdge unterscheiden sich folglich von den
in der Finanzlage dargestellten ,Einnahmen aus Beteiligungen’, da es
sich bei den ,Einnahmen aus Beteiligungen” um die Auszahlungsbe-
trdge von liquiden Mitteln der Betreibergesellschaft an die Emittentin
handelt (siehe hierzu auch, Liquiditdts- und Ergebnisrechnung der Be-
treibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership (Prognose)” unter Position 3.4.1 Planauszahlungen an die
Emittentin auf der Seite 71). Die Summe der in der Finanzlage darge-
stellten ,Einnahmen aus Beteiligungen” Uber die Laufzeit der Vermo-
gensanlage entspricht der Summe der in der Ertragslage dargestellten
Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft” zzgl. der Anschaf-
fungskosten der Emittentin fur den Erwerb der Beteiligung und der
vorgesehenen Kapitalerhdhung an der Betreibergesellschaft (in Hohe
von insgesamt CAD 10.000.000). Zudem erhohen die jahrlichen Ertra-
ge aus dem Geschéftsbesorgungsvertrag mit der Betreibergesellschaft
die Ertrége der Emittentin. Die starkere Schwankung der Beteiligungs-
ertrdge aus der Betreibergesellschaft zwischen den Jahren 2025 und
2026 ist darin begrtindet, dass die prognostizierten Gewinne der Be-
treibergesellschaft geringer ausfallen, da die Vergutung fir Operating
und Management nach den ersten drei Betriebsjahren auf den Betrag
von CAD 1.421.000 zzgl. Indexierung erhoht wird.

In den Aufwendungen der Emittentin sind zundchst die mit der Ver-
maogensanlage verbundenen Kosten ausgewiesen und entsprechend
handelsrechtlicher Grundsétze als Aufwand in den Jahren 2020 und
2021 erfasst. Aufgrund dieser einmaligen Aufwendungen fallen die
plangemal3en Jahresfehlbetrdge in den Jahren 2020 und 2021 im Ver-
gleich zu dem Folgejahr 2022 entsprechend hoch aus. Ab dem Jahr
2023 sind positive Beteiligungsertrage aus der Betreibergesellschaft
prognostiziert und mit einer entsprechend korrespondierenden Ent-
wicklung auch Jahrestberschisse der Emittentin. Die laufenden Ver-
waltungskosten der Emittentin mindern das operative Ergebnis. Im Ver-
gleich zu den Vorjahren fallen diese ab dem Jahr 2021 bzw. 2022 hoher
aus, da die in den Verwaltungskosten enthaltenen Vergitungen an die
reconcept GmbH in Hohe von 0,8 Prozent p. a. bezogen auf das Emis-
sionskapital (ohne Agio) erstmals zeitanteilig im Jahr 2021, wenn das
Emissionsvolumen ausplatziert und die Zeichnungsphase beendet ist.

Die Summe aus Ertrdgen und Aufwendungen des jeweiligen Jahres
bildet den jeweils ausgewiesenen plangemé&Ben Jahrestberschuss/
Jahresfehlbetrag.

FORCE 2 soll planméBig bis einschlieBSlich September 2037 betrieben
werden und im Anschluss abgebaut und die Betreibergesellschaft
anschlielend liquidiert werden. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung liegen hierzu keine Vertrage vor. Die nach Liquidationskosten der
Betreibergesellschaft und der Emittentin verbleibende Liquiditat der
Emittentin zum Ende des Jahres 2037 wird im Rahmen der Liquidati-
on an die Anleger ausgezahlt.
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Eine Darstellung der Liquiditdtsrechnung der Betreibergesellschaft als
auch der Emittentin fir die einzelnen Jahre nebst Erlduterungen fin-
det sich im Kapitel Wirtschaftliches Konzept’, Seite 66 f. und Seite 72 f.

AUSWIRKUNGEN DER VERMOGENS-,

FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Nach Bedienung samtlicher geplanter Aufwendungen und Investitio-
nen steht der Emittentin Gber die Laufzeit der Vermdgensanlage plange-
maf ausreichend Liquiditat zur Verfigung, um die Auszahlungen an die
Anleger gemdf3 Auszahlungsprognose zu leisten. Negative Abweichun-
gen der geplanten Ertrdge auf Ebene der Betreibergesellschaft konn-
ten sich mittelbar negativ auf die Fahigkeit der Emittentin auswirken,
Auszahlungen in Form von Eigenkapitalverzinsung und -rlickzahlung
der Vermdgensanlage an die Anleger zu leisten. Dafur kdnnten eine
geringere Stromproduktion und geringere oder spatere Realisierung
von Stromerlosen urséchlich sein. In diesem Fall kénnten geringere Be-
teiligungsertrdge aus der Betreibergesellschaft negative Auswirkungen
auf die Anteile an verbundenen Unternehmen der Emittentin nach sich
ziehen sowie geringere Einnahmen aus Beteiligungen zu geringeren
Guthaben bei Kreditinstituten der Emittentin fiihren beziehungsweise
die Fahigkeit der Emittentin, Auszahlungen in Form von Eigenkapital-
verzinsung und -rlickzahlung der Vermdgensanlage an die Anleger zu
leisten, negativ beeinflussen. Insofern besteht eine Abhédngigkeit von
den Ertrdgen aus der mittelbaren Bewirtschaftung des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2. Bei einer negativen Abweichung des Kommandit-
kapitals in Form einer geringeren Hohe des eingeworbenen Emissions-
kapitals gegentber der vorgesehenen Hohe von CAD 12.400.000 zzgl.
Agio konnte die Emittentin ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft
(Anteile an verbundenen Unternehmen) nicht auf die geplante Hohe
von CAD 10.000.000 erhdhen und musste die Betreibergesellschaft in
diesem Fall die Errichtung von FORCE 2 in geringerem als dem geplan-
ten Umfang vereinbaren, sodass weniger Plattformen errichtet und der
Geschaftsbetrieb entsprechend angepasst oder dieser rlickabgewickelt
werden. Der angepasste Geschaftsbetrieb mit einem kleineren Gezei-
tenkraftprojekt wiirde zu geringeren Einnahmen aus dem laufenden
Geschaftsbetrieb sowie zu geringeren Betriebs- und Verwaltungskosten
fUhren. Ebenso wirden in diesem Fall das aufgenommene Fremdkapi-
tal und somit auch der Kapitaldienst geringer ausfallen. Dies wiirde zu
geringeren Auszahlungen der Betreibergesellschaft an die Emittentin
fuhren bzw. dementsprechend zu geringeren Einnahmen aus Betei-
ligungen der Emittentin und sich damit negativ auf die Fahigkeit der
Emittentin auswirken, Auszahlungen in Form von Eigenkapitalverzin-
sung und -riickzahlung der Vermogensanlage an die Anleger zu leisten.
Ferner ist die Einhaltung der planmaBigen Investitionskosten und Inves-
titionsnebenkosten der Betreibergesellschaft von ca. CAD 11.728 je kW
installierter Leistung von 2,52 MW wesentliche Voraussetzung fur den
Eintritt der Prognose der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, ebenso
der tatsdchliche Abschluss von Vertrdgen Uber den Betrieb von FORCE 2
und dessen Finanzierung zu Konditionen, die im Rahmen der beschrie-
benen Annahmen liegen. Sollte die Emittentin unplanmafiige Kosten,
Aufwendungen oder unplanmaRige Steuern tragen mussen, kann sich
das negativ auf die Fahigkeit zu Auszahlungen in Form von Eigenkapi-
talverzinsung und -riickzahlungen auswirken. Sofern die Einnahmen aus
der Stromproduktion auf Ebene der Betreibergesellschaft planmallig ge-
neriert werden, die Emittentin das Kommanditkapital in plangemafer
Hohe einwerben kann und die Betriebskosten fur die Gezeitenkraftwer-
ke, die laufenden Verwaltungskosten der Betreibergesellschaft und der
Kapitaldienst sowie die Steuern jeweils in plangemal3er Hohe anfallen,



die Betreibergesellschaft somit die Auszahlungen an die Emittentin wie
prognostiziert leistet und keine unplanmafigen Kosten, Aufwendungen
oder unplanmafiige Steuern von der Emittentin getragen werden mus-
sen, ist die Emittentin nach der Prognose in der Lage, die Zahlungen an
die Anleger entsprechend der Auszahlungsprognose zu leisten.

Ergénzend zu den vorstehend genannten Auswirkungen der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird auf die Beschrei-
bung der wesentlichen tatsdchlichen und rechtlichen Risiken der Ver-
maogensanlage auf Seite 23 ff. hingewiesen.

PLANZAHLEN DER EMITTENTIN RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il GMBH & CO. KG (PROGNOSE)

in CAD 2020 2021 2022 2023 2024
Investitionen 0 10.000.000 0 0 0
Umsatzerlose 0 35.000 599.915 1.952.219 2.040.549
Produktion in kWh 0 0 0 0 0
Handelsrechtliches Ergebnis -1.398.500 -1.067.000 -149.792 1.044.921 1.786.227
NACHRICHTLICH: PLANZAHLEN DER BETREIBERGESELLSCHAFT

RECONCEPT 16 MEERESENERGIE BAY OF FUNDY Il LIMITED PARTNERSHIP (PROGNOSE)

in CAD 2020 2021 2022 2023 2024
Nachrichtlich: Investitionen der Betreibergesellschaft 0 8.574.193 21.671.024 0 0
Nachrichtlich: Umsatzerl6se der Betreibergesellschaft 0 0 907.641 5.061.038 5.061.038
Nachrichtlich: Produktion der Betreibergesellschaft in kWh 0 0 1.712.530 9.549.128 9.549.128
Nachrichtlich: Handelsrechtliches Ergebnis der Betreibergesellschaft 0 -136.500 -529.138 1.863.595 1.942.271

WESENTLICHE ANNAHMEN UND WIRKUNGS-
ZUSAMMENHANGE ZU DEN PLANZAHLEN (PROGNOSE)

Die Planzahlen der Emittentin basieren auf den zuvor in diesem Kapi-
tel beschriebenen Annahmen, insbesondere darauf, dass die Emitten-
tin mittelbar Uber die Betreibergesellschaft in das Gezeitenkraftpro-
jekt FORCE 2 in der Bay of Fundy, Nova Scotia, Kanada, investiert und
dieses betreibt. Zu diesem Zweck hat sich die Emittentin an der ka-
nadischen Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership beherrschend beteiligt. Die Beteiligung
der Emittentin an der Betreibergesellschaft soll bei planmaBigem
Platzierungsverlauf auf CAD 10.000.000 erhéht werden und die Ein-
zahlung insgesamt im Jahr 2021 erfolgen. Die Umsatzerldse der Emit-
tentin zeigen die Einnahmen aus dem abgeschlossenen Manage-
mentvertrag (siehe Seite 128,,Projekt- und Managementvertrag”) und
die Einnahmen aus den Planauszahlungen der Betreibergesellschaft.
Die Produktion von Energie auf Ebene der Emittentin ist mit,0” ange-
geben, da sie als Holdinggesellschaft keinen Strom produziert. In dem
handelsrechtlichen Ergebnis spiegeln sich die prognostizierten Ertra-
ge und Aufwendungen der Emittentin wider. Ab dem ersten vollen
operativen Betriebsjahr von FORCE 2 in 2023 flhren die Beteiligungs-
ertrdge der Betreibergesellschaft zu einem positiven handelsrechtli-
chen Ergebnis der Emittentin. In den Aufwendungen der Emittentin
sind die mit der Vermégensanlage verbundenen Kosten und die lau-
fenden Verwaltungskosten der Emittentin erfasst.

Nachrichtlich werden auch die Planzahlen der Betreibergesellschaft
fur das laufende und die folgenden vier Jahre angegeben. Die auf
Ebene der Betreibergesellschaft erfolgende Investition in FORCE 2,
Due-Diligence-Kosten, Bankprovisionen sowie sonstige Kosten soll
in Hohe von CAD 30.245.217 erfolgen. Entsprechende Auszahlungen
sollen in den Jahren 2021 und 2022 geleistet werden. Bei der im Jahr
2021 dargestellten Investition der Betreibergesellschaft sind neben den
von der Betreibergesellschaft geplanten ersten zwei Zahlungsraten in
Hohe von zusammen CAD 7.260.000 aus dem DBO-Agreement sowie

CAD 500.000 aus dem Erwerb der Projektrechte an die Vertragspartne-
rin Spicer Marine Energy Inc. auch bereits anfallende Due-Diligence-
Kosten in Hohe von CAD 300.000, Bankprovisionen in Hohe von CAD
264.193,50, sonstige Kosten in Hohe von CAD 250.000 enthalten, die
plangemal3 im Jahr 2021 geleistet werden. Die Investitionen im Jahr
2022 beinhalten die restlichen Zahlungen gem. DBO Agreement (CAD
16.940.000), DD-Kosten in Hohe von CAD 600.000, Bankprovisionen in
Hohe von CAD 264.193,50 sowie Zahlungen in die Kapitaldienstreserve
(CAD 1.366.830) und in die Instandhaltungsreserve (CAD 2.500.000). Die
hier dargestellten Investitionen der Betreibergesellschaft entsprechen
der Darstellung in der Liquiditats- und Ergebnisrechnung der Betrei-
bergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership (Prognose) unter Position 3.2.1 auf Seite 66 (vgl. auch die
entsprechenden Erlauterungen im Abschnitt 3.2 ,Ein- und Auszahlun-
gen gemal} Investitions- und Finanzierungsplan” auf Seite 71). Nicht
enthalten in den Investitionskosten sind die Bauzeitzinsen, da diese in
der Position ,Handelsrechtliches Ergebnis der Beteiligungsgesellschaft”
im Jahr 2022 als Zins-Aufwand in Hohe von CAD 790409 enthalten
sind sowie der Betrag in Hohe von CAD 99.860, der rechnerisch nach
erfolgter Auszahlung aller hier aufgefihrten Positionen inkl. der Bau-
zeitzinsen als Restliquiditat bei der Betreibergesellschaft verbleibt. Die-
se verbleibende Liquiditat ist rechnerisch in der Position 3.5, Liquiditat
zum 31.12" im Jahr 2022 enthalten (siehe Seite 66). Die dargestellten
Investitionen der Betreibergesellschaft in den Jahren 2021 und 2022 in
Hohe von insgesamt CAD 30.245.217 entsprechen der Gesamtinvestiti-
on gemadl3 Investitionsplan der Betreibergesellschaft (Seite 60) in Hohe
von CAD 31.135.487 abzliglich der vorgenannten Bauzeitzinsen und
der verbleibenden Liquiditdt (unter Berticksichtigung von Rundungs-
differenzen von bis zu CAD 1). Das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2, be-
stehend aus sechs schwimmenden Plattformen mit einer installierten
Leistung von insgesamt 2,52 MW, soll bis Oktober 2022 installiert sein
und in Betrieb genommen werden, sodass die Angaben zur Produktion
ab 2022 beginnen. Ab dem ersten vollen Betriebsjahr 2023 werden po-
sitive handelsrechtliche Ergebnisse der Betreibergesellschaft ermittelt.

Wirtschaftliches Konzept
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Angaben iiber die Vermogensanlage

Die Emittentin, die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH
& Co. KG, ist eine deutsche Holdinggesellschaft in der Rechtsform einer
GmbH & Co. KG (nachfolgend auch ,Emittentin” genannt). Die Anle-
ger treten der Emittentin als Treugeber Uber die Treuhdnderin recon-
cept Treuhand GmbH (nachfolgend auch ,Treuh@nderin’) bei. Eine
Beteiligung als Direktkommanditist ist zum Zeitpunkt des Beitritts nicht
vorgesehen. Die Treugeber kdnnen mit einer Frist von sechs Monaten
zum Jahresende, erstmals zum Ablauf des Jahres, in dem die Zeich-
nungsphase endet, von der Treuhénderin jederzeit die Ubertragung
der fUr sie gehaltenen (Teil)Kommanditanteile auf sich verlangen und
sich unmittelbar als Kommanditisten an der Emittentin beteiligen.

Die Uber die Treuhanderin beteiligten Anleger werden auch als, Treu-
geber’ bezeichnet. Unmittelbar an der Emittentin beteiligte Anleger
werden auch als ,Direktkommanditisten” bezeichnet. Die Begriffe

,Anleger/in’, ,Gesellschafter’ oder Kommanditist/in’, die im Fol-
genden verwendet werden, sind inhaltlich gleichbedeutend.

Die Beteiligung der Anleger an der Emittentin erfolgt ausschlief3lich
auf Grundlage dieses Verkaufsprospektes, des in diesem Verkaufspro-
spekt abgedruckten Gesellschaftsvertrages und des Treuhandvertra-
ges sowie des Vermogensanlagen-Informationsblatts (VIB) und der
Beitrittserklarung einschlieBSlich der Widerrufsbelehrung.

Der Gesellschaftsvertrag der Emittentin unterliegt dem deutschen
Recht. In ihm sind die Rechte und Pflichten der Anleger gegeniber
der Emittentin sowie gegentiber den anderen Gesellschaftern festge-
legt. Im Ubrigen gelten die deutschen gesetzlichen Bestimmungen
des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB) und des Handelsgesetzbuches
(HGB) sowie des Vermdgensanlagengesetzes (VermAnlG). Der Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin ist im Kapitel ,Gesellschaftsvertrag” (sie-
he Seite 136 ff.) vollsténdig wiedergegeben.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in deutscher Sprache abgefasst (§ 2
Absatz 1 Satz 5 Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV)).

ART, ANZAHL UND GESAMTBETRAG

DER ANGEBOTENEN VERMOGENSANLAGE

Mit diesem Verkaufsprospekt wird den Anlegern die mittelbare Kom-
manditbeteiligung durch Ubernahme einer von der Treuhinderin
gehaltenen Treuhandbeteiligung an der Emittentin angeboten. Die
Beteiligung der Anleger an der Emittentin erfolgt in der Wahrung ka-
nadischer Dollar (CAD). Ein- und Auszahlungen kénnen jedoch auch
in Euro (EUR) erfolgen. MaB3geblich ist jedoch immer der jeweilige
Wert in CAD. Hierbei sind entsprechende Wechselkursrisiken sowie
Kosten des Wahrungstauschs zu bertcksichtigen.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage betragt
CAD 12400.000. Aufgrund der Mindestzeichnungssumme von
CAD 10.000 kénnen maximal 1.240 Kommanditanteile der Emitten-
tin ausgegeben werden (Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/
CAD 1,5706). Ein zu platzierendes Mindestkapital ist nicht vorgesehen.
Die Entscheidung Uber eine Verminderung oder Erhéhung des zu
platzierenden Kommanditkapitals liegt im Ermessen der Komplemen-
tarin, wobei die Erhohung des zu platzierenden Kommanditkapitals
ein- oder mehrmals auf insgesamt maximal CAD 16.000.000 zzgl. Agio
zugelassen ist (§ 4 Absatz 5 des Gesellschaftsvertrages, Seite 137).
Sollte die Gesamtsumme des gezeichneten Kommanditkapitals in
Hohe von CAD 12.401.000 zzgl. Agio erreicht werden, ist die Komple-
mentdrin weiterhin berechtigt, die Erhohung des zu platzierenden
Kommanditkapitals zzgl. Agio zu beschlieen. Die Komplementarin
kann aber auch durch Erklarung an die Gbrigen Gesellschafter das
Beteiligungsangebot an der Emittentin vorzeitig schliefen und die
Zeichnungsphase entsprechend verkirzen (§ 4 Absatz 3 des Gesell-
schaftsvertrages, Seite 137). Es wird ein Agio in Hohe von 3 Prozent
des gezeichneten Kommanditkapitals erhoben.

HAUPTMERKMALE DER ANTEILE DER ANLEGER
Jede Anlegerin/jeder Anleger hat die folgenden Rechte und Pflichten:

- Teilnahme am Gewinn und Verlust der Emittentin, an
Auszahlungen und am Liquidationsergebnis grundsatzlich nach
dem Verhéltnis der von ihnen erworbenen Anteile zu allen ausge-
gebenen Anteilen;

- Kontroll- und Informationsrechte in Form des Rechts zur Einsicht-
nahme in die Blicher der Emittentin und des Rechts auf Ubermitt-
lung des Jahresabschlusses der Emittentin;

- Recht zur Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und
das Stimmrecht;

— Recht zur VerduRerung oder Ubertragung der Beteiligung oder
der sonstigen Verfligung Gber sie (jeweils mit Zustimmung der
Komplementarin);

- Recht, innerhalb von 14 Tagen die Willenserklarung zur Zeich-
nung zu widerrufen;

- Recht zur ordentlichen Kiindigung friihestens mit Ablauf
des 31. Dezember 2030 mit Zustimmung der Komplementarin;

- Recht zur Kiindigung im Fall einer schweren Erkrankung, dauer-
hafter Berufsunféhigkeit oder anhaltender Arbeitslosigkeit mit
Zustimmung der Komplementarin;

- Recht zur aulerordentlichen Kiindigung;

— Recht, von der Treuhanderin mit einer Frist von sechs Monaten
zum Jahresende, erstmals zum Ablauf des Jahres, in dem die
Zeichnungsphase endet, jederzeit die Ubertragung der fir sie
gehaltenen (Teil-)Kommanditanteile auf sich zu verlangen;



- Berechtigung und Verpflichtung gegentiber der Komplemen-
tdrin, der Treuhdnderin, der Mittelverwendungskontrolleurin
und der Emittentin aus der Beteiligung allein fur die im Anleger-
register eingetragenen Personen, es sei denn, eine andere Person
weist durch Vorlage entsprechender Urkunden ihre Berechtigung
nach;

- Pflicht zur Zahlung des Erwerbspreises zzgl. Agio;

- Pflicht zur Haftung (siehe Seite 22,,Haftung/weitere Leistungen”);

- Pflicht zur Kosten-/Auslagenerstattung (siehe Seite 22,
L,FUr Anleger entstehende weitere Kosten, insbesondere solche
Kosten, die mit dem Erwerb, der Verwaltung und der Ver-
dulerung der Vermogensanlage verbunden sind”);

- Pflicht zur Mitteilung bei Datendanderungen;

- Pflicht zur Vertraulichkeit und

- gesellschaftsvertragliche Treuepflichten.

ZU EINZELNEN RECHTEN UND PFLICHTEN

Gesellschafterbeschliisse

Eine Beschlussfassung erfolgt in Gesellschafterversammlungen oder
im Wege der schriftlichen Abstimmung. Die Anleger haben das
Recht zur Teilnahme. Eine ordentliche Gesellschafterversammlung
soll einmal jéhrlich spatestens im September stattfinden. Die erste
ordentliche Gesellschafterversammlung soll spatestens im Dezember
2021 stattfinden. Ordentliche und auf3erordentliche Gesellschafter-
versammlungen konnen durch schriftliche Abstimmungsverfahren
ersetzt werden.

Samtliche Beschlisse der Gesellschafterversammlung bedurfen
grundsétzlich der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen,
sofern das Gesetz oder der Gesellschaftsvertrag nicht etwas anderes
regeln. Insbesondere fiir Beschliisse tiber die Anderung des Gesell-
schaftsvertrages, die Aufldsung oder Umwandlung der Emittentin,
die VerduBBerung oder Verpachtung des Gewerbebetriebes oder eines
wesentlichen Teils davon, die vollstandige oder teilweise Einstellung
des Gewerbebetriebes, die Aufnahme neuer und/oder die Aufgabe
bestehender Geschéftszweige, den Ausschluss der Komplementérin
aus der Emittentin und die Bestellung einer neuen Komplementarin
ist eine qualifizierte Mehrheit von 75 Prozent der stimmberechtigten
und anwesenden bzw. vertretenen Gesellschafter erforderlich. Stimm-
enthaltungen gelten als nicht abgegebene Stimmen. Das Stimmrecht
richtet sich nach dem Kapitalkonto | abzgl. eventuell ausstehender
Einlage. Auf je voll eingezahlte CAD 1.000 der Beteiligung am Ge-
sellschaftskapital entféllt eine Stimme. Die Komplementarin verflgt
Uber zehn Stimmen. Erteilen Treugeber der Treuhanderin keine Wei-
sungen, enthalt sie sich insoweit der Stimme. Soweit die Treugeber
Stimmrechte und sonstige mitgliedschaftliche Rechte aufgrund der
vorstehenden Bevollmachtigung selbst austiben, dbt die Treuhdnde-
rin diese Rechte nicht aus.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn samtliche
Gesellschafter ordnungsgemal3 geladen, die Komplementarin sowie
die Treuhdnderin anwesend bzw. wirksam vertreten und mindes-
tens 20 Prozent der Stimmen anwesend oder vertreten sind. Ist die
Gesellschafterversammlung nicht beschlussfahig, ist sie aufzuldsen
und innerhalb einer Frist von zwei Wochen mit gleicher Tagesord-
nung erneut einzuberufen. Die Gesellschafterversammlung ist dann
in jedem Fall beschlussfahig. Uber die Ergebnisse der Gesellschafter-

versammlung ist ein schriftliches Protokoll anzufertigen, das den An-
legern von der Emittentin zu Ubersenden ist. Der Inhalt des Protokolls
gilt als genehmigt, sofern der jeweilige Gesellschafter oder Treugeber
dessen Richtigkeit nicht binnen eines Monats nach Absendung des
Protokolls an die Gesellschafter und Treugeber schriftlich und unter
Angabe von Griinden gegentber der Komplementarin widerspricht.
Uber die Einspriiche wird in der nichsten Gesellschafterversamm-
lung bzw. der néchsten schriftlichen Beschlussfassung entschieden.
Gesellschafterbeschlisse konnen nur innerhalb einer Ausschlussfrist
von zwei Monaten ab Absendung des Protokolls tUber die Gesell-
schafterversammlung (Datum des Poststempels) bzw. die schriftliche
Beschlussfassung durch Klage gegen die Emittentin angefochten
werden. Mal3geblich fir die Einhaltung der Anfechtungsfrist ist der
Zeitpunkt der Klageerhebung.

Kontroll- und Informationsrechte

Treugeber und Direktkommanditisten verfligen vollumfanglich Gber
die Rechte aus § 166 HGB. Bei der Austbung ihrer Kontroll- und Infor-
mationsrechte konnen sie sich eines kraft Gesetzes zur Verschwiegen-
heit verpflichteten Angehdrigen eines wirtschaftspriifenden, rechts-
oder steuerberatenden Berufes bedienen. Die dadurch entstehenden
Kosten haben sie jeweils selbst zu tragen (§ 8 des Gesellschaftsver-
trages). Die Ausibung dieser Rechte darf den Geschaftsablauf der
Emittentin nicht wesentlich beeintrachtigen. Daher sind die Anliegen,
insbesondere Besuche und die Einsichtnahme in die Blicher der Emit-
tentin, mit einer Frist von zwei Wochen anzumelden und nur im Rah-
men der Ublichen Geschéftszeiten zuldssig.

Beteiligung am Ergebnis und Vermogen

der Emittentin/Frithzeichnerbonus/Auszahlungen

Die Beteiligung der Gesellschafter am Vermogen - einschlielich
eventuell gebildeter stiller Reserven und Lasten —, am Gewinn und
Verlust der Emittentin sowie am Auseinandersetzungsguthaben rich-
tet sich grundsatzlich nach dem Verhdltnis der Kapitalkonten | der
Gesellschafter.

Die Komplementarin reconcept Capital 03 GmbH leistet keine Einlage
und istam Vermdgen der Emittentin nicht beteiligt und nimmt weder
am Gewinn noch am Verlust teil.

Die Anleger, die ihre Zeichnungsunterlagen vollstandig einschlief3-
lich der notwendigen Identifikation nach dem Geldwdschegesetz
eingereicht haben, von der Treuhdnderin angenommen wurden und
ihre Kapitaleinlage zzgl. Agio vollstandig geleistet haben (Tag der
Gutschrift auf dem Konto der Gesellschaft), erhalten gemal3 § 20 Ab-
satz 2 Gesellschaftsvertrag (siehe Seite 144) einen Friihzeichnerbonus.
Dieser wird wie folgt ermittelt: (a) einmalig einen Betrag in Hohe von
0,5 Prozent ihrer Kapitaleinlage (ohne Agio), wenn die Gutschrift der
eingezahlten Kapitaleinlage zzgl. Agio binnen vier Wochen ab Verof-
fentlichung des Verkaufsprospektes Uber das Beteiligungsangebot
erfolgt, sowie (b) flr den Zeitraum ab Gutschrift der eingezahlten Ka-
pitaleinlage zzgl. Agio bis zum Ablauf der Zeichnungsphase eine jéhr-
liche Verzinsung in Hohe von 2,75 Prozent ihrer Kapitaleinlage (ohne
Agio) p. a., wobei die Hohe der Verzinsung taggenau zu ermitteln ist
und der Tag der Einzahlung verzinst wird, nicht jedoch der letzte Tag
der Zeichnungsphase. Der Friihzeichnerbonus wird im jeweiligen Fol-
gejahr ausgezahlt.

Angaben Uber die Vermdgensanlage
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Anleger mit einer Kapitaleinlage in Hohe von CAD 10.000 und bei
Erflllung aller Voraussetzungen zum 1. Januar 2021 und SchlieSung
der Vermodgensanlage zum 31. Dezember 2021 erhalten beispiels-
weise fur das Jahr 2021 einen Frihzeichnerbonus in Héhe von CAD
514,21 und zusatzlich 0,5 Prozent auf die Kommanditeinlage und bei
Erfullung aller Voraussetzungen zum 1. Februar 2021 fir das Jahr 2021
einen Frihzeichnerbonus in Hohe von CAD 455,82.

Soweit fiir den Anleger infolge eines Wahrungswechsels durch Einzah-
lung von EUR (wie nach § 5 Absatz 6 des Gesellschaftsvertrages mog-
lich) der vom Anleger gezahlte Betrag nicht wenigstens fur die Einzah-
lung der Mindestzeichnungssumme von CAD 10.000 ausreicht, kann
der ausstehende Differenzbetrag von dem Friihzeichnerbonus einbe-
halten und mit diesem verrechnet werden. Soweit der ausstehende
Differenzbetrag durch die Verrechnung mit dem Frihzeichnerbonus
nicht vollstandig erbracht werden kann, kann auch eine entsprechen-
de Verrechnung mit weiteren Auszahlungen an den Anleger erfolgen.

Nach Zuweisung des Friihzeichnerbonus wird das verbleibende Er-
gebnis der Geschéftsjahre 2020 und 2021 jeweils unabhdngig vom
Zeitpunkt des Beitritts oder der Erhohung der Kapitaleinlage im Ver-
haltnis der Kapitalkonten | verteilt. Die Verteilung erfolgt dabei in der
Weise, dass das Ergebnis der Emittentin vom Zeitpunkt des Beitritts
einer Anlegerin/eines Anlegers oder der Erhdhung der Einlage zu-
nachst der/dem beitretenden Anleger/in bis zu der Hohe allein zuge-
wiesen wird, in der vorher beigetretene Anleger entsprechend ihrer
Kapitaleinlage am Ergebnis beteiligt waren. Das nach Abzug dieser
Vorabverteilung verbleibende Ergebnis wird auf alle Anleger im Ver-
héltnis ihrer Kapitalkonten | verteilt. Durch diese Sonderregelungen
soll sichergestellt werden, dass alle Gesellschafter entsprechend ihrer
Beteiligung am Ergebnis der Investitionsphase gleichmaRig teilneh-
men. Soweit die Sonderregelung zum Schluss des Geschéftsjahres
2021 nicht zur Gleichstellung der Beteiligung am Ergebnis entspre-
chend den Verhiltnissen der Kapitalkonten | fihrt, gilt diese Sonder-
regelung fur die weiteren Geschéftsjahre entsprechend.

Aus liquiden Uberschissen, die nicht zur Deckung zukiinftiger Kosten
erforderlich sind, sollen die Gesellschafter mindestens einmal jahrlich
nachschissig fur das vorausgegangene Jahr eine gewinnunabhangi-
ge Auszahlung erhalten, voraussichtlich erstmalig im Jahr 2022 fiir das
Jahr 2021. Diese erfolgt im Verhdltnis der Kapitalkonten | zueinander.
Auszahlungen werden als Forderungen der Emittentin gegen die ent-
sprechenden Gesellschafter erfasst, sofern kein Gesellschafterbeschluss
gefasst ist, der der Auszahlung zustimmt oder diese genehmigt.

Auszahlungen erfolgen grundsatzlich in der Gesellschaftswahrung
CAD. Sollte der Anleger bei der Emittentin beantragen, dass eine Aus-
zahlung in der Wahrung EUR vorzunehmen seij, soll die Emittentin, so-
fern die Komplementarin zustimmt, diese Auszahlungen in EUR vor-
nehmen, bis der Anleger dies schriftlich gegenlber der Emittentin
widerruft. Fir Zwecke des Umtauschs der kanadischen Wéhrung in
EUR gilt eine Umtauschfrist von zehn Bankarbeitstagen in Hamburg
vor dem Datum der geplanten Auszahlung durch die Emittentin,
und das Umtauschergebnis beinhaltet neben dem Wechselkurs auch
samtliche Gebuhren und Kosten, die fur die Emittentin im Zusam-
menhang mit dem Wahrungstausch anfallen. Anleger tragen insoweit
samtliche Kosten der Emittentin, die im Zusammenhang mit Auszah-
lungen in EUR anstelle der Wahrung CAD anfallen, sowie das Wech-
selkursrisiko (siehe Seite 33, Wahrungs- und Kapitalverkehrsrisiken®)

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Auf das mogliche Wiederaufleben der Haftung gemal3 § 172 Absatz 4
HGB durch die Auszahlungen (Entnahmen) wird hingewiesen (siehe
Seite 34,,Haftungsrisiko”).

Nachschusspflichten/Haftung/weitere Leistungen
Zu den Einzelheiten siehe Kapitel ,Beteiligungsangebot im Uberblick”,
Seite 22.

ABWEICHENDE RECHTE UND PFLICHTEN SOWIE HAUPT-
MERKMALE DER ANTEILE DER GESELLSCHAFTERINNEN
DER EMITTENTIN ZUM ZEITPUNKT DER PROSPEKT-
AUFSTELLUNG

Die abweichenden Rechte und Pflichten sowie die Hauptmerkmale
der Anteile der Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (reconcept Capital 03 GmbH als Komplementarin
und die reconcept Treuhand GmbH als Grindungskommanditistin
und Treuhanderin) sind:

- Recht und Pflicht der Komplementarin zur Geschaftsfiihrung;

- Recht der Komplementérin auf Vergltung und Ersatz von Auf-
wendungen (siehe die unter,Die Grindungsgesellschafterinnen
und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung” dargestellte Vergtitung, Seite 98 ff.);

- Recht der Komplementérin zur Bestimmung eines der drei Mit-
glieder des Beirats;

- Pflicht zur grundsétzlich unbegrenzten Haftung der Komplemen-
tarin gegendber Glaubigern der Emittentin (vorliegend ist jedoch
die Komplementarin eine Kapitalgesellschaft in Form einer
GmbH, welche ihrerseits nur beschrankt auf ihr Gesellschaftsver-
mogen haftet);

- Keine Pflicht der Komplementérin zur Einlageleistung;

- Recht der Komplementérin zur Zustimmung zur VerduBerung
oder Ubertragung der Beteiligung oder der sonstigen Verfligung
und Recht der Komplementdrin, die Zustimmung aus wichtigem
Grund zu verweigern;

- Recht der Komplementarin, bei Ubertragungen — mit Ausnahme
von Sicherungsabtretungen — im Einzelfall nach eigenem Ermes-
sen Ausnahmen von dem Grundsatz zuzulassen, dass dies nur mit
Wirkung zum Ende eines Geschdftsjahres erfolgen kann;

- Recht der Komplementdrin zur Abstimmung mit zehn Stimmen
in der Gesellschafterversammlung ohne vermogensmallige
Beteiligung an der Emittentin;

- Recht der Komplementdrin im Fall der Verdu3erung eines Gesell-
schaftsanteils zur Benennung eines Dritten, dem ein Vorkaufs-
recht als Kaufer zusteht;

- Recht der Komplementdrin, einer ordentlichen Kiindigung
(frihestens zum Ablauf des 31. Dezember 2030) zuzustimmen,
wobei die Zustimmung der Komplementarin jeweils in ihrem
eigenen freien Ermessen steht;

- Recht der Komplementdrin, einer Kindigung wegen einer schwe-
ren Erkrankung, dauerhaften Berufsunfahigkeit oder anhaltenden
Arbeitslosigkeit zuzustimmen, wobei die Zustimmung der Kom-
plementérin jeweils in ihrem eigenen freien Ermessen steht;

- Recht der Komplementdrin zur Entscheidung Uber eine Vermin-
derung oder Erhéhung des zu platzierenden Kommanditkapitals,
wobei die Erhdhung des zu platzierenden Kommanditkapitals
ein- oder mehrmals auf insgesamt maximal CAD 16.000.000 zzgl.
Agio zugelassen ist;



- Recht der Komplementarin, durch Erkldrung an die tbrigen
Gesellschafter das Beteiligungsangebot an der Emittentin ohne
weitere Voraussetzungen nach freiem Ermessen vorzeitig zu
schliefen und die Zeichnungsfrist entsprechend zu verkirzen;

- Recht der Komplementdrin, ihre Zustimmung zum Beitritt von
Personenhandelsgesellschaften, rechtsféhigen Stiftungen und
Koérperschaften zu erteilen und die Zustimmung zu verweigern;

- Recht der Komplementdrin und ihrer Organe, Rechtsgeschdfte
zwischen der Komplementarin und der Emittentin sowie Rechts-
geschéfte zwischen der Emittentin und deren Tochtergesellschaf-
ten sowie Dritten frei von den Beschrankungen des § 181 BGB zu
tatigen;

- Recht der Komplementarin, nach freiem Ermessen Beteiligungen
bei nicht fristgerechter Einzahlung auf den tatsachlich eingezahl-
ten Betrag zu kirzen;

- Pflicht der Komplementdrin zur Stellung eines Insolvenzantra-
ges fur den Fall, dass die Emittentin einen Insolvenztatbestand
(Uberschuldung, Zahlungsunfahigkeit oder drohende Zahlungs-
unfahigkeit) verwirklichen sollte;

— Recht der Treuhdnderin, mit ihrer Pflichteinlage
von CAD 1.000 von der gesellschaftsvertraglich vereinbarten
Mindesteinlage in Hohe von CAD 10.000 abzuweichen;

- Kein Recht der Treuhdnderin auf Bezug
des Frihzeichnerbonus;

— Recht der Treuhdnderin, bei Gesellschafterbeschlissen
ihre Stimmen entsprechend den Einlagen und Weisungen ihrer
Treugeber uneinheitlich abzugeben;

- Recht der Treuhdnderin, ihre Kommanditeinlage teilweise zu
kundigen, sofern der Treuhandvertrag mit einem Treugeber
gekundigt worden ist;

- Recht der Treuhdnderin, ohne weitere Zustimmung der
Komplementdrin ihren Gesellschaftsanteil zur Begriindung
einer Direktbeteiligung ganz oder anteilig auf ihre Treugeber zu
Ubertragen (insoweit hat die Komplementérin ihre Zustimmung
bereits erteilt, siehe § 6 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages auf
Seite 139);

- Recht der Treuhénderin, ihren Kommanditanteil bis auf einen
Betrag in Hohe von CAD 12.401.000, vorbehaltlich einer etwaigen
Erhohung des zu platzierenden Kommanditkapitals durch die
Komplementdrin, zzgl. Agio zu erhohen, solange die Komplemen-
tarin nicht von ihrem Recht Gebrauch macht, das Beteiligungsan-
gebot vorzeitig zu schlielen;

- Recht der Treuhdnderin auf Vergitung (siehe die unter,Die Grin-
dungsgesellschafterinnen und zugleich Gesellschafterinnen der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung” dargestellte
Vergltung, Seite 98 f.).

Im Ubrigen weichen die Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafte-
rinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht von
den Hauptmerkmalen der Anteile zukinftig beitretender Anleger ab.

Es existieren keine ehemaligen Gesellschafter, denen Anspriiche aus
ihrer Beteiligung bei der Emittentin zustehen (§ 4 Satz 1 Nr. 1a Verm-
VerkProspV).

ZAHLUNG VON STEUERN

Die Anleger tragen samtliche aus der Vermogensanlage resultieren-
den persénlichen Steuern selbst. Weder die Emittentin noch die Be-
treibergesellschaft oder eine andere Person Gbernehmen die Zahlung
von Steuern fur den Anleger. Die Emittentin oder ein von ihr beauf-
tragter Dritter oder die Betreibergesellschaft kdnnen aber die Zahlung
von Steuern fur Rechnung und im Namen der Anleger abwickeln, in-
dem sie im Namen und fiir Rechnung der Anleger fr diese in Kanada
anfallende Ertragsteuern abfuhren. Die Emittentin und die Betreiber-
gesellschaft sind dazu jedoch nicht verpflichtet. Derart fir Rechnung
der Anleger durch die Emittentin abgefiihrte Steuerzahlungen wer-
den wie Entnahmen der Anleger behandelt.

BELASTUNG, UBERTRAGBARKEIT UND EINSCHRANKUNG
DER FREIEN HANDELBARKEIT DER ANTEILE

Jede Kommanditistin/jeder Kommanditist kann ihre/seine Beteili-
gung im Wege der Abtretung Ubertragen, sofern die Pflichteinlage
zzgl. Agio bei der Emittentin eingezahlt oder sichergestellt ist, dass der
Ubertragungsempfanger die Einzahlung leistet. Entsprechendes gilt
fUr die den Treugebern aus dem jeweiligen Treuhandverhaltnis zuste-
henden Rechte und obliegenden Pflichten. Soweit im Zeitpunkt der
Ubertragung die Kommanditistin/der Kommanditist bzw. Treugeber
ihre/seine Pflichteinlage zzgl. Agio noch nicht oder nicht vollstandig
erbracht hat, ist die Abtretung nicht mit einer befreienden Schuld-
Ubernahme verbunden. Teilibertragungen sind nur zuldssig, wenn
der Ubertragene Anteil durch 1.000 ohne Rest teilbar ist und sowohl
die Beteiligung des Ubertragungsempfangers als auch die beim Uber-
tragenden verbleibende Beteiligung mindestens CAD 10.000 betréagt.
Die Treuhédnderin benotigt fir die Ubertragung der treuhinderisch
gehaltenen Beteiligungen zudem die Zustimmung des jeweiligen
Treugebers. Ubertragungsempfénger diirfen nur Personen oder Ge-
sellschaften sein, die ihrerseits die Voraussetzungen des § 5 Absatz 2
des Gesellschaftsvertrages erfiillen, das heilSt Ubertragungen kénnen
nur auf volljdhrige, natdrliche Personen erfolgen. Mit Zustimmung der
Komplementérin kdnnen Ubertragungen auch auf Personenhandels-
gesellschaften, rechtsfahige Stiftungen und Koérperschaften erfolgen.
Von einer Ubertragung als Erwerber ausgeschlossen sind Staatsbir-
ger der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") sowie US-Personen.

Ubertragungen — mit Ausnahme von Sicherungsabtretungen — kon-
nen nur mit Wirkung zum Ende eines Geschéftsjahres erfolgen; die
Komplementérin kann hiervon im Einzelfall nach eigenem Ermes-
sen Ausnahmen zulassen. Die Ubertragung von Kommanditantei-
len bedarf zu ihrer Wirksamkeit der schriftlichen Zustimmung der
Komplementadrin (Abtretungsverbot gemal3 § 399 BGB), die nur aus
wichtigem Grund verweigert werden darf. Ein wichtiger Grund liegt
insbesondere dann vor, wenn der Ubertragungsempfanger nicht alle
schuldrechtlichen Verbindlichkeiten des Kommanditisten aus und in
Verbindung mit der Kommanditistenstellung ibernommen hat oder
wenn fir den Ubertragungsempfanger der fir die Identifikationspri-
fung nach dem Geldwaschegesetz erforderliche Nachweis nicht vor-
liegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere auch dann vor, wenn der
eintretende Gesellschafter von etwaigen gewerbesteuerlichen Nach-
teilen aus dem Gesellschafterwechsel nicht freistellt oder er keine
Blrgschaft einer deutschen Geschaftsbank oder eine vergleichbare
Sicherheit fur die freizustellenden Nachteile bestellt.
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Der Umfang der zu ersetzenden gewerbesteuerlichen Nachteile be-
rechnet sich pauschal wie folgt: (Betrag des untergegangenen ge-
werbesteuerlichen Verlustvortrages) X (Gewerbesteuerhebesatz der
Gemeinde des Sitzes der Emittentin im Zeitpunkt des Ausscheidens
des Gesellschafters) x (Gewerbesteuermesszahl) = (pauschaler gewer-
besteuerlicher Nachteil); der eintretende Gesellschafter hat auch das
Risiko, dass er wegen solcher Mehrbelastungen keinen Totalgewinn
erzielt, zu tragen. Der ausscheidende Gesellschafter hat einen gerin-
geren Schaden nachzuweisen. Sofern sich die Nachteile aus Gewerbe-
steuern erst aus dem Zusammenwirken mehrerer Gesellschafterwech-
sel ergeben, haben die hieran beteiligten eintretenden Gesellschafter
die Emittentin und die Ubrigen Gesellschafter ebenfalls freizustellen,
und zwar im Verhdltnis des jeweiligen Grades ihrer Mitverursachung.

Die Treugeber sind mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahres-
ende, erstmals zum Ablauf des Jahres, in dem die Zeichnungsphase
endet, berechtigt, von der Treuhanderin jederzeit die Ubertragung
der flr sie gehaltenen (Teil-)Kommanditanteile auf sich zu verlangen.
Die Ubertragung der (Teil-)kommanditanteile erfolgt im Wege der
Abtretung und steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass der
jeweilige Treugeber als Kommanditist im Handelsregister eingetragen
wird. Der jeweilige Treugeber ist insoweit Sonderrechtsnachfolger
der Treuhdnderin. Mit Ubertragung des (Teil-)Kommanditanteils auf
den jeweiligen Treugeber endet das Treuhandverhéltnis und der Treu-
handvertrag wird als Verwaltungstreuhand fortgefihrt. Die Komple-
mentérin erteilt fur die Ubertragung der (Teil-)Kommanditanteile auf
die Treugeber bereits jetzt ihre Zustimmung.

Beabsichtigt ein Kommanditist bzw. Treugeber, seine Beteiligung bzw.
seine Rechte und Pflichten aus dem Treuhandverhaltnis entgeltlich
auf einen Dritten zu Ubertragen, steht einem von der Komplementa-
rin benannten Dritten ein Vorkaufsrecht zu gleichen Bedingungen zu.

Zudem ist der Ubertragungsempfanger verpflichtet, der Komple-
mentarin unverziglich die fir die Identifikationsprifung nach dem
Geldwéschegesetz erforderlichen Nachweise zu erbringen. Die Kos-
ten fiir eine Ubertragung der Beteiligung (Notar- und Gerichtskosten)
sowie eine pauschale Bearbeitungsgebuhr fiir die Komplementarin
und Treuhdnderin in Hohe von jeweils 0,5 Prozent der gezeichneten
Pflichteinlage, mindestens jedoch jeweils EUR 150 inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer, tragt im Verhdltnis zur Emittentin der Ubertragungs-
empfanger.

Die Anteile an der Emittentin sind nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen. AuBerdem existiert kein der Borse vergleichbarer amtli-
cher Markt far den Handel von Kommanditbeteiligungen. Anleger
sind im Fall eines VerduBerungswunsches darauf angewiesen, selbst
Kaufer zu finden und mit diesen die Modalitaten fir die VerduBerung
zu vereinbaren. Die freie Handelbarkeit von Anteilen an der Emitten-
tin ist hierdurch sowie durch die notwendige vorherige schriftliche
Zustimmung der Komplementérin, durch die Begrenzung des zum
Erwerb berechtigten Personenkreises, die Mindestbeteiligungssum-
me von CAD 10.000, die erforderliche Teilbarkeit der Ubertragenen
Anteile durch 1.000, die Ubertragbarkeit nur jeweils zum Ablauf eines
Geschéftsjahres, die mit einer Ubertragung verbundenen Kosten (No-
tar- und Gerichtskosten, pauschale Bearbeitungsgebtihr) sowie durch
das Vorkaufsrecht eines von der Komplementarin zu benennenden
Dritten eingeschrénkt (siehe ,Fungibilitatsrisiko, eingeschrénkte Han-
delbarkeit” auf Seite 34 f).

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

ZAHLSTELLE, ZAHLUNG DES ERWERBSPREISES,
ZEICHNUNGSSTELLE, ZEICHNUNGSFRIST

Zahlistelle i. S. d. § 4 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV, die den Verkaufs-
prospekt, etwaige Nachtrdge zum Verkaufsprospekt gemaRl & 11
VermAnIG, das Vermdgensanlagen-Informationsblatt, den letzten ver-
offentlichten Jahresabschluss und den Lagebericht der Emittentin zur
kostenlosen Ausgabe bereithdlt und die bestimmungsgemaf Zahlun-
gen an die Anleger ausfiihrt, ist die reconcept 16 Meeresenergie Bay
of Fundy Il GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg (Geschéftsanschrift:
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg). Weiterhin kann dieser Verkaufspro-
spekt im Internet unter www.reconcept.de heruntergeladen werden.

Die Einzahlung des Erwerbspreises zuztglich des Agios hat innerhalb
von zehn Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Beitritts-
erkldrung auf das Sonderkonto der reconcept Treuhand GmbH bei
der Commerzbank AG per Uberweisung zu erfolgen:

CAD Einzahlungskonto

IBAN: DE82 2174 0043 0861 6377 00

BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il

Bei Einzahlung des jeweiligen Beteiligungsbetrages eventuell ent-
stehende Kosten tragen die Treugeber. Sollte mit der Emittentin ein
niedrigeres Agio vereinbart worden sein, reduziert sich der Einzah-
lungsbetrag entsprechend.

Sofern der Erwerbspreis zuzlglich des Agios durch Willenserklarung
der Anleger auf dem Zeichnungsschein in EUR vorgenommen werden
soll, wird den Anlegern die Hohe des in EUR zu zahlenden Erwerbs-
preises zuzUglich des Agios durch die reconcept Treuhand GmbH in
der schriftlichen Annahmebestdtigung mitgeteilt. Die Einzahlung in
EUR hat in diesem Fall auf das Sonderkonto der reconcept Treuhand
GmbH bei der Commerzbank AG per Uberweisung zu erfolgen:

EUR Einzahlungskonto

IBAN: DE28 2174 0043 0861 6377 02
BIC: COBADEFFXXX
Verwendungszweck: ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II"

Die Gesellschafter, die ihre Zeichnungsunterlagen vollstandig ein-
schlieBSlich der notwendigen Identifikation nach dem Geldwdschege-
setz eingereicht haben, von der Treuhdnderin angenommen wurden
und ihre Pflichteinlage zzgl. Agio vollstandig geleistet haben (Tag der
Gutschrift auf dem Konto der Gesellschaft), erhalten fiir den Zeitraum
bis zum Ablauf der Zeichnungsphase einen Frithzeichnerbonus (siehe
vorstehenden Abschnitt,Beteiligung am Ergebnis und Vermdgen der
Emittentin/Friihzeichnerbonus/Auszahlungen’, Seite 89 f).

Die fir die Direktkommanditisten in das Handelsregister einzutragen-
de Haftsumme betrdgt EUR 100 pro CAD 1.000 Kommanditkapital
ohne Agio (siehe § 3 Absatz 4 des Gesellschaftsvertrages der Emit-
tentin, Seite 136). Entsprechend haften Treugeber der Treuhdnderin
und mittelbar den Gldubigern der Emittentin hdchstens bis zur Hohe
ihrer jeweiligen Haftsumme, also EUR 100 je CAD 1.000 ihrer jeweili-
gen treuhanderischen Pflichteinlage. Die Haftung ist ausgeschlossen,
sobald die Haftsumme geleistet und nicht an die Anleger zuriickge-
zahlt wurde.



Die Stelle, die Zeichnungen oder auf den Erwerb von Anteilen oder
Beteiligungen gerichtete Willenserkldrungen des Publikums entge-
gennimmt, ist die Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH mit Sitz in
Hamburg (Geschaftsanschrift: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg).

Der Verkaufsprospekt muss mindestens einen Werktag vor dem 6f-
fentlichen Angebot veréffentlicht werden (§ 9 Absatz 1 VermAnlG).
Das offentliche Angebot beginnt einen Werktag nach Veroffentli-
chung des Verkaufsprospektes und endet spatestens mit Ablauf der
Gultigkeit des Verkaufsprospektes von zwdlf Monaten ab Billigung
durch die BaFin gemal3 § 8a VermAnIG. Sollte das geplante Emissi-
onsvolumen nicht bis zum 31. Dezember 2021 erreicht werden,
kann die Komplementérin durch Erkldrung an die Gesellschaft das
Beteiligungsangebot und die Zeichnungsfrist mehrmals um bis zu
insgesamt sechs Monate verldngern. Insgesamt kann die Dauer der
Zeichnungsphase hierdurch langer als ein Jahr dauern und Uber die
Dauer der Gultigkeit des Verkaufsprospektes hinausgehen. In diesem
Fall wird fur die Fortsetzung des Beteiligungsangebotes ein neuer Ver-
kaufsprospekt (Fortfihrungsprospekt) bendtigt.

Die Komplementdrin kann das Angebot durch Erkldrung an die tb-
rigen Gesellschafter jederzeit und ohne weitere Voraussetzungen
nach freiem Ermessen vorzeitig schlieSen und die Zeichnungsphase
entsprechend verkirzen, insbesondere im Fall des Erreichens des ge-
planten Emissionsvolumens. Andere Mdglichkeiten, die Zeichnung
vorzeitig zu schlieBen, bestehen nicht.

Leistet ein Treugeber seine Einzahlung nicht fristgerecht, ist die
Treuhdnderin zur Geltendmachung von Verzugszinsen in Hohe von
funf Prozentpunkten p. a. Uber dem jeweiligen Basiszinssatz der
Bundesbank berechtigt; sie kann diesen Anspruch an die Emitten-
tin abtreten. Die Geltendmachung eines weiteren Schadens durch
die Treuhdnderin und die Emittentin bleibt hiervon unberihrt. Wird
die Einzahlung vom sdumigen Treugeber trotz Mahnung und Nach-
fristsetzung nicht oder nicht in voller Hohe erbracht, ist die Treuhan-
derin zur aullerordentlichen Kindigung des Treuhandverhaltnisses
berechtigt. Die Kiindigung gilt in diesem Fall auch gegentber der
Emittentin, gerichtet auf Kindigung des von der Treuhanderin fur
den sdumigen Treugeber gehaltenen (Teil-)Kommanditanteils, es sei
denn, die Komplementéarin und die Treuhdnderin stimmen sich da-
hingehend ab, dass der sdumige Treugeber weiterhin tber die Treu-
handerin mittelbar an der Emittentin beteiligt sein soll. In diesem Fall
ist die Komplementérin unter Befreiung von den Beschrankungen des
§ 181 BGB berechtigt und bevollméachtigt, im Namen der Emittentin
den von der Treuhanderin fir den sdumigen Treugeber gehaltenen
(Teil-)Kommanditanteil auf den Betrag der tatsachlich geleisteten
Zahlung zu kirzen. Die Komplementérin ist unter Befreiung von den
Beschrankungen des § 181 BGB berechtigt und bevollmdachtigt, im
Namen der Emittentin in dem Umfang, in dem der sdumige Treuge-
ber aus der Emittentin ausscheidet, neue Anleger als Treugeber in die
Gesellschaft aufzunehmen. Der sdumige Treugeber tragt im Verhaltnis
zur Emittentin die im Zusammenhang mit seinem Ausscheiden aus
der Gesellschaft entstandenen Kosten, mindestens jedoch 20 Pro-
zent seiner urspriinglich gezeichneten Pflichteinlage. Insoweit ist die
Emittentin zur Verrechnung mit etwaigen Rickzahlungsansprichen
berechtigt. Dem saumigen Treugeber bleibt es vorbehalten, einen ge-
ringeren Schaden nachzuweisen. Darliber hinaus besteht keine Mog-
lichkeit, Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu kirzen.

Das Angebot findet nur in Deutschland statt.

Der Erwerbspreis ist die individuelle Zeichnungssumme des Anlegers.
Die Mindestzeichnungssumme betrdgt CAD 10.000 (Wechselkurs am
29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706). Die Zeichnungssumme soll
dartber hinaus ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Die Emittentin und
die Treuhdnderin sind nicht zur Annahme von Erwerbsangeboten der
Anleger verpflichtet. Zuztglich zum Erwerbspreis wird ein Agio (Auf-
geld) in Hohe von 3 Prozent der jeweiligen Zeichnungssumme des
Anlegers erhoben.

Die Einzahlung des Erwerbspreises und des Agios kann nach Wahl der
Anlegerin/des Anlegers in der Beitrittserkldrung auch in Euro (EUR) er-
folgen. Der Wechselkurs fur die Einzahlung soll in diesem Fall immer
an einem Tag pro Woche festgelegt werden fir alle ordnungsgemaf
unterzeichneten Beitrittserkldarungen, die bis zu diesem Datum und
den sechs vorhergehenden Tagen bei der Emittentin eingegangen
sind. Der spateste Zeitpunkt fir den Umtausch von eingegangenen
EUR-Betrdgen in CAD ist der finfte Bankarbeitstag des jeweiligen
Folgemonats. Anleger tragen das Wechselkursrisiko und ggf. anfallen-
de Kosten. Sie/er erhdlt den entsprechenden CAD-Betrag auf ihrem/
seinem Kapitalkonto gutgeschrieben. Soweit durch den Wahrungs-
wechsel nach dem Abrunden auf volle CAD 1.000 ein Restbetrag ver-
bleibt, zahlt die Emittentin Anlegern diesen Restbetrag mit der ersten
Ausschittung wieder aus. Eine Verzinsung zugunsten der Anleger
erfolgt insoweit nicht. Soweit durch den Wahrungswechsel und/oder
das Abrunden auf volle CAD 1.000 eine Differenz zur Mindestzeich-
nungssumme von CAD 10.000 unbezahlt bleibt, kann die Emittentin
den Differenzbetrag von Anlegern einfordern und/oder mit kiinftigen
Auszahlungen an die Anleger verrechnen. Eine Verzinsung zugunsten
der Emittentin erfolgt insoweit nicht.

LAUFZEIT DER VERMOGENSANLAGE

Die Laufzeit der Vermdgensanlage beginnt jeweils individuell mit
Annahme der Zeichnung durch die Treuhdnderin und endet voraus-
sichtlich am 31. Dezember 2037. Ab einschlie8lich dem 1. Januar 2038
kann die Emittentin durch einen aulRerordentlichen Beschluss aufge-
|8st werden. Dieser muss mindestens 60 Tage vor dem 31. Dezember
desjenigen Kalenderjahres liegen, in dem die Emittentin ihr Geschaft
einstellt oder dieses nicht mehr durchfiihrt (§ 16 Absatz 2 Satz 1 und
2 sowie Absatz 4 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin, Seite 142
und 143). Ferner kann jede Kommanditistin/jeder Kommanditist ihre/
seine Beteiligung an der Emittentin mit einer Frist von mindestens
sechs Monaten zum 31. Dezember 2030 kiindigen und aus der Emit-
tentin ausscheiden, wenn die Komplementdrin dieser Kindigung
schriftlich zustimmt. Die Zustimmung der Komplementdrin steht in
ihrem eigenen freien Ermessen und kann beliebig verweigert werden.
Die Laufzeit der Vermdgensanlage betrdgt daher individuell fir jede
Anlegerin/jeden Anleger mehr als 24 Monate (§ 5a VermAnlIG). Das
Recht der Gesellschafter und der Emittentin zur aulerordentlichen
Kindigung bleibt hiervon unberlhrt. Die Kindigung des Gesell-
schaftsverhdltnisses hat nicht die Auflésung der Emittentin, sondern
nur das Ausscheiden des Kiindigenden zur Folge.

Jede Kommanditistin/jeder Kommanditist, die/der eine naturliche
Person ist, kann ihre/seine Beteiligung an der Emittentin mit einer Frist
von mindestens einem Monat zum Ende eines jeden Kalenderjahres
kundigen und aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn die Kiindigung
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frihestens zum Ende der Mindesthaltedauer von 24 Monaten ab
dem Zeitpunkt des individuellen erstmaligen Erwerbs der Beteiligung
durch den Anleger erfolgt, wenn die Komplementarin dieser Kindi-
gung schriftlich zustimmt, und wenn einer der folgenden personli-
chen Griinde (Hartefall) vorliegt:

a) die Kommanditistin/der Kommanditist verflgt ber eine schwere
Erkrankung, welche zum Zeitpunkt der schriftlichen Kindigung
bereits seit mindestens zwolf Monaten andauert und welche
durch eine drztliche Bescheinigung eines entsprechend qualifi-
zierten, behandelnden Arztes gegentiber der Emittentin hinrei-
chend nachgewiesen wird;

b) die Kommanditistin/der Kommanditist ist fir eine unbestimmte
Dauer aufgrund Krankheit, Unfall, Behinderung oder sonstiger
Griinde berufsunféhig, was durch eine drztliche Bescheinigung ei-
nes entsprechend qualifizierten, behandelnden Arztes oder durch
Bescheinigung einer hierfur zustandigen Behdrde gegentiber der
Emittentin hinreichend nachgewiesen wird;

o) die Kommanditistin/der Kommanditist ist fir mindestens zwei
Jahre trotz redlicher Bemihungen Uber diese Zeit anhaltend
arbeitslos, was gegentiber der Emittentin hinreichend nachgewie-
sen wird.

Die Zustimmung der Komplementarin steht jeweils in ihrem eigenen
freien Ermessen. Im Fall einer solchen wirksamen Kindigung gemaf3
vorstehender Buchstaben a) bis c) erhdlt die Kommanditistin/der
Kommanditist von der Emittentin eine Abfindungszahlung gemaf
§ 26 des Gesellschaftsvertrages in Hohe von grundsétzlich 90 Prozent
des Verkehrswertes ihres/seines Gesellschaftsanteils abzlglich Kosten.

Scheidet eine Kommanditistin/ein Kommanditist durch Kindigung
mit Zustimmung der Komplementarin zum 31. Dezember 2030 aus
der Emittentin aus, erhdlt die Kommanditistin/der Kommanditist
von der Emittentin eine Abfindungszahlung gemal3 § 26 des Gesell-
schaftsvertrages in Hohe von grundsétzlich 90 Prozent des Verkehrs-
wertes seines Gesellschaftsanteils abzuglich Kosten.

Die Kundigung durch eine Kommanditistin/einen Kommanditisten
hat mittels eingeschriebenen Briefes (Einschreiben mit Rickschein)
an die Emittentin zu erfolgen. Mafigeblich fur die Rechtzeitigkeit der
Kindigung ist der Eingang des Kindigungsschreibens.

ANLEGERGRUPPE

Die Anlegergruppe, auf die die Vermogensanlage abzielt, sind Privat-
kunden gemal3 § 67 Absatz 3 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG). Eine
Zeichnung durch professionelle Kunden und/oder geeignete Gegen-
parteien gemal der §§ 67 und 68 WpHG ist jedoch nicht grundsétz-
lich ausgeschlossen. Es kdnnen nur volljahrige nattrliche Personen
und Gesellschaften der Emittentin als Anlegerin/Anleger beitreten.
Mit Zustimmung der Komplementarin kénnen auch Personenhan-
delsgesellschaften, rechtsfahige Stiftungen und Korperschaften der
Emittentin als Treugeber beitreten. Eine gemeinschaftliche Beteili-
gung von Ehepaaren, sonstigen Gesellschaften und Gemeinschaften
ist ausgeschlossen. Treugeber dirfen ihrerseits keine Beteiligungen
an der Emittentin fUr Dritte halten.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Von der Beteiligung an der Emittentin ausgeschlossen sind Staatsbur-
ger der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") sowie US-Personen.
Ebenfalls dirfen sich Anleger nicht auf Rechnung von Staatsburgern
der USA sowie US-Personen beteiligen. US-Personen sind Personen,
die

— Staatsangehorige der USA sind, oder

— inden USA oder ihren Hoheitsgebieten einen Wohnsitz bzw. Sitz
haben, oder

- in den USA oder ihren Hoheitsgebieten steuerpflichtig sind, oder

- Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis fir
die USA (Green Card) sind, oder

- sonstige US-Personen im Sinne der Verordnung zur Umsetzung
der Verpflichtungen aus dem Abkommen zwischen der Bundes-
republik Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika
zur Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachver-
halten und hinsichtlich der als Gesetz tber die Steuerehrlichkeit
bezliglich Auslandskonten bekannten US-amerikanischen Infor-
mations- und Meldebestimmungen (FATCA-USA-Umsetzungsver-
ordnung) darstellen. Die bloBe unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligung an einer Personengesellschaft oder Kapitalgesellschaft
mit Sitz in den USA hindert den Beitritt zur Emittentin nicht.

Weiter sind US-Personen auch juristische Personen und Personen-
gesellschaften, die ihren Sitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten
haben und/oder nach den Gesetzen der USA gegriindet wurden.
Gleiches gilt fur juristische Personen und Personengesellschaften, bei
denen Gesellschafter oder wirtschaftliche Eigentiimer mit einer Mehr-
heit der Beteiligung eines der in diesem Absatz genannten Merkmale
aufweisen.

Angesprochen werden Anleger mit rechtlichen, wirtschaftlichen und
steuerlichen Kenntnissen sowie mit Erfahrungen in der Anlage in Ver-
mogensanlagen. Anleger muissen einen langfristigen Anlagehorizont
bis zum geplanten Laufzeitende der Vermdgensanlage (31. Dezember
2037) haben. Sie mussen dartber hinaus fahig sein, die Verluste, die
sich aus der Vermogensanlage ergeben kdnnen, bis hin zu 100 Pro-
zent des Gesamtbetrages (Totalverlust) sowie weitere Zahlungsver-
pflichtungen bis zur Privatinsolvenz zu tragen (siehe Kapitel Wesent-
liche tatséchliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage” auf
Seite 23 ff, insbesondere das,Maximalrisiko" auf Seite 23 f).

WOHNSITZ ODER BANKVERBINDUNG IM AUSLAND

Die Anlegerin/der Anleger hat die Kosten zu tragen, die der Emitten-
tin entstehen, wenn Wohnsitz oder Bankverbindung der Anlegerin/
des Anlegers nicht in der Bundesrepublik Deutschland sind und des-
halb z. B. Gebtihren fiir Uberweisungen ins Ausland entstehen. Sofern
flr Anleger mit einer auslandischen Staatsangehdrigkeit, einem im
Ausland befindlichen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt oder
aus sonstigen Grunden auslédndische Vorschriften zur Anwendung
kommen, haben diese Anleger diese Vorschriften eigenverantwort-
lich zu prifen.



DIE EMITTENTIN

Emittentin der mit diesem Verkaufsprospekt angebotenen Vermo-
gensanlage ist die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH
& Co. KG mit Sitz in Hamburg. Die Geschéftsanschrift der Emittentin
lautet: ABC-Straf3e 45, 20354 Hamburg. Sie ist am 27. Mdrz 2020 ge-
grindet worden. Die Emittentin ist auf unbestimmte Dauer gegrin-
det worden. lhre Laufzeit endet voraussichtlich am 31. Dezember
2037. Ab einschliel3lich dem 1. Januar 2038 kann die Emittentin durch
einen auferordentlichen Beschluss aufgeldst werden. Dieser muss
mindestens 60 Tage vor dem 31. Dezember desjenigen Kalender-
jahres liegen, in dem die Emittentin ihr Geschaft einstellt oder dieses
nicht mehr durchfthrt.

Die Emittentin unterliegt deutschem Recht; die fir die Emittentin
mal3gebliche Rechtsordnung ist daher die Rechtsordnung der Bun-
desrepublik Deutschland. Die Emittentin ist eine Gesellschaft in der
Rechtsform der Kommanditgesellschaft in der Sonderform GmbH &
Co. KG.

Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Errichtung und der Betrieb ei-
nes Gezeitenkraftwerkes in Kanada. Zur Erreichung des Gesellschafts-
zwecks darf sich die Gesellschaft Tochtergesellschaften bedienen, so-
fern sie an den Tochtergesellschaften jeweils Mehrheitsbeteiligungen
hélt, die ihr die Kontrolle an den Tochtergesellschaften vermitteln.
Eine Beteiligung an Tochtergesellschaften darf nur mit dem Ziel ei-
ner langfristigen Beteiligung erfolgen und nicht zu dem Zweck, durch
VerduBBerung von Tochtergesellschaften eine Rendite fur die Anleger
der Gesellschaft zu erzielen. Die Gesellschaft wird ihren unternehme-
rischen Einfluss auf die Tochtergesellschaften in einer Weise austiben,
die nach Ansicht der Gesellschaft geeignet ist, den langfristigen Wert
der Tochtergesellschaften zu fordern. Sie darf ferner alle mit dem Ge-
genstand der Gesellschaft im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten
ausfihren, ausgenommen erlaubnispflichtige Tatigkeiten. Als Neben-
tatigkeit darf die Gesellschaft im eigenen Namen, fur eigene Zwecke
und nicht fir Dritte eigenes Kapitalvermdgen verwalten und nutzen.
Die Liquiditdtsreserve darf z. B. in Zinsanlagen, Tagesgeld und Fest-
geld angelegt werden. Die Gesellschaft darf Zweigniederlassungen
unter gleicher oder anderer Firma im In- und Ausland errichten. Die
Gesellschaft und die von ihr kontrollierten Tochtergesellschaften diir-
fen Unternehmensvertrage, z. B. Dienstleistungsvertrage mit anderen
Unternehmen, schlie3en, solange die unternehmerischen Entschei-
dungen im laufenden Geschéftsbetrieb bei der Gesellschaft oder den
von ihr kontrollierten Tochtergesellschaften selbst verbleiben. Werden
Dienstleistungen ausgelagert, verbleiben die Lenkungs-, Gestaltungs-
und Weisungsrechte bei der Gesellschaft oder bei den von ihr kontrol-
lierten Tochtergesellschaften.

Die Emittentin ist am 8. April 2020 in das Handelsregister des Amts-
gerichtes Hamburg (zustéandiges Registergericht) unter der Handels-
registernummer HRA 125751 eingetragen worden.

Die Komplementarin der Emittentin, die reconcept Capital 03 GmbH
mit Sitz in Hamburg, wurde am 14. November 2016 gegriindet und
am 2. Dezember 2016 in das Handelsregister des Amtsgerichtes Ham-
burg unter der Handelsregisternummer HRB 144041 eingetragen. Ge-
schaftsfhrer ist Karsten Reetz. Die Komplementarin einer Komman-
ditgesellschaft haftet grundsatzlich unbeschrankt. Vorliegend ist die
Komplementdrin eine Kapitalgesellschaft in Form einer GmbH. Diese
haftet nur beschrankt auf ihr Gesellschaftsvermogen. Das Stammkapi-

tal der Komplementérin betrdgt EUR 25.000 und ist vollstandig einge-
zahlt. Alleiniger Gesellschafter der Komplementarin ist die reconcept
GmbH mit Sitz in Hamburg. Der gesellschaftsvertragliche Gegenstand
des Unternehmens der Komplementarin ist die Verwaltung von und
die Beteiligung an Unternehmen im In- und Ausland, die der Erzeu-
gung und dem Verkauf von Warme und Strom aus regenerativen
Energiequellen dienen, sowie die Geschiftsfihrung und Ubernahme
der Komplementarfunktion oder komplementarahnlichen Funktio-
nen bei auslandischen Gesellschaften. Der Gesellschaftsvertrag der
Komplementarin reconcept Capital 03 GmbH weicht nicht von der
gesetzlichen Regelung ab.

Zur Geschéftsfiihrung und Vertretung der Emittentin ist allein die
Komplementéarin berechtigt und verpflichtet. Sie hat die Geschéfte
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns zu fiihren und kann
sich bei der Erfillung ihrer Aufgaben Dritter bedienen. Die Geschifts-
fuhrung erstreckt sich auf alle Rechtsgeschéfte und Handlungen, die
zum laufenden Betrieb der Emittentin gehéren und geeignet sind,
den Gegenstand des Unternehmens zu fordern. Dies umfasst alle
MafBnahmen auf Ebene der Emittentin und auf Ebene der Tochterge-
sellschaften, die zur Durchftihrung der im Investitions- und Finanzie-
rungsplan der Emittentin aufgefihrten Investitionen und Leistungen
jeweils erforderlich oder sachdienlich sind einschlieBlich der zur Be-
endigung notwendigen Handlungen. Die Komplementarin und ihre
Organe sind fur Rechtsgeschafte zwischen der Komplementarin und
der Emittentin sowie flir Rechtsgeschéfte zwischen der Emittentin
und deren Tochtergesellschaften sowie Dritten von den Beschran-
kungen des § 181 BGB befreit. Die Geschéftsfihrung der Emittentin
wird in gleichem Umfang auch die Geschéftsfihrung der von der
Emittentin kontrollierten Tochtergesellschaften austben. Die Kom-
plementérin handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns.
Soweit sie schuldhaft eine wesentliche Vertragspflicht verletzt, haftet
sie nach den gesetzlichen Vorschriften. Dasselbe gilt fir ihre Haftung
fur Schaden, die aus einer Verletzung des Lebens, des Korpers oder
der Gesundheit (Personenschdden) entstehen. In allen anderen Féllen
ist die Haftung der Komplementdrin auf Vorsatz und grobe Fahrldssig-
keit beschrankt.

Bei der Emittentin kann ein Beirat bestellt werden. Der Beirat besteht
aus drei Personen. Zwei Beiratsmitglieder, die Kommanditisten oder
Treugeber der Emittentin sein mussen, werden flr die Dauer von drei
Jahren in einem Wahlgang durch die Kommanditisten bzw. Treuge-
ber gewahlt; Wiederwahl ist moglich. Ein Beiratsmitglied wird durch
die Komplementérin bestellt. Beschlisse werden mit einfacher Stim-
menmehrheit gefasst. Die Aufgaben des Beirats bestehen darin, die
Geschaftsfihrung zu Uberwachen und beratend tatig zu sein. Hierbei
ist der Beirat berechtigt, die Bucher der Emittentin einzusehen und
zu prufen, von der Komplementdrin jahrlich Berichte zu verlangen,
die Uber die wesentlichen Geschéftsvorfélle berichten, und jederzeit
eine Gesellschafterversammlung einzuberufen oder ein schriftliches
Beschlussverfahren zu veranlassen. Fir ihre Tatigkeit erhalten die Bei-
ratsmitglieder eine angemessene Tatigkeitsvergltung und Kostener-
satz zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Gesellschafterver-
sammlung bestimmt die Hohe der Vergltung. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung existiert kein Beirat.

Angaben Uber die Vermdgensanlage
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Die Treuhdnderin fuhrt fiir die Anleger ein Register, in das insbeson-
dere Name und Vorname bzw. Firma, Anschrift, E-Mail-Adresse (op-
tional), Bankverbindung, Finanzamt, Steueridentifikationsnummer
und/oder Steuernummer sowie die Hohe ihrer jeweiligen Beteiligung
eingetragen werden (nachfolgend ,Anlegerregister). Die Anleger
sind verpflichtet, Anderungen dieser Angaben der Treuhdnderin un-
verzlglich mitzuteilen. Gegenlber der Komplementérin, der Treuhdn-
derin, der Mittelverwendungskontrolleurin und der Emittentin gelten
nur die im Anlegerregister eingetragenen Personen als aus der Be-
teiligung allein berechtigt und verpflichtet, es sei denn, eine andere
Person weist durch Vorlage entsprechender Urkunden ihre Berechti-
gung nach. In diesem Fall ist die Geschaftsfihrung nicht verpflichtet,
die Berechtigung aus der Beteiligung gesondert nachzuprifen. Die
Anlegerin/der Anleger hat davon Kenntnis und ist damit einverstan-
den, dass im Rahmen dieses Vertrages personenbezogene Daten auf
EDV-Anlagen gespeichert und zum Zweck der Verwaltung der Beteili-
gung von der Emittentin, der Treuhanderin und der Komplementarin
genutzt werden. Mitteilungen an die Anleger erfolgen an die Adresse,
die im Anlegerregister angegeben ist. Sie gelten spatestens nach Ab-
lauf von zwei Wochen ab Absendung als zugegangen, wobei der An-
legerin/dem Anleger der Nachweis eines anderen Zugangszeitpunkts
vorbehalten bleibt.

Im Erbfall geht die Beteiligung grundsétzlich auf die Erben tber. Die
Emittentin wird also nicht durch das Ableben einer Anlegerin/eines
Anlegers aufgel6st. Mehrere Erben haben einen gemeinsamen Ver-
treter zur Wahrnehmung ihrer Rechte aus der Beteiligung zu bestel-
len und ihre Rechtsposition auf eigene Kosten durch Vorlage eines
geeigneten Erbnachweises nachzuweisen. Solange ein Vertreter nicht
bestellt bzw. die Rechtsnachfolge nicht in der erforderlichen Form
nachgewiesen worden ist, ruhen die Mitgliedschaftsrechte aus der
Beteiligung mit Ausnahme der Ergebnisbeteiligung. Erfillen die Er-
ben nicht die Voraussetzungen des Gesellschaftsvertrages, werden
sie nicht Gesellschafter der Emittentin. Etwaige Kosten, insbesondere
wegen Ubersetzungen von Gutachten auslandischen Rechts, tragt
der Rechtsnachfolger.

Eine Liquidation der Emittentin mit Verwertung der dann vorhande-
nen Vermogensgegenstande erfolgt mit Laufzeitende der Emitten-
tin. Liquidator ist die Komplementdrin oder ein von ihr bestimmter
Dritter. Die Komplementérin bzw. der von ihr benannte Dritte haben
Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen. Der Aufwendungsersatz ist
im Jahresabschluss als Aufwand zu behandeln. Der Liquidationserlds
wird — unabhdangig von der Gewinnverteilung gemal3 § 20 des Gesell-
schaftsvertrages der Emittentin — nach Begleichung der Gesellschafts-
verbindlichkeiten und der Vergtitung der Komplementérin und der
Treuhdnderin an die Gesellschafter im Verhdltnis der Kapitalkonten |
zueinander ausgezahlt.

Die Komplementérin erhélt ferner eine jahrliche Erfolgsvergitung in
Hohe von 20 Prozent des die Zielquote Ubersteigenden Betrages zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Zielquote ist jeweils erreicht, wenn
die jahrlichen Auszahlungen an die Gesellschafter vor individuellen
Steuerberatungskosten und vor individuellen Steuern in Kanada und
Deutschland die Ausschuttungen gemals Anlage A des Gesellschafts-
vertrages (,Berechnung und Verteilung des Uberschusses und der
Auszahlungen verfligbarer Barmittel’, Seite 148) jeweils erreicht ha-
ben. Unter Berticksichtigung der in der Prognoserechnung unterstell-
ten Annahmen erhilt die Komplementarin keine Erfolgsvergitung.
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Die reconcept GmbH erhélt ferner eine einmalige Gebuhr fur ihre Ta-
tigkeiten im Rahmen der Liquidation und Beendigung der Emittentin
in Hohe von CAD 75.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer.

KONZERNZUGEHORIGKEIT DER EMITTENTIN

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ein Kon-
zernunternehmen der reconcept Gruppe (weitere Informationen auf
der Seite 56, ,reconcept Gruppe”). Sie ist gemeinsame Tochtergesell-
schaft der Gesellschafterinnen zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung reconcept Capital 03 GmbH und reconcept Treuhand GmbH
sowie Uber diese mittelbar zu 100 Prozent Tochtergesellschaft der
reconcept GmbH. Aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung fur
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wird die Emittentin gemal3
§ 96 Absatz 2 HGB nicht konsolidiert (§ 5 Nr. 6 VermVerkProspV). Die
Emittentin ist wie diese anderen Gesellschaften Teil der Konzernstruk-
tur der reconcept Gruppe. Die grafische Darstellung auf Seite 97 zeigt
die Konzernstruktur der reconcept Gruppe sowie die Einordnung der
Emittentin in diese Konzernstruktur.

ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER EMITTENTIN

Die Hohe des gezeichneten Kapitals der Emittentin betrdgt zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung CAD 1.000. Es existiert ein Anteil in
Form von Kommanditkapital, der von der Griindungskommanditistin
(Treuhdnderin) reconcept Treuhand GmbH in Hohe von CAD 1.000
zzgl. 3 Prozent Agio gezeichnet und eingezahlt ist. Die Treuhdnderin
ist mit einer anféanglichen Haftsumme von EUR 100 in das Handelsre-
gister eingetragen. Die Hohe der ausstehenden Einlagen (Pflichtein-
lagen) auf das Kapital betragt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
CADO.

Es ist geplant, das Kapital der Emittentin auf bis zu CAD 12.401.000
zzgl. Agio zu erhohen. Die Komplementarin reconcept Capital 03
GmbH leistet keine Einlage und ist am Vermdgen (Liquidationserlds)
sowie am Ergebnis (Gewinn und Verlust) der Emittentin nicht betei-
ligt. Das zu platzierende Kommanditkapital kann im Ermessen der
Komplementdrin ein- oder mehrmals auf insgesamt maximal CAD
16.000.000 zzgl. Agio erhdht werden.

Die Hauptmerkmale der Anteile der Emittentin sind im Abschnitt
,Hauptmerkmale der Anteile der Anleger” (Seite 88 f) in Verbindung
mit Abschnitt,Abweichende Rechte und Pflichten sowie Hauptmerk-
male der Anteile der Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung” (Seite 90 f.) dargestellt.

In Bezug auf die Emittentin sind bisher keine Wertpapiere oder Ver-
maogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 VermAnIG ausgegeben
worden (§ 6 Satz 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

Die Emittentin ist keine Aktiengesellschaft oder Kommanditgesell-
schaft auf Aktien. Deshalb kénnen die Angaben zu § 6 Satz 2 und
Satz 3 VermVerkProspV nicht gemacht werden.
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DIE GRUNDUNGSGESELLSCHAFTERINNEN UND

ZUGLEICH GESELLSCHAFTERINNEN DER EMITTENTIN

ZUM ZEITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG

Die nach § 7 VermVerkProspV zu nennenden Griindungsgesellschaf-
terinnen und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung sind die reconcept Capital 03 GmbH
mit Sitz in Hamburg (Geschéftsanschrift: ABC-Stral3e 45, 20354 Ham-
burg) als Komplementarin und die reconcept Treuhand GmbH mit
Sitz in Hamburg (Geschéftsanschrift: ABC-Stral8e 45, 20354 Hamburg)
als Grindungskommanditistin und Treuhdnderin (im Folgenden
jeweils als ,Griindungsgesellschafterin’ sowie gemeinsam als
,Griindungsgesellschafterinnen” bezeichnet) (§ 7 Absatz 1 Satz 1
Nr. 1 VermVerkProspV).

Der Gesamtbetrag der von den Griindungsgesellschafterinnen insge-
samt gezeichneten Einlagen in Form von Kommanditkapital betragt
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung insgesamt CAD 1.000, die
vollstandig eingezahlt sind. Hierbei handelt es sich um den eigenen
Kommanditanteil der Treuhdnderin in Hohe von CAD 1.000. Es beste-
hen keine ausstehenden Einlagen (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 VermVerk-
ProspV).

Der Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH stehen
die folgenden Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonsti-
gen Gesamtbeziige, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, zu:

Auf Ebene der Emittentin erhélt die Grindungsgesellschafterin
reconcept Capital 03 GmbH fiir die Ubernahme der Komplemen-
tarfunktion und fur die Ubernahme der Haftung von der Emittentin
eine Vergitung in Hohe von insgesamt CAD 5.000 p. a. ab 2020, je-
weils zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergltung wird jéhrlich um
2 Prozent erhoht, erstmals ab 2022. Die Komplementérin hat zudem
Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen. Die Hohe dieser Aufwen-
dungen ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht bekannt. Un-
ter Berlicksichtigung einer Laufzeit bis 31. Dezember 2037 (geplante
Laufzeit der Vermdgensanlage) betrdgt der Gesamtbetrag der vorste-
henden Vergitung (,Zwischensumme 1) CAD 105.060 zzgl. anfallen-
der gesetzlicher Umsatzsteuern (Wechselkurs am 29. Dezember 2020:
EUR 1/CAD 1,5706) zzgl. der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht bekannten Aufwendungen.

Zusatzlich steht der Komplementdrin gemal3 § 12 Absatz 2 des Ge-
sellschaftsvertrages (Seite 141 f) eine jahrliche Erfolgsvergltung in
Hohe von 20 Prozent des die Zielquote Ubersteigenden Betrages zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer zu. Die Zielquote ist jeweils erreicht, wenn
die jéhrlichen Auszahlungen an die Gesellschafter vor individuellen
Steuerberatungskosten und vor individuellen Steuern in Kanada und
Deutschland die jahrlichen Ausschittungen gemal3 Anlage A des Ge-
sellschaftsvertrages (,Berechnung und Verteilung des Uberschusses
und der Auszahlungen verfligbarer Barmittel’, Seite 148) jeweils erreicht
haben. Unter Berticksichtigung der in der Prognoserechnung unter-
stellten Annahmen erhdlt die Komplementédrin keine Erfolgsvergitung.

Ferner stehen der Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03
GmbH aufgrund ihrer Beteiligung als Alleingesellschafterin zu 100 Pro-
zent am General Partner reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. mittelbar die
folgenden Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und Vergitun-
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gen zu: Auf Ebene der Betreibergesellschaft stehen der reconcept 16
FORCE Il GP Ltd. als General Partner Gewinnbeteiligungen und Ent-
nahmerechte in Hohe von 0,01 Prozent zu. Unter Bericksichtigung
einer Laufzeit bis 31. Dezember 2037 (geplante Laufzeit der Vermo-
gensanlage) betragt der Gesamtbetrag der vorstehenden Gewinnbe-
teiligungen und Entnahmerechte (,Zwischensumme 2) CAD 2.685
(Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706). Dartber
hinaus erhélt sie eine Vergltung fir die Ubernahme der Funktion
als General Partner von jéhrlich CAD 25.000 zzgl. gesetzlicher kana-
discher Steuern, welche sich erstmalig ab dem Jahr 2022 um jéhrlich
2 Prozent erhoht, sowie den Ersatz von Auslagen, die fur die Betreiber-
gesellschaft im Geschaftsablauf entstehen. Unter Berlcksichtigung
einer Laufzeit bis 31. Dezember 2037 (geplante Laufzeit der Vermo-
gensanlage) betragt der Gesamtbetrag der vorstehenden Vergltung
(,Zwischensumme 3") CAD 500.302 zzgl. anfallender gesetzlicher Um-
satzsteuern (Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706).

Unter Berlicksichtigung einer Laufzeit bis 31. Dezember 2037 (ge-
plante Laufzeit der Vermdgensanlage) betragt der Gesamtbetrag der
reconcept Capital 03 GmbH insgesamt zustehenden Gewinnbeteili-
gungen, Entnahmerechte und sonstigen Gesamtbezlge, insbeson-
dere Gehdlter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen,
Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art,
CAD 608.047 zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuern (Wechsel-
kurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706) zzgl. der zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht bekannten Aufwendungen. Zur
Zusammensetzung dieses Betrages vgl. die in den vorstehenden Ab-
satzen erlduterten Betrdge aus den Zwischensummen 1 bis 3.

Dartber hinaus stehen der Grindungsgesellschafterin reconcept
Capital 03 GmbH keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
keine sonstigen Gesamtbezlge, insbesondere Gehélter, Gewinnbe-
teiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Pro-
visionen und Nebenleistungen jeder Art, im Zusammenhang mit der
Vermdgensanlage zu.

Der Grindungsgesellschafterin reconcept Treuhand GmbH stehen
die folgenden Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonsti-
gen Gesamtbezlge, insbesondere Gehdlter, Gewinnbeteiligungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, zu:

DerTreuhdnderin stehen eine Gewinnbeteiligung und ein Entnahme-
recht aus ihrer Beteiligung in Hohe von CAD 1.000, die sie in eigenem
Namen und auf eigene Rechnung halt, zu. Unter Berlcksichtigung der
in der Prognoserechnung unterstellten Annahmen betragen die Li-
quiditdtsausschuttungen an die Treuhanderin einschliefSlich Ruickzah-
lung der Kommanditeinlage Gber die Laufzeit der Vermdgensanlage
insgesamt CAD 1.936 (,Zwischensumme 1).

Furihre Tatigkeit in der Zeichnungsphase erhélt die Treuhdnderin eine
einmalige Vergltung in Hohe von 0,4 Prozent der Summe der Kapital-
konten | am Ende des Geschéftsjahres, in dem die Zeichnungsphase
endet, mindestens jedoch CAD 40.000, zzgl. gesetzlicher Umsatz-
steuer. Diese einmalige Vergltung ist am Ende der Zeichnungsphase
zur Zahlung féllig; die Mindestgebiihr ist zu Beginn der Zeichnungs-
phase fallig. Unter Bericksichtigung des Gesamtbetrages der ange-
botenen Vermdgensanlage in Hohe von CAD 12.400.000 betrdagt der
Gesamtbetrag der vorstehenden Vergltung (,Zwischensumme 2)



CAD 49.600 zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuern (Wechsel-
kurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706).

Fur die im Rahmen des Treuhandvertrages zu erbringenden Leis-
tungen erhdlt die Treuhdnderin ab 2021 eine laufende Vergitung in
Hohe von 0,4 Prozent der Summe der Kapitalkonten | am jeweiligen
Ende des Geschéftsjahres p. a, mindestens jedoch CAD 40.000, jeweils
zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergitung der Treuhdnderin wird
halbjéhrlich in Rechnung gestellt und erhoht sich jahrlich um 2 Pro-
zent, erstmals ab 2022. Unter Berlicksichtigung einer Laufzeit bis 31.
Dezember 2037 (geplante Laufzeit der Vermdgensanlage) und des
Gesamtbetrages der angebotenen Vermogensanlage in Hohe von
CAD 12.400.000 betragt der Gesamtbetrag der vorstehenden Ver-
gltung (,Zwischensumme 3") CAD 992.599 zzgl. anfallender gesetz-
licher Umsatzsteuern (Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/
CAD 1,5706).

Die Treuhanderin erhdlt ferner eine einmalige Gebdhr fir ihre Tatig-
keiten im Rahmen der Liquidation und Beendigung der Emittentin in
Hohe von CAD 75.000 zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer (Wechselkurs
am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706), (,Zwischensumme 4").

Die Treuhanderin hat zudem Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendun-
gen. Die Hohe dieser Aufwendungen ist zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht bekannt.

Unter Berlcksichtigung des Gesamtbetrages der angebotenen Ver-
maogensanlage in Hohe von CAD 12.400.000 und einer Laufzeit bis
31. Dezember 2037 (geplante Laufzeit der Vermogensanlage) be-
tragt der Gesamtbetrag der Grindungsgesellschafterin reconcept
Treuhand GmbH insgesamt zustehenden Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte und sonstigen Gesamtbezlge, insbesondere Ge-
hélter, Gewinnbeteiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art, CAD
1.119.135 zzgl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuern (Wechselkurs
am 29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706) zzgl. der zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht bekannten Aufwendungen. Zur Zusam-
mensetzung dieses Betrages vgl. die in den vorstehenden Absétzen
erlduterten Betrdge aus den Zwischensummen 1 bis 4.

Dartber hinaus stehen der Grindungsgesellschafterin reconcept
Treuhand GmbH keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
keine sonstigen Gesamtbezilge, insbesondere Gehdlter, Gewinnbe-
teiligungen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Pro-
visionen und Nebenleistungen jeder Art, im Zusammenhang mit der
Vermdgensanlage zu (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 VermVerkProspV).

Unter Berlcksichtigung des Gesamtbetrages der angebotenen Ver-
mogensanlage in Hohe von CAD 12.400.000 und einer Laufzeit bis
31. Dezember 2037 (geplante Laufzeit der Vermogensanlage) be-
tragt der Gesamtbetrag der den Grindungsgesellschafterinnen, der
reconcept Capital 03 GmbH und der reconcept Treuhand GmbH,
insgesamt zustehenden Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
sonstigen Gesamtbezlige, insbesondere Gehadlter, Gewinnbeteiligun-
gen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisio-
nen und Nebenleistungen jeder Art, CAD 1.727.182 zzgl. anfallender
gesetzlicher Umsatzsteuern (Wechselkurs am 29. Dezember 2020:
EUR 1/CAD 1,5706) zzgl. der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht bekannten Aufwendungen.

Die Grundungsgesellschafterinnen sind juristische Personen mit Sitz
und Ort der Geschaftsleitung in Deutschland. Eintragungen in Bezug
auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d
des Strafgesetzbuches (Straftaten wegen Betrug und Untreue, Ur-
kundenfélschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des Kreditwesenge-
setzes (verbotene Geschafte und Betreiben von Bankgeschaften oder
Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Genehmigung), § 119 des
Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten, insbesondere verbo-
tene Insidergeschéfte und Marktmanipulation) oder § 369 der Abga-
benordnung (Steuerstraftaten) konnen fir die Griindungsgesellschaf-
terinnen nicht vorliegen, da in Deutschland fiir juristische Personen
mit Sitz und Ort der Geschéftsleitung in Deutschland kein Fiihrungs-
zeugnis erstellt wird (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV).

Die Grindungsgesellschafterinnen sind juristische Personen mit Sitz
und Ort der Geschéftsleitung in Deutschland. Auslédndische Verurtei-
lungen, also Verurteilungen in Landern aufler Deutschland, wegen
einer Straftat, die mit den vorgenannten Straftaten vergleichbar ist,
liegen fur sie zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht vor (§ 7 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 5 VermVerkProspV).

Uber das Vermdgen der Griindungsgesellschafterinnen wurde in-
nerhalb der letzten finf Jahre kein Insolvenzverfahren eréffnet oder
mangels Masse abgewiesen. Keine Griindungsgesellschafterin war
innerhalb der letzten finf Jahre in der Geschaftsfihrung einer Ge-
sellschaft tétig, Uber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren eroffnet
oder mangels Masse abgewiesen wurde (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 a)
und b) VermVerkProspV).

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschéften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die BaFin betreffend die Grindungsgesellschafterinnen (§ 7
Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 VermVerkProspV).

Die Grindungsgesellschafterinnen sind weder unmittelbar noch mit-
telbar beteiligt an Unternehmen, die mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage beauftragt sind, noch an Unternehmen, die der
Emittentin Fremdkapital zur Verfigung stellen oder Fremdkapital ver-
mitteln (§ 7 Absatz 2 Nr. 1 und 2 VermVerkProspV).

Die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH ist als
Komplementdrin unmittelbar an der Emittentin reconcept 16 Meeres-
energie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG beteiligt, die im Rahmen des
Projekt- und Managementvertrages die gesamte Vertragslage der Be-
treibergesellschaft pruft und Uberwacht sowie leistungsbereit ist fUr
samtliche erforderlichen Projekt- und Managementleistungen, die fur
den ordnungsgemalien Betrieb des Gezeitenkraftwerkes unter Beach-
tung der Vertragsgrundlagen nétig sind, und die somit gegentber der
Betreibergesellschaft Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringt.

Des Weiteren ist die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03
GmbH Uber ihre Beteiligung an der Emittentin mittelbar an der Betrei-
bergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership beteiligt, welche das Gezeitenkraftprojekt FORCE Il errich-
ten und betreiben wird, und die somit Lieferungen oder Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anla-
geobjekte erbringt.

Angaben Uber die Vermdgensanlage
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Ferner ist die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH
als Alleingesellschafterin unmittelbar an der reconcept 16 FORCE Il GP
Ltd. beteiligt, die als General Partner durch ihre Geschéftsfihrungs-
tatigkeit und Haftungstibernahme fiir die Betreibergesellschaft Leis-
tungen im Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstellung der
Anlageobjekte erbringt.

Die Griindungsgesellschafterin reconcept Treuhand GmbH ist als
Kommanditistin mit einer Einlage in Héhe von CAD 1.000 zzgl. 3 Pro-
zent Agio unmittelbar an der Emittentin reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG beteiligt, die im Rahmen des Projekt-
und Managementvertrages gegenUber der Betreibergesellschaft Lie-
ferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte erbringt. Des Weiteren ist die
Grindungsgesellschafterin reconcept Treuhand GmbH Uber ihre Be-
teiligung an der Emittentin mittelbar an der Betreibergesellschaft re-
concept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership betei-
ligt, welche das Gezeitenkraftprojekt FORCE Il errichten und betreiben
wird, und die somit Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringt.

Darlber hinaus sind die Grindungsgesellschafterinnen weder un-
mittelbar noch mittelbar an Unternehmen beteiligt, die im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
Lieferungen oder Leistungen erbringen (§ 7 Absatz 2 Nr. 3 VermVer-
kProspV). Die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH
ist unmittelbar als Alleingesellschafterin an der reconcept 16 FORCE I
GP Ltd. beteiligt, die als General Partner mit einer Kapitaleinlage von
CAD 10 (entspricht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ca. 0,99
Prozent) an der Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il Limited Partnership beteiligt ist. Ferner ist die Grin-
dungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH mittelbar Gber
den General Partner an der Betreibergesellschaft beteiligt. Zudem
ist die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH un-
mittelbar als Alleingesellschafterin an der reconcept 13 FORCE | GP
Ltd. beteiligt. Somit ist die Grindungsgesellschafterin unmittelbar
oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin
und der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem
Beteiligungsverhdltnis stehen oder verbunden sind. Darlber hinaus
ist die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der
Emittentin oder der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches
in einem Beteiligungsverhdltnis stehen oder verbunden sind.

Die Griindungsgesellschafterin reconcept Treuhand GmbH ist unmit-
telbar oder mittelbar an folgenden Unternehmen beteiligt, die tGber
die reconcept GmbH als Mutterunternehmen mit der Emittentin und
der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches verbunden sind:

- reconcept 01 Spanien GmbH I.L. (100 Prozent);

- reconcept 03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene
INVKG (100 Prozent)

- REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky (Beteiligung der reconcept
03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG
100 Prozent);

- Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure Oy (Beteiligung der
REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky rund 22 Prozent);

- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbes.) & Co. KG
(100 Prozent);
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- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG (0,01 Prozent),
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG (0,01 Prozent.
- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG
(100 Prozent)
- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership
(Beteiligung der reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH
& Co.KG 99,99 Prozent).

Die vorbezeichneten Beteiligungen halt die reconcept Treuhand
GmbH als Treuhdnderin zugunsten von mittelbar an den jeweiligen
Gesellschaften beteiligten Anlegern (Treugeber). Die vorbezeichne-
ten Beteiligungen sind daher insoweit wirtschaftlich den jeweiligen
Treugebern zuzurechnen, weshalb die Beteiligungen auch nicht
als Beteiligungen der reconcept Unternehmensgruppe anzusehen
sind. DarUber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin reconcept
Treuhand GmbH nicht unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen
beteiligt, die mit der Emittentin oder der Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhéltnis stehen oder
verbunden sind (§ 7 Absatz 2 Nr. 4 VermVerkProspV).

Die Grindungsgesellschafterinnen sind in keiner Art und Weise fur
Unternehmen tétig, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermogens-
anlage beauftragt sind oder die der Emittentin Fremdkapital zur Ver-
figung stellen oder der Emittentin vermitteln (§ 7 Absatz 3 i. V. m.
Absatz 2 Nr. T und 2 VermVerkProspV).

Die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH ist als
Komplementdrin im Rahmen ihrer Geschaftsfihrungstatigkeit (Er-
hoéhung der Beteiligung der Emittentin an der Betreibergesellschaft,
Ruckzahlung des zinslosen Darlehens der reconcept GmbH, Anlage
einer Liquiditatsreserve der Emittentin) und Haftungstbernahme fiir
die Emittentin tatig, die im Rahmen des Projekt- und Management-
vertrages die gesamte Vertragslage der Betreibergesellschaft prift
und Uberwacht sowie leistungsbereit ist fir samtliche erforderlichen
Projekt- und Managementleistungen, die fur den ordnungsgemal3en
Betrieb des Gezeitenkraftwerkes unter Beachtung der Vertragsgrund-
lagen nétig sind, und die insoweit gegendber der Betreibergesell-
schaft Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringt.

Dartber hinaus ist die Griindungsgesellschafterin reconcept Capi-
tal 03 GmbH in keiner Art und Weise fur Unternehmen tatig, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Die Grindungsgesellschafterin reconcept Treuhand GmbH ist in keiner
Art und Weise fur Unternehmen tétig, die im Zusammenhang mit der
Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leis-
tungen erbringen (§ 7 Absatz 3i.V. m. Absatz 2 Nr. 3 VermVerkProspV).

Die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH ist als
Komplementarin der Emittentin und als Komplementérin der recon-
cept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership tdtig, die
jeweils mit der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in
einem Beteiligungsverhéltnis stehen oder verbunden sind. Dartber
hinaus ist die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH
in keiner Art und Weise fur Unternehmen tatig, die mit der Emittentin
oder der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem
Beteiligungsverhéltnis stehen oder verbunden sind.



Die Grindungsgesellschafterin reconcept Treuhand GmbH ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung fiir folgende Unternehmen als
Treuhdnderin tatig, die Uber die reconcept GmbH als Mutterunterneh-
men mit der Emittentin oder der Anbieterin nach § 271 des Handels-
gesetzbuches verbunden sind:

- reconcept 03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG;
- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbes.) & Co. KG;

- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG;

- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG;

- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG.

Dartber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin reconcept Treu-
hand GmbH in keiner Art und Weise fir Unternehmen tétig, die mit
der Emittentin oder der Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbu-
ches in einem Beteiligungsverhdltnis stehen oder verbunden sind (§ 7
Absatz 3i.V. m. Absatz 2 Nr. 4 VermVerkProspV).

Die Griindungsgesellschafterinnen sind in keiner Art und Weise mit
dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragt, noch stel-
len sie der Emittentin Fremdkapital zur Verfigung oder vermitteln sie
der Emittentin Fremdkapital (§ 7 Absatz 4 Nr. 1 und 2 VermVerkProspV).

Die reconcept Capital 03 GmbH erbringt als Komplementérin durch
ihre Geschaftsfihrungstatigkeit (Erhdhung der Beteiligung der
Emittentin an der Betreibergesellschaft, Riickzahlung des zinslosen
Darlehens der reconcept GmbH, Anlage einer Liquiditatsreserve der
Emittentin) und Haftungsibernahme fir die Emittentin Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstellung der Anla-
geobjekte. Die Geschaftsfihrung erstreckt sich auf Ebene der Emit-
tentin gemaf § 10 Absatz 3 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
auf alle Rechtsgeschéfte und Handlungen, die zum laufenden Betrieb
der Emittentin gehoren und geeignet sind, den Gegenstand des Un-
ternehmens zu fordern. Die reconcept Capital 03 GmbH ist insoweit
auch als Komplementdrin fur die Emittentin tatig, die im Rahmen des
Projekt- und Managementvertrages die gesamte Vertragslage der Be-
treibergesellschaft prift und Gberwacht sowie leistungsbereit ist fir
samtliche erforderlichen Projekt- und Managementleistungen, die fiir
den ordnungsgemafen Betrieb des Gezeitenkraftwerkes unter Be-
achtung der Vertragsgrundlagen nétig sind. Dartiber hinaus erbringt
die Grindungsgesellschafterin reconcept Capital 03 GmbH in keiner
Art und Weise Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit
der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.

Die Grindungsgesellschafterin reconcept Treuhand GmbH erbringt
in keiner Art und Weise Lieferungen oder Leistungen im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte (§ 7
Absatz 4 Nr. 3 VermVerkProspV).

ANGABEN UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN
Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittentin umfassen die Errich-
tung und den Betrieb eines Gezeitenkraftwerkes in Kanada sowie die
Nutzung, Vermarktung und VerduBerung des hieraus gewonnenen
Stroms. Die Emittentin wird sich zur Erreichung ihres Gesellschafts-
zwecks Tochtergesellschaften bedienen, sofern sie an den Tochterge-
sellschaften jeweils Mehrheitsbeteiligungen halt, die ihr die Kontrolle
an den Tochtergesellschaften vermitteln. Eine Beteiligung an Tochter-
gesellschaften darf nur mit dem Ziel einer langfristigen Beteiligung

erfolgen und nicht zu dem Zweck, durch Verdu8erung von Tochter-
gesellschaften eine Rendite flr die Anleger der Emittentin zu erzielen.
Die Emittentin wird ihren unternehmerischen Einfluss auf die Tochter-
gesellschaften in einer Weise ausiben, die nach Ansicht der Emitten-
tin geeignet ist, den langfristigen Wert der Tochtergesellschaften zu
fordern. Sie darf ferner alle mit dem Gegenstand der Gesellschaft der
Emittentin im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten ausfuhren, aus-
genommen erlaubnispflichtige Tatigkeiten. Darlber hinaus existieren
keine weiteren wichtigen Tatigkeitsbereiche der Emittentin.

Zwischen der Emittentin und der reconcept GmbH besteht ein Ver-
trag Uber die Initilerung und Realisierung der Vermogensanlage vom
8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30. Oktober 2020
mit den einzelnen Teilleistungen Konzeption, Strukturierung der
Gesamtfinanzierung und Fremdkapitalvermittiung. Die Emittentin
ist von diesem Vertrag abhangig, weil damit die Grundlagen fur das
offentliche Angebot lber die Vermdgensanlage geschaffen werden.

Weiterhin besteht zwischen der Emittentin und der reconcept
consulting GmbH ein Vertriebsvertrag vom 8. Juni 2020 in der Fas-
sung des 1. Nachtrages vom 30. Oktober 2020. Die Emittentin ist von
diesem Vertrag abhadngig, weil damit das Eigenkapital eingeworben
werden soll, das fur die Umsetzung geplant ist.

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |l
Limited Partnership hat am 28. August 2020 mit der Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. und der Spicer Marine Energy Inc. die
Konditionenvereinbarung (,Term Sheet") Gber die schlisselfertige Er-
richtung, den Betrieb, die Wartung und das Management des Gezei-
tenkraftprojektes FORCE 2 geschlossen. Die Konditionenvereinbarung
sieht ferner den noch zu erfolgenden Abschluss des ,Design Build
and Operating Agreement” (,DBO-Vertrag"”) und des ,Asset Purchase
Agreement” (,APA") vor (fir weitere Informationen siehe Abschnitt
,Konditionenvereinbarung (,Term Sheet") vom 28. August 2020", Sei-
te 123 ff.). Mittels des ,APA" soll die Betreibergesellschaft die fir den
ordnungsgemallen Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 er-
forderlichen Projektrechte (Rechte, Lizenzen und Genehmigungen
einschlielich aller Rechte an der Infrastruktur) von der Firma Susta-
inable Marine Energy (Canada) Ltd. (,SMEC") erwerben, hierunter den
Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agreement’, Seite 126 f.), den
Untermietvertrag (,Sublease Agreement’, Seite 127) und den Vertrag
Uber den Netzanschluss (,Standard Generator Interconnection and
Operating Agreement”, Seite 127 f).

Ohne die auf Basis dieser Vertrdge bezogenen Dienstleistungen und
Rechte inklusive der zu erwerbenden Projektrechte (Rechte, Lizenzen
und Genehmigungen einschlieflich aller Rechte an der Infrastruktur)
wirde die Emittentin nicht Gber die erforderlichen finanziellen, orga-
nisatorischen, personellen und fachlichen Ressourcen verfigen, um
ihre Geschaftstatigkeit in der geplanten Weise zu beginnen und gdf.
laufend aufrechtzuerhalten. Die genannten Vertrdge sind daher fur
den Aufbau und gdf. Betrieb des kiinftigen Geschéfts der Emittentin
derart wesentlich, dass die Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung von diesen Vertrdgen und den hierliber zu erwerbenden
Projektrechten (Rechte, Lizenzen und Genehmigungen einschliefSlich
aller Rechte an der Infrastruktur) abhdngig ist. Darber hinaus ist die
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht von Paten-
ten, Lizenzen, Vertrdgen oder neuen Herstellungsverfahren abhangig
(§ 8 Absatz 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

Angaben Uber die Vermdgensanlage
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Die Firma Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. (,SMEC") hat mit
Datum vom 18. Dezember 2018 beim Nova Scotia Department of
Energy and Mines (NSDEM) den Antrag gestellt, die ihr vorliegenden
Genehmigungen, soweit sie das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 betref-
fen, so auszustellen, dass eine Ubertragung der Genehmigungen und
Lizenzen auf die Betreibergesellschaft erfolgen kann. Von diesem An-
trag umfasst sind die ,Developmental Tidal Feed-in Tariff"-Zulassung
(,FIT-Zulassung”), die ,Marine Renewable-Electricity Area"-Lizenz
(,MREA-Lizenz"), der Untervermietung (,Sublease Agreement”), die
Projektvereinbarung (,Project Agreement”), der Stromverkaufsvertrag
(,Power Purchase Agreement” oder ,PPA") und der Vertrag tber den
Netzanschluss (,Standard Generator Interconnection and Operating
Agreement” oder,GIA"). Soweit die die Genehmigungen und Lizenzen
nicht antragsgemals auf die Betreibergesellschaft ausgestellt werden,
kann dies einen negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der
Emittentin und die Vermogensanlage haben, da die Betreibergesell-
schaft ihren Geschéftsbetrieb nicht wie geplant aufnehmen kann.
Mithin besteht insoweit ein Verwaltungsverfahren, welches sich mit-
telbar Uber die Betreibergesellschaft wirtschaftlich nachteilig auf die
Emittentin und die Vermdgenslage auswirken kann (siehe auch,Risiko
aus der noch nicht abgeschlossenen Entwicklung von FORCE 2" auf
Seite 25). Dartber hinaus gibt es keine Gerichts-, Schieds- und Ver-
waltungsverfahren, die einen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der
Emittentin und die Vermdgensanlage haben konnen (§ 8 Absatz 1
Nr. 3 VermVerkProspV). Es bestehen keine laufenden Investitionen (§ 8
Absatz 1 Nr. 4 VermVerkProspV). Die Tatigkeit der Emittentin ist nicht
durch au8ergewdhnliche Ereignisse beeinflusst worden (§ 8 Absatz 2
VermVerkProspV).

DIE BETREIBERGESELLSCHAFT

Die Betreibergesellschaft ist die reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership mit Sitz in Halifax, Nova Scotia, Kanada.
Die Geschaftsanschrift der Betreibergesellschaft lautet: Purdy's Wharf
Tower |, 1100-1959 Upper Water Street Halifax NS, Canada B3J3N2.
Sie hat als weitere Geschaftsanschrift: ABC-StrafRe 45, 20354 Hamburg.

Die Betreibergesellschaft ist am 27. August 2020 durch die reconcept
16 FORCE Il GP Ltd. mit Sitz in Halifax (Geschaftsanschrift: 11001959
Upper Water Street, Halifax NS B3J3N2) als General Partner und durch
die Emittentin als Limited Partnership gegriindet worden.

Die Hauptmerkmale der Beteiligung an der Betreibergesellschaft
(Anlageobjekt 1. Ordnung) sind:

- Teilnahme am Vermdgen — einschliefilich eventuell gebilde-
ter stiller Reserven und Lasten —, am Gewinn und Verlust der
Betreibergesellschaft, an Auszahlungen sowie am Auseinan-
dersetzungsguthaben grundsatzlich nach dem Verhéltnis der
von ihnen erworbenen Anteile (,Units") zu allen ausgegebenen
Anteilen;

— Kontroll- und Informationsrechte und Recht auf Ubermittlung
des Jahresabschlusses der Betreibergesellschaft;

- Recht zur Teilnahme an Gesellschafterversammlungen und
Stimmrecht;

— Recht zur VerduRerung oder Ubertragung der Beteiligung
oder der sonstigen Verflgung Uber sie;

- Recht des General Partners zur schriftlichen Kiindigung seiner
Beteiligung an der Betreibergesellschaft mit Frist von mindestens
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180 Tagen, wenn der Ricktritt nicht zur Auflésung der Betreiber-
gesellschaft fuhrt, wobei der Ricktritt erst bei Eintritt des neuen
General Partners in die Betreibergesellschaft wirksam wird;

- Recht des Limited Partners zur schriftlichen Kiindigung seiner
Beteiligung mittels Einschreiben mit Frist von mindestens sechs
Monaten zum 31. Dezember 2030, wenn der General Partner der
Kindigung zustimmt;

- Recht zur aulerordentlichen Kindigung;

— Recht des General Partners zur alleinigen Vertretung der
Betreibergesellschaft;

- Recht des General Partners, sich bei der Erfullung seiner Ge-
schaftsfihrungsaufgaben Dritter zu bedienen und die Betreiber-
gesellschaft ohne Selbstkontrahierungsverbot zu vertreten;

- Pflicht des General Partners, seine Geschéftsfihrung auf die
Handlungen, die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks
erforderlich oder zweckmaéf3ig sind und nicht tGber den
gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Betreibergesellschaft
hinausgehen, zu beschrénken;

- Pflicht des General Partners zur Haftung fur vorsatzlich und
grob fahrlassig verursachte Schaden;

- Pflicht zur Vertraulichkeit und

- gesellschaftsvertragliche Treuepflichten.

Die Betreibergesellschaft wurde fur eine bestimmte Dauer gegrin-
det und endet spatestens am 31. Dezember 2050, sie dauert daher
langstens vom 27. August 2020 bis zum 31. Dezember 2050. Uber die
vorstehend unter den Hauptmerkmalen der Beteiligung genannten
Kundigungsrechte des General Partners und des Limited Partners hi-
naus ist eine ordentliche Kiindigung der Gesellschafter der Betreiber-
gesellschaft vor dem Laufzeitende ist durch den Gesellschaftsvertrag
(,Limited Partnership Agreement”) nicht vorgesehen. Das Recht zur
aufBerordentlichen Kundigung bleibt hiervon unberihrt. Die Kindi-
gung des Gesellschaftsverhéltnisses hat nicht die Auflésung der Be-
treibergesellschaft, sondern nur das Ausscheiden des Kindigenden
zur Folge.

Die fUr die Betreibergesellschaft mallgebliche Rechtsordnung ist die
Rechtsordnung Kanadas. Die Betreibergesellschaft ist eine Gesell-
schaft in der Rechtsform der Limited Partnership nach kanadischem
Recht. Sie unterliegt kanadischem Recht.

Der im Gesellschaftsvertrag der Betreibergesellschaft bestimmte Ge-
genstand der Gesellschaft umfasst den Erwerb, den Bau, den Betrieb
und die Verdulerung eines Gezeitenkraftwerkes in Kanada sowie die
Nutzung, Vermarktung und Verdu3erung des hieraus gewonnenen
Stroms. Zur Erreichung dieses Gesellschaftszwecks kann die Gesell-
schaft a) das Anlagevermégen verwalten und verwenden, das fUr das
Geschaft der Gesellschaft angeschafft wurde, vorausgesetzt, die Ge-
sellschaft nutzt kein eigenes Anlagevermoégen im Auftrag Dritter bzw.
kein im Eigentum Diritter stehendes Anlagevermdgen, b) Barreserven
der Gesellschaft nach verninftigem Ermessen des General Partners
unbegrenzt in festverzinsliche Investments, Tages- und Festgelder
investieren, ¢) unter ihrem Gesellschaftsnamen Buros an verschiede-
nen Standorten in Kanada erdffnen, d) Vertrége, einschlief3lich eines
Dienstleistungsvertrages, mit einer oder mehreren Parteien abschlie-
en, die zugunsten der Gesellschaft bei der Ausfihrung konkreter
Geschéftsfihrungen und Betriebsfunktionen unterstltzen, wobei der
General Partner die Gesamtkontrolle und Anweisungsbefugnis Gber
die Ausflhrung der Geschafte der Gesellschaft behalt.



Die Betreibergesellschaft ist seit 27. August 2020 in der Provinz Nova
Scotia im Registry of Joint Stock Companies unter der Registernum-
mer 3340026 als Extra-Provincial Limited Partnership registriert.

Die Hohe des gezeichneten Kapitals der Betreibergesellschaft betragt
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung CAD 1.010. Das Kapital be-
stehtin Form von Units. Die Emittentin halt 100 Units an der Betreiber-
gesellschaft. Die Hohe der ausstehenden Einlagen (Kapitaleinlagen)
auf das Kapital betragt CAD 1.010. Auszahlungen der Betreibergesell-
schaft erfolgen grundsétzlich in der Gesellschaftswahrung CAD.

ANGABEN UBER DIE ANLAGEZIELE
UND ANLAGEPOLITIK DER VERMOGENSANLAGE

Anlagestrategie, Anlageziel und Anlagepolitik
Investitionsebene der Emittentin

Die Anlagestrategie der Emittentin sieht vor, dass die Anleger die
angebotenen Anteile an der Emittentin zeichnen und die Emittentin
hierliber entsprechende Kapitaleinzahlungen von Anlegern erhélt.
Ferner sieht die Anlagestrategie vor, das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2
mit Baureife mittelbar Uber ihre Betreibergesellschaft reconcept 16
Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership zu errichten und
zu betreiben. Das Anlageziel der Emittentin ist es, mittelbar mit dem
Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 elektrischen Strom zu produzieren und
den erzeugten Strom durch die Betreibergesellschaft zu verkaufen.
Anlageziel ist ferner, aus diesen Betragen entsprechende Uberschtisse
fur die Emittentin zu erzielen und hieraus Auszahlungen an die Anle-
ger vorzunehmen. Die Anlagepolitik der Emittentin ist die geplante
mittelbare Investition in die Errichtung und den Betrieb des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 in Kanada.

Die Anlagestrategie der Betreibergesellschaft sieht vor, dass die
Emittentin das Kapital der Betreibergesellschaft erhoht und die Be-
treibergesellschaft hiertiber entsprechende Kapitaleinzahlungen der
Emittentin erhalt. Ferner sieht die Anlagestrategie der Betreiberge-
sellschaft vor, das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 mit Baureife mittelbar
durch Investition in die Projektrechte und die Rechte aus dem DBO-
Agreement zu errichten und zu betreiben. Wahrend Spicer Marine
Energy Inc. die Eigentimerin des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
bleibt, vermitteln der geplante Kaufvertrag (,APA") und das geplante
DBO-Agreement der Betreibergesellschaft die wirtschaftlichen Aus-
wirkungen aus der Errichtung und dem Betrieb des Gezeitenkraftpro-
jektes FORCE 2. Diese wirtschaftlichen Auswirkungen bestehen aus
den Erlésen aus der StromverduRerung abztglich der Betriebskosten,
Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen sowie Steuern der
Betreibergesellschaft. Das Anlageziel der Betreibergesellschaft ist
es, Uber die Projektrechte und die Rechte aus dem DBO-Agreement
mit FORCE 2 elektrischen Strom zu produzieren und den erzeugten
Strom zu verkaufen. Anlageziel ist ferner, aus diesen Stromverkaufen
entsprechende Uberschiisse fiir die Betreibergesellschaft zu erzielen
und hieraus Auszahlungen an die Emittentin vorzunehmen. Die An-
lagepolitik der Betreibergesellschaft ist die geplante Investition in die
Projektrechte und die Rechte aus dem DBO-Agreement und hiertiber
mittelbar in die Errichtung und den Betrieb des Gezeitenkraftprojek-
tes FORCE 2 in Kanada.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Die Anlagestrategie auf der Investitionsebene des Gezeitenkraftpro-
jektes FORCE 2 sieht vor, dass die Betreibergesellschaft auf Grundlage
des geplanten Kaufvertrages (,Asset Purchase Agreement”) und des
geplanten ,Design Build and Operating Agreement” (,DBO-Agree-
ment”) Zahlungen an die Spicer Marine Energy Inc. leistet, welche das
Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 errichtet und im Auftrag der Betreiber-
gesellschaft fir diese betreibt. Das Anlageziel auf der Investitionsebe-
ne des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 ist es, mit FORCE 2 elektrischen
Strom zu produzieren. Die Anlagepolitik auf der Investitionsebene des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 ist die geplante Errichtung und der
Betrieb von FORCE 2 in Kanada.

Verwendung der Nettoeinnahmen

(§ 9 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 VermVerkProspV)

Die Emittentin beabsichtigt, mit diesem Beteiligungsangebot ei-
nen Emissionserlds (vor Emissionskosten) von insgesamt bis zu
CAD 12.400.000 zzgl. Agio zu erzielen. Die Nettoeinnahmen der Ver-
mogensanlage werden fur die geplante mittelbare Investition in die
Errichtung und den Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, fur
die Ruckzahlung des zur teilweisen Zwischenfinanzierung von Gesell-
schaftskosten dienenden zinslosen Darlehens der reconcept GmbH
sowie flr die Anlage einer Liquiditatsreserve auf Ebene der Emittentin
und einer Liquiditdtsreserve auf Ebene der Betreibergesellschaft ver-
wendet (siehe Kapitel ,Wirtschaftliches Konzept”).

Investitionsebene der Emittentin

Zu dem vorgenannten Zweck wird die Emittentin die Nettoeinnah-
men unmittelbar in ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft im
Wege der geplanten Kapitalerhohung investieren, das zur teilweisen
Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten dienende zinslose
Darlehen der reconcept GmbH (siehe ,Dienstleistungsvertrag tber
die Initiierung und Realisierung der Vermogensanlage”auf Seite 122 f)
zurlckzahlen sowie eine Liquiditatsreserve anlegen (Anlageobjekte 1.
Ordnung).

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Anschliefend wird die Betreibergesellschaft mit dem Teil der Netto-
einnahmen, der der Emittentin nach Anlage ihrer Liquiditdtsreserve
und nach Rickzahlung des der Zwischenfinanzierung von Gesell-
schaftskosten dienenden zinslosen Darlehens der reconcept GmbH
verbleibt, und den die Emittentin im Wege der Kapitalerhdhung an
die Betreibergesellschaft leistet, die Projektrechte und die Rechte aus
dem DBO-Agreement erwerben sowie ebenfalls eine Liquiditatsreser-
ve anlegen (Anlageobjekte 2. Ordnung).

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Anschlielend wird die Spicer Marine Energy Inc. das Gezeitenkraft-
projekt FORCE 2 errichten und im Auftrag der Betreibergesellschaft
fUr diese betreiben (Anlageobjekt 3. Ordnung). Hierzu wird sie den Teil
der Nettoeinnahmen, der der Betreibergesellschaft nach Anlage ih-
rer Liquiditatsreserve verbleibt, und den die Betreibergesellschaft auf
Grundlage des DBO-Agreement als Lieferpreis in Hohe von plange-
mal3 CAD 24.200.000 zuzUglich etwaiger Umsatzsteuer oder sonstiger
Steuern an die Spicer Marine Energy Inc. leistet, verwenden. Weder
die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche, noch die Emit-
tentin haben Kenntnis, ob und ggf. in welchem Umfang die Spicer
Marine Energy Inc. darliber hinaus tatsdchlich weitere Eigen- und/
oder Fremdmittel verwenden wird. Es handelt sich bei der Spicer Ma-
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rine Energy Inc. um eine von der Emittentin und der reconcept Grup-
pe unabhdngige Gesellschaft, die der Betreibergesellschaft lediglich
als Vertragspartei gegentibersteht. Die Spicer Marine Energy Inc. Ist
auch nicht vertraglich zur Auskunft gegentber der Emittentin oder
sonstigen Gesellschaften der reconcept Gruppe verpflichtet. Es kon-
nen daher keine weiteren Angaben gemacht werden.

Realisierungsgrad (§ 9 Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 VermVerkProspV)
Investitionsebene der Emittentin

Die Emittentin halt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung 100 Units
an der Betreibergesellschaft. Sie plant, ihre Beteiligung an der Betrei-
bergesellschaft durch Ausgabe neuer Units auf CAD 10.000.000 zu er-
hohen (siehe Kapitel die Betreibergesellschaft’, Seite 102 f.). Ferner hat
die Emittentin noch keine Liquiditatsreserve angelegt. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung betragt der Realisierungsgrad der Anlageob-
jekte 1. Ordnung daher 0 Prozent.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il
Limited Partnership hat am 28. August 2020 mit der Sustainable Ma-
rine Energy (Canada) Ltd. und der Spicer Marine Energy Inc. eine Kon-
ditionenvereinbarung (,Term Sheet’, siehe Abschnitt,Konditionenver-
einbarung (,Term Sheet") vom 28. August 2020" auf Seite 123 ff) Uber
die schlUsselfertige Errichtung des 2,52-MW-Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 geschlossen. Die Konditionenvereinbarung enthalt grundle-
gende Ubereinkiinfte der vorbezeichneten Vertragspartner insbeson-
dere zur kiinftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur und des geplan-
ten Kaufvertrages (,Asset Purchase Agreement’, ,APA"), zum ,Design
Build and Operating Agreement” (,DBO-Agreement”) und zum an-
gestrebten Zeitplan. Mit dem noch abzuschlieSenden APA sollen alle
erforderlichen Rechte, Lizenzen und Genehmigungen einschlieflich
aller Rechte an der Infrastruktur (die ,Projektrechte”), die fur den Bau
und den sicheren und ordnungsgemal3en Betrieb des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 notwendig sind, auf die Betreibergesellschaft Gber-
tragen werden. Die finalen Vertrdge und Vertragsbedingungen sind
zwischen den Parteien noch nicht final verhandelt und die Vertrage
noch nicht abgeschlossen. Ferner hat die Betreibergesellschaft noch
keine Liquiditatsreserve angelegt. Zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung betragt der Realisierungsgrad der Anlageobjekte 2. Ordnung
daher 0 Prozent.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 soll bei Fertigstellung mit einer ins-
gesamt installierten Leistung von 2,52 MW durch die Emittentin mittel-
bar Uber ihre Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of
Fundy Il Limited Partnership betrieben werden. Die Spicer Marine Ener-
gy Inc. hat noch nicht mit der Errichtung des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 begonnen. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung betragt
der Realisierungsgrad des Anlageobjekts 3. Ordnung daher 0 Prozent.

Angaben, ob die Nettoeinnahmen allein ausreichen

(§ 9 Absatz 1 Satz 1 Nr. 3 VermVerkProspV)

Investitionsebene der Emittentin

Es ist plangemal3 nicht vorgesehen, dass die Emittentin unmittelbar
eine langfristige Finanzierung aufnimmt. Die Emittentin wird jedoch
plangemaf von der reconcept GmbH ein zinsloses Darlehen zwecks
Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten in Hohe von planma-
Big CAD 28500 erhalten, welches binnen 14 Tagen nach Beendigung
der Zeichnungsphase zur Riickzahlung fallig ist. Es ist geplant, dass die
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Emittentin dieses Darlehen fristgerecht nach Beendigung der Zeich-
nungsphase zurtckfihren wird, und dartiber hinaus kein weiteres
Fremdkapital aufnimmt. Daher sind die Nettoeinnahmen der Vermo-
gensanlage fur die Realisierung der Anlagestrategie und Anlagepolitik
betreffend die Anlageobjeke 1. Ordnung allein ausreichend.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Es soll die Aufnahme von Fremdkapital in Form einer langfristigen
Fremdfinanzierung durch Betreibergesellschaft erfolgen. Daher sind
die Nettoeinnahmen der Vermdogensanlage fur die Realisierung der
Anlagestrategie und Anlagepolitik betreffend die Anlageobjeke
2.Ordnung allein nicht ausreichend.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Weder die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche, noch
die Emittentin haben Kenntnis, ob und ggf. in welchem Umfang
die Spicer Marine Energy Inc. flr die Errichtung des Gezeitenkraft-
projektes FORCE 2 neben dem durch die Betreibergesellschaft ge-
mall DBO-Agreement zu zahlenden Lieferpreis in Hohe von CAD
24.200.000 zuzlglich etwaiger Umsatzsteuer oder sonstiger Steuern
tatsdchlich weitere Eigen- und/oder Fremdmittel verwenden wird. Es
konnen daher keine Angaben gemacht werden, ob die Nettoeinnah-
men der Vermogensanlage flir die Realisierung der Anlagestrategie
und Anlagepolitik betreffend das Anlageobjekt 3. Ordnung allein
ausreichend sind.

Sonstige Zwecke der Nettoeinnahmen

(8 9 Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV)

Investitionsebene der Emittentin

Betreffend die Anlageobjekte 1. Ordnung werden die Nettoeinnah-
men der Vermogensanlage nicht fir sonstige Zwecke verwendet.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft
Betreffend die Anlageobjekte 2. Ordnung werden die Nettoeinnah-
men der Vermdgensanlage nicht flr sonstige Zwecke verwendet.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
Betreffend das Anlageobjekt 3. Ordnung haben weder die Anbieterin
und zugleich Prospektverantwortliche, noch die Emittentin Kenntnis,
ob und ggf. in welchem Umfang die Spicer Marine Energy Inc. die
Nettoeinnahmen der Vermdgensanlage fir sonstige Zwecke verwen-
den wird. Daher kénnen insoweit keine Angaben gemacht werden.

Méglichkeiten einer Anderung der Anlagestrategie

oder Anlagepolitik (§ 9 Absatz 1 Satz 2 VermVerkProspV)
Investitionsebene der Emittentin

Anderungen der Anlagestrategie oder Anlagepolitik der Emittentin
betreffend die Anlageobjekte 1. Ordnung kénnen nur von der Ge-
sellschafterversammlung der Emittentin, also insbesondere durch
die Anleger, beschlossen werden. Das stellt eine Anderung des Ge-
sellschaftsvertrages dar. Daftr ist eine qualifizierte Mehrheit von
75 Prozent der sich an der Abstimmung beteiligenden Stimmen er-
forderlich. Enthaltungen zdhlen als nicht abgegebene Stimme. Das
fir Anderungen der Anlagestrategie oder Anlagepolitik notwendige
Verfahren ist die Fassung entsprechender Gesellschafterbeschliisse,
dessen Voraussetzungen und Ablauf im Abschnitt ,Gesellschafterbe-
schllsse” erldutert sind (siehe auch §§ 16 bis 18 des Gesellschaftsver-
trages auf den Seiten 142 bis 144).



Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Anderungen der Anlagestrategie oder Anlagepolitik der Betreiberge-
sellschaft betreffend die Anlageobjekte 2. Ordnung kénnen nur von der
Gesellschafterversammlung der Betreibergesellschaft beschlossen wer-
den, das heil3t durch die Emittentin als Limited Partner und die recon-
cept 16 FORCE Il GP Ltd. als General Partner der Betreibergesellschaft.
Das stellt eine Anderung des Gesellschaftsvertrages (,Limited Partner-
ship Agreement”) der Betreibergesellschaft dar. Dafir ist eine qualifizier-
te Mehrheit von /3 der sich an der Abstimmung beteiligenden Stim-
men erforderlich. Enthaltungen zdhlen als nicht abgegebene Stimme.
Eine Beschlussfassung erfolgt in Gesellschafterversammlungen oder im
Wege der schriftlichen Abstimmung. Die Gesellschafterversammlung
ist beschlussfahig, wenn sémtliche Gesellschafter ordnungsgemaf ge-
laden, der General Partner anwesend bzw. wirksam vertreten ist und
mindestens 10 Prozent der Stimmen anwesend oder vertreten sind.
Jede Gesellschafterversammlung der Limited Partner findet entweder
in Halifax oder Bedford, Nova Scotia oder in Hamburg (Deutschland)
oder an einem sonstigen vom dem General Partner festgelegten Ort
statt. Jeder Limited Partner hat fir je eine Unit eine Stimme, mithin ver-
fugt die Emittentin als Limited Partner zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung tber 100 Stimmen und nach plangemaRer Erhéhung ihrer Be-
teiligung an der Betreibergesellschaft durch Ausgabe neuer Units wird
sie Uber 1.000.000 Stimmen verfligen. Der General Partner ist als solcher
nicht stimmberechtigt. Ist er jedoch auch Inhaber eines Anteils, stimmt
er entsprechend als Limited Partner ab, mithin verfligt die reconcept 16
FORCE Il GP Ltd. als General Partner Uber eine Stimme.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Die Betreibergesellschaft hat am 28. August 2020 die Konditionen-
vereinbarung (,Term Sheet”) geschlossen, die grundlegende Uberein-
kunfte insbesondere zur kiinftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur
und des geplanten Kaufvertrages (,Asset Purchase Agreement’,, APA"),
zum ,Design Build and Operating Agreement” (,DBO-Agreement”)
und zum angestrebten Zeitplan enthalt. Die vorbezeichneten Ver-
trdge sind noch nicht abgeschlossen (vgl.,Risiko aus der noch nicht
abgeschlossenen Entwicklung von FORCE 2*, Seite 25). Eine Anderung
der Anlagestrategie oder Anlagepolitik betreffend das Anlageobjekt 3.
Ordnung ist bis zum rechtsverbindlichen Abschluss der vorgenann-
ten Vertrdge moglich, indem in einem oder mehreren der vorgenann-
ten Vertrdge von den urspriinglichen Planungen abgewichen wird.
Ab dem plangemalien und rechtsverbindlichen Abschluss der vorge-
nannten Vertrage ist eine Anderung der Anlagestrategie oder Anla-
gepolitik betreffend das Anlageobjekt 3. Ordnung nur noch im Ein-
vernehmen mit dem jeweiligen Vertragspartner durch nachtragliche
Anderung eines oder mehrerer der vorgenannten Vertrage maoglich.

Einsatz von Derivaten und Termingeschéften

(§ 9 Absatz 1 Satz 2 VermVerkProspV)

Investitionsebene der Emittentin

Die Emittentin beabsichtigt nicht den Einsatz von Derivaten oder Ter-
mingeschaften. Der Einsatz von Derivaten und Termingeschéften ist
im Rahmen der Vermogensanlage daher betreffend die Anlageobjek-
te 1. Ordnung nicht vorgesehen.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Die Betreibergesellschaft beabsichtigt nicht den Einsatz von Deriva-
ten oder Termingeschaften. Der Einsatz von Derivaten und Terminge-
schéften ist im Rahmen der Vermdgensanlage daher betreffend die
Anlageobjekte 2. Ordnung nicht vorgesehen.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Weder die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche, noch die
Emittentin haben Kenntnis, ob und ggf. in welchem Umfang die Spi-
cer Marine Energy Inc. den Einsatz von Derivaten oder Termingeschéf-
ten beabsichtigt. Es kdnnen daher keine Angaben gemacht werden,
ob und und ggf. in welchem Umfang der Einsatz von Derivaten und
Termingeschaften im Rahmen der Vermogensanlage betreffend das
Anlageobjekt 3. Ordnung vorgesehen ist.

Die Anlageobjekte (§ 9 Absatz 2 Nr. 1 VermVerkProspV
Investitionsebene der Emittentin

FUr die mittelbare Investition in die Errichtung und den Betrieb des
Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 wird die Emittentin als Holdingge-
sellschaft langfristig in die Beteiligung an ihrer Tochtergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership, Kana-
da (die,Betreibergesellschaft”), investieren, indem sie ihre bestehende
Beteiligung als Limited Partner an der Betreibergesellschaft von 100
Units zu je CAD 10 um planmal3ig weitere 999.990 Units auf insgesamt
1.000.000 Units, das heif3t auf insgesamt CAD 10.000.000, erhoht (fur
weitere Informationen zu den Hauptmerkmalen der Beteiligung an
der Betreibergesellschaft siehe Abschnitt ,Die Betreibergesellschaft”
auf Seite 102). Die Anlageobjekte 1. Ordnung der Emittentin sind ihre
Beteiligung an der Betreibergesellschaft, die Rickzahlung des zur
teilweisen Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten dienenden
zinslosen Darlehens der reconcept GmbH sowie eine Liquiditdtsreser-
ve der Emittentin.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Die Betreibergesellschaft wird Gber das geplante ,Design Build and
Operating Agreement” (,DBO-Agreement”) durch die Vertragspart-
nerin Spicer Marine Energy Inc. (,Spicer”) das Gezeitenkraftprojekt
FORCE 2 errichten und betreiben und die hieraus erzeugte elektri-
sche Energie verduflern. Die fur den ordnungsgeméf3en Betrieb von
FORCE 2 erforderlichen Rechte, Lizenzen und Genehmigungen ein-
schlieBlich aller Rechte an der Infrastruktur (insgesamt die ,Projekt-
rechte”) wird die Betreibergesellschaft mittels eines Kaufvertrages
(,Asset Purchase Agreement” oder auch ,APA") von der Firma Sustai-
nable Marine Energy (Canada) Ltd. (,SMEC"), erwerben. SMEC verflugt
insoweit Uber die folgenden Rechte, Lizenzen und Genehmigungen
in Bezug auf das Projekt (die ,Projekt Assets’, siehe insoweit auch die
Beschreibungen im Abschnitt,Behordliche Genehmigungen” auf Sei-
te 108 f. des Verkaufsprospektes):

a) ,Developmental Tidal Feed-in Tariff"-Zulassung
(,FIT-Zulassung”) vom 17. Dezember 2014;

b) ,Marine Renewable-Electricity Area“-Lizenz (,MREA-Lizenz")
vom 16. Dezember 2020,

¢) FORCE Untervermietung (,Sublease Agreement”) vom 26. Marz 2014;

d) Projektvereinbarung (,Project Agreement”) vom 28. Marz 2014,
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e) Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agreement” oder,PPA")
vom 17. Dezember 2014;

f) Vertrag Uber den Netzanschluss (,Standard Generator Intercon-
nection and Operating Agreement” oder,GIA") vom 30. Novem-
ber 2015.

Waéhrend Spicer Marine Energy Inc. die Eigentimerin des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 bleibt, vermitteln der geplante Kaufvertrag
(,APA") und das geplante DBO-Agreement der Betreibergesellschaft
die wirtschaftlichen Auswirkungen aus der Errichtung und dem Be-
trieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (fir weitere Informationen
zum geplanten APA-Vertrag und zum geplanten DBO-Agreement
siehe,Konditionenvereinbarung (,Term Sheet”) vom 28. August 2020’,
Seite 123 ff.). Diese wirtschaftlichen Auswirkungen bestehen aus den
Erlésen aus der StromverduBerung abzlglich der Betriebskosten,
Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen sowie Steuern der
Betreibergesellschaft. Die Anlageobjekte 2. Ordnung sind die Projekt-
rechte, die Uber das DBO-Agreement zustehenden Rechte sowie eine
Liquiditatsreserve der Betreibergesellschaft.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Das Anlageobjekt 3. Ordnung der Emittentin ist das Gezeitenkraftpro-
jekt FORCE 2, bestehend aus sechs Gezeitenkraftwerken, konstruiert
als schwimmende Plattform des Typs PLAT-I, ausgeristet mit jeweils
sechs Schottel-Instream-Turbinen (SIT) in der Bay of Fundy, Nova
Scotia, Kanada Fir weitergehende Informationen betreffend das
Anlageobjekt 3. Ordnung siehe den Abschnitt ,Gezeitenkraftprojekt
FORCE 2" ab Seite 51 ff.

Eigentum bzw. dingliche Berechtigung am Anlageobjekt

(§ 9 Absatz 2 Nr. 2 VermVerkProspV)

Investitionsebene der Emittentin

Den nach § 3 VermVerkProspV (Anbieterin und Prospektverantwort-
liche reconcept consulting GmbH) und § 12 VermVerkProspV (Mit-
telverwendungskontrolleurin DELFS & Partner mbB Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Mitglied der Geschaftsflihrung der Anbieterin und
Prospektverantwortlichen Karsten Reetz, Mitglieder der Geschafts-
fuhrung der Treuhanderin Karsten Reetz und Bernd Prigge sowie
Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Mittelverwendungskontrolleu-
rin Jochen Delfs, Matthias Dohler, Michael Hamann, Andrea Wolken
und Andrew Grums) zu nennenden Personen stand oder steht kein
Eigentum an den Anlageobjekten 1. Ordnung (Beteiligung an der
Betreibergesellschaft, Ruckzahlung der Zwischenfinanzierung und
Liquiditatsreserve) oder wesentlichen Teilen desselben zu. Auch steht
diesen vorgenannten Personen aus anderen Grinden keine dingliche
Berechtigung an den Anlageobjekten 1. Ordnung zu.

Die nach § 7 VermVerkProspV zu nennende Griindungsgesellschaf-
terin und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung reconcept Capital 03 GmbH ist als Alleingesellschaf-
terin unmittelbar an der reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. beteiligt, die
ihrerseits als General Partner mit 1 Unit zu CAD 10 an der Betreiber-
gesellschaft beteiligt ist. Mithin steht der Griindungsgesellschafterin
und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung reconcept Capital 03 GmbH entsprechendes mittelbares Ei-
gentum an der Beteiligung an der Betreibergesellschaft (Anlageob-
jekt 1. Ordnung) zu.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Die nach § 7 VermVerkProspV als Grindungsgesellschafterin und
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sowie nach § 12 VermVerkProspV als Treuhanderin zu nennende
reconcept Treuhand GmbH ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung als Kommanditistin mit einer Einlage in Hohe von CAD 1.000
zzgl. 3 Prozent Agio an der Emittentin beteiligt, die ihrerseits als Li-
mited Partner mit 100 Units zu je CAD 10 beteiligt ist. Mithin steht
der Grindungsgesellschafterin und Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept Treuhand GmbH
entsprechendes mittelbares Eigentum an der Beteiligung an der
Betreibergesellschaft (Anlageobjekt 1. Ordnung) zu. Darlber hinaus
stand oder steht den nach § 7 VermVerkProspV (Grindungsgesell-
schafterinnen und Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung reconcept Capital 03 GmbH und reconcept
Treuhand GmbH) zu nennenden Personen kein Eigentum an den An-
lageobjekten 1. Ordnung (Beteiligung an der Betreibergesellschaft,
Ruckzahlung der Zwischenfinanzierung und Liquiditdtsreserve) oder
wesentlichen Teilen desselben zu. Auch steht diesen vorgenannten
Personen aus anderen Grinden keine dingliche Berechtigung an den
Anlageobjekten 1. Ordnung zu.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Den nach § 3 VermVerkProspV (Anbieterin und Prospektverantwortli-
che reconcept consulting GmbH), § 7 VermVerkProspV (Grindungs-
gesellschafterinnen und Gesellschafterinnen der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept Capital 03 GmbH und
reconcept Treuhand GmbH) und § 12 VermVerkProspV (Treuhdanderin
reconcept Treuhand GmbH, Mittelverwendungskontrolleurin DELFS &
Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mitglied der Geschaéfts-
fuhrung der Anbieterin und Prospektverantwortlichen Karsten Reetz,
Mitglieder der Geschéftsfihrung der Treuhanderin Karsten Reetz und
Bernd Prigge sowie Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Mittelver-
wendungskontrolleurin Jochen Delfs, Matthias Déhler, Michael Ha-
mann, Andrea Wolken und Andrew Grums) zu nennenden Personen
stand oder steht kein Eigentum an den Anlageobjekten 2. Ordnung
(Projektrechte, Uber das DBO-Agreement zustehende Rechte und Li-
quiditatsreserve) oder wesentlichen Teilen desselben zu. Auch steht
diesen vorgenannten Personen aus anderen Griinden keine dingliche
Berechtigung an den Anlageobjekten 2. Ordnung zu.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Den nach § 3 VermVerkProspV (Anbieterin und Prospektverantwortli-
che reconcept consulting GmbH), § 7 VermVerkProspV (Grindungs-
gesellschafterinnen und Gesellschafterinnen der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept Capital 03 GmbH und
reconcept Treuhand GmbH) und § 12 VermVerkProspV (Treuhdnderin
reconcept Treuhand GmbH, Mittelverwendungskontrolleurin DELFS &
Partner mbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Mitglied der Geschafts-
fuhrung der Anbieterin und Prospektverantwortlichen Karsten Reetz,
Mitglieder der Geschéftsflihrung der Treuhdnderin Karsten Reetz und
Bernd Prigge sowie Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelver-
wendungskontrolleurin Jochen Delfs, Matthias Déhler, Michael Ha-
mann, Andrea Wolken und Andrew Grums) zu nennenden Personen
stand oder steht kein Eigentum am Anlageobjekt 3. Ordnung (Gezei-
tenkraftprojekt FORCE 2) oder wesentlichen Teilen desselben zu. Auch
steht diesen vorgenannten Personen aus anderen Grinden keine
dingliche Berechtigung am Anlageobjekt 3. Ordnung zu.



Nicht nur unerhebliche dingliche Belastungen der
Anlageobjekte (§ 9 Absatz 2 Nr. 3 VermVerkProspV)
Investitionsebene der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine nicht nur un-
erheblichen dinglichen Belastungen der Anlageobjekte 1. Ordnung
(Beteiligung an der Betreibergesellschaft, Rlickzahlung der Zwischen-
finanzierung und Liquiditatsreserve). Es ist nicht geplant, dass die
Emittentin selbst Fremdfinanzierungen aufnimmt, die etwaige dingli-
che Belastungen der Anlageobjekte 1. Ordnung erfordern. Das zur teil-
weisen Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten dienende zins-
lose Darlehen der reconcept GmbH erfordert insoweit keine dingliche
Belastung der Anlageobjekte 1. Ordnung. Es ist jedoch im Rahmen
der geplanten Aufnahme der Fremdfinanzierung durch die Betrei-
bergesellschaft davon auszugehen, dass sich die kiinftigen Finanzie-
rungspartner der Betreibergesellschaft entsprechende dingliche Be-
sicherungen einrdumen lassen werden. Insoweit ist es moglich, dass
auch die Emittentin als Gesellschafterin der Betreibergesellschaft den
kunftigen Finanzierungspartnern der Betreibergesellschaft dingliche
Besicherungen einrdumen wird. Hierbei ist es moglich, dass die Emit-
tentin ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft sicherungsweise
an die Finanzierungspartner abtreten wird. Die geplante Aufnahme
der Fremdfinanzierung durch die Betreibergesellschaft ist jedoch zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht vertraglich vereinbart.
Daher kdnnen keine weiteren Angaben gemacht werden, ob und zu
welchen Bedingungen kinftig nicht nur unerhebliche dingliche Be-
lastungen der Anlageobjekte 1. Ordnung bestehen werden.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine nicht nur un-
erheblichen dinglichen Belastungen der Anlageobjekte 2. Ordnung
(Projektrechte, Uber das DBO-Agreement zustehende Rechte und
Liquiditatsreserve). Es ist im Rahmen der geplanten Aufnahme der
Fremdfinanzierung durch die Betreibergesellschaft davon auszuge-
hen, dass sich die kinftigen Finanzierungspartner der Betreiberge-
sellschaft entsprechende dingliche Besicherungen von der Betreiber-
gesellschaft einrdumen lassen werden. Es ist insoweit moglich, dass
die Betreibergesellschaft kunftig die Projektrechte und/oder die ihr
Uber das DBO-Agreement zustehenden Rechte sicherungsweise an
die Finanzierungspartner abtreten wird. Die geplante Aufnahme der
Fremdfinanzierung durch die Betreibergesellschaft ist jedoch zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht vertraglich vereinbart.
Daher kénnen keine weiteren Angaben gemacht werden, ob und zu
welchen Bedingungen kinftig nicht nur unerhebliche dingliche Be-
lastungen der Anlageobjekte 2. Ordnung bestehen werden.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine nicht nur un-
erheblichen dinglichen Belastungen des Anlageobjekts 3. Ordnung
(Gezeitenkraftprojekt FORCE 2). Es ist mdglich, dass die Vertrage Gber
die langfristige Finanzierung der Betreibergesellschaft vorsehen wer-
den, dass der Firma Spicer Marine Energy Inc. eine dingliche Belastung
des Anlageobjekts 3. Ordnung, wie beispielsweise der sicherungswei-
sen Ubereignung an finanzierende Banken, untersagt sein wird. We-
der die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche, noch die
Emittentin haben jedoch Kenntnis, ob und zu welchen Bedingungen
die langfristigen Finanzierungen der Betreibergesellschaft tatsachlich
zustandekommen werden. Sie haben auch Kenntnis, ob und zu wel-
chen Bedingungen die Spicer Marine Energy Inc. plant, kiinftig etwai-
ge dingliche Belastungen am Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 einzurdu-

men. Daher kénnen keine weiteren Angaben gemacht werden, ob
und zu welchen Bedingungen kunftig nicht nur unerhebliche ding-
liche Belastungen des Anlageobjekts 3. Ordnung bestehen werden.

Rechtliche oder tatséchliche Beschrdankungen

der Verwendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte

(§ 9 Absatz 2 Nr. 4 VermVerkProspV)

Investitionsebene der Emittentin

Die Betreibergesellschaft wurde fur eine bestimmte Dauer gegrin-
det und endet spatestens am 31. Dezember 2050. Eine ordentliche
Kundigung der Betreibergesellschaft vor dem Laufzeitende ist durch
den Gesellschaftsvertrag (,Limited Partnership Agreement”) nicht vor-
gesehen, das Recht zur auSerordentlichen Kiindigung bleibt hiervon
jedoch unberthrt. Die Emittentin als Limited Partner kann auBerdem
ihre Beteiligung an der Betreibergesellschaft schriftlich mittels Ein-
schreiben mit einer Frist von mindestens sechs Monaten zum 31. De-
zember 2030 kindigen und aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn
der General Partner dieser Ktindigung schriftlich zustimmt (siehe ,Die
Betreibergesellschaft’, Seite 102 f.). Insoweit bestehen zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung rechtliche Beschrankungen der Verwen-
dungsmaglichkeiten der Beteiligung an der Betreibergesellschaft
(Anlageobjekt 1. Ordnung). Dartiber hinaus gibt es zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung keine rechtlichen Beschrankungen der Ver-
wendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte 1. Ordnung (Beteiligung
an der Betreibergesellschaft, Rlickzahlung der Zwischenfinanzierung
und Liquiditétsreserve), insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel.
Tatséchlich hat die Emittentin aufgrund ihrer weit Uberwiegenden
Beteiligungsquote an der Betreibergesellschaft die Moglichkeit, die
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Betreibergesellschaft
durch Gesellschafterbeschluss zu dndern, beispielsweise auch Be-
stimmungen zu Ubertragbarkeit oder Kiindigung von Anteilen (Units)
einzufthren, zu @ndern oder zu streichen. Zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung gibt es keine tatsachlichen Beschrénkungen der Ver-
wendungsmaglichkeiten der Anlageobjekte 1. Ordnung (Beteiligung
an der Betreibergesellschaft, Rlickzahlung der Zwischenfinanzierung
und Liquiditdtsreserve), insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel.
Es ist jedoch im Rahmen der geplanten Aufnahme der Fremdfinan-
zierung durch die Betreibergesellschaft davon auszugehen, dass sich
die kiinftigen Finanzierungspartner der Betreibergesellschaft entspre-
chende dingliche Besicherungen einrdumen lassen werden, sodass es
maoglich ist, dass die Emittentin ihre Beteiligung an der Betreiberge-
sellschaft sicherungsweise an die Finanzierungspartner abtreten wird.
Hieraus kdnnen rechtliche oder tatsachliche Beschrankungen der Ver-
wendungsmaglichkeiten der Anlageobjekte 1. Ordnung resultieren.
Die geplante Aufnahme der Fremdfinanzierung durch die Betreiber-
gesellschaft ist jedoch zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht vertraglich vereinbart. Daher kénnen keine weiteren Angaben
gemacht werden, ob und zu welchem Umfang kinftig rechtliche
oder tatsdchliche Beschrankungen der Anlageobjekte 1. Ordnung be-
stehen werden, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Zum Schutz sich ndhernder gefdhrdeter Meeresbewohner, wie z. B.
Wale, kann das Ministerium fr Fischerei und Ozeane von Nova Sco-
tia (,Department of Fisheries and Oceans Canada’, ,DFO") die zeit-
weise Abschaltung des Gezeitenkraftprojekts FORCE 2 behdordlich
anordnen. Insoweit unterliegen die Projektrechte (Anlageobjekt 2.
Ordnung) rechtlichen Beschrankungen. Dartiber hinaus gibt es zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine rechtlichen Beschrankungen

Angaben Uber die Vermdgensanlage

107



108

der Verwendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte 2. Ordnung (Pro-
jektrechte, Gber das DBO-Agreement zustehende Rechte und Liquidi-
tatsreserve), insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel.

Ferner gibt es zum Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
tatsdchlichen Beschrankungen der Verwendungsmaoglichkeiten der
Anlageobjekte 2. Ordnung (Projektrechte, Gber das DBO-Agreement
zustehende Rechte und Liquiditatsreserve), insbesondere im Hinblick
auf das Anlageziel. Es ist im Rahmen der geplanten Aufnahme der
Fremdfinanzierung durch die Betreibergesellschaft davon auszuge-
hen, dass sich die kinftigen Finanzierungspartner der Betreiberge-
sellschaft entsprechende dingliche Besicherungen von der Betreiber-
gesellschaft einrdumen lassen werden. Es ist insoweit moglich, dass
die Betreibergesellschaft kunftig die Projektrechte und/oder die ihr
Uber das DBO-Agreement zustehenden Rechte sicherungsweise an
die Finanzierungspartner abtreten wird. Hieraus kénnen rechtliche
oder tatsdchliche Beschrankungen der Verwendungsmaoglichkeiten
der Anlageobjekte 2. Ordnung resultieren. Die geplante Aufnahme
der Fremdfinanzierung durch die Betreibergesellschaft ist jedoch zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht vertraglich vereinbart.
Daher kdnnen keine weiteren Angaben gemacht werden, ob und zu
welchem Umfang kiinftig rechtliche oder tatsachliche Beschrankun-
gen der Anlageobjekte 2. Ordnung bestehen werden, insbesondere
im Hinblick auf das Anlageziel.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Zum Schutz sich ndhernder gefahrdeter Meeresbewohner, wie z. B.
Wale, kann das Ministerium fr Fischerei und Ozeane von Nova Scotia
(,Department of Fisheries and Oceans Canada’, ,DFO") die zeitweise
Abschaltung des Gezeitenkraftprojekts FORCE 2 behérdlich anordnen.
Insoweit unterliegt das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 (Anlageobjekt 3.
Ordnung) rechtlichen Beschrankungen. Darlber hinaus gibt es zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine rechtlichen Beschrankungen
der Verwendungsmaoglichkeiten des Anlageobjekts 3. Ordnung (Ge-
zeitenkraftprojekt FORCE 2), insbesondere im Hinblick auf das Anlage-
ziel. Ferner gibt es zum Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
tatsachlichen Beschrankungen der Verwendungsmaglichkeiten des
Anlageobjekts 3. Ordnung (Gezeitenkraftprojekt FORCE 2), insbeson-
dere im Hinblick auf das Anlageziel. Es ist mdglich, dass die Vertrage
Uber die langfristige Finanzierung der Betreibergesellschaft vorsehen
werden, dass der Firma Spicer Marine Energy Inc. eine Belastung des
Anlageobjekts 3. Ordnung mit rechtlichen Beschrankungen, wie bei-
spielsweise der sicherungsweisen Ubereignung an finanzierende Ban-
ken, untersagt sein wird. Weder die Anbieterin und zugleich Prospekt-
verantwortliche, noch die Emittentin haben jedoch Kenntnis, ob und
zu welchen Bedingungen die langfristigen Finanzierungen der Betrei-
bergesellschaft tatsachlich zustandekommen werden. Sie haben auch
keine Kenntnis, ob und zu welchen Bedingungen Spicer Marine Energy
Inc. plant, kiinftig etwaige dingliche Belastungen am Gezeitenkraftpro-
jekt FORCE 2 einzurdumen, und inwieweit rechtliche oder tatsachliche
Beschrankungen der Verwendungsmaoglichkeiten des Anlageobjekts
3. Ordnung bestehen kénnen. Daher kdnnen keine weiteren Angaben
gemacht werden, ob und in welchem Umfang kiinftig rechtliche oder
tatsdchliche Beschrankungen des Anlageobjekts 3. Ordnung bestehen
werden, insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel.
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Behordliche Genehmigungen

(8 9 Absatz 2 Nr. 5 VermVerkProspV)

Investitionsebene der Emittentin

Betreffend die Anlageobjekte 1. Ordnung (Beteiligung an der Be-
treibergesellschaft, Rickzahlung der Zwischenfinanzierung und Li-
quiditatsreserve) sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
behordlichen Genehmigungen erforderlich und es liegen auch keine
Genehmigungen vor.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

FUr den Erwerb der Anlageobjekte 2. Ordnung (Projektrechte, Uber
das DBO-Agreement zustehende Rechte und Liquiditdtsreserve) be-
notigt die Betreibergesellschaft keine behordlichen Genehmigungen.
Betreffend die Anlageobjekte 2. Ordnung sind daher zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung keine behordlichen Genehmigungen erfor-
derlich und es liegen auch keine Genehmigungen vor.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Der ,Marine Renewable Energy Act” der kanadischen Provinz Nova
Scotia sieht ein mehrstufiges Genehmigungs- und Lizenzierungsver-
fahren flr Projekte im Bereich der Meeresenergie vor. Danach werden
alle Antrége einer tkologischen, technischen und finanziellen Prii-
fung unterzogen. Darlber hinaus fuhrt das Umweltministerium eine
vollstandige Umweltpriifung fir jede Energieerzeugungseinheit mit
einer Kapazitat ab zwei Megawatt (MW) durch. Voraussetzungen fiir
den planmaéBigen Betrieb eines Gezeitenkraftwerkes sind folgende
behordliche Genehmigungen:

Nova Scotia Department of Energy and Mines (NSDEM)

Das NSDEM vergibt die Genehmigung zum Betrieb eines Gezeiten-
kraftwerkes gemal MREA und eine Lizenz als rechtliche Grundlage
zum Abschluss eines PPA (Power Purchase Agreement/Stromver-
kaufsvertrag) mit der Nova Scotia Power Inc. gemal3 den garantierten
Einspeisevergltungen des ,Developmental Feed-in Tariff”. Diese Ge-
nehmigung und die Lizenz liegen der Projektverkduferin Sustainable
Marine Energy (Canada) Ltd. (,SMEC", vormals Black Rock Tidal Power
Inc.) bereits fUr einen Projektumfang von 5 MW vor. Diese werden zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung jedoch aufgrund der angepassten
Nennleistung von FORCE 2 und den von der Projektverkduferin ge-
planten Folgeprojekten sowie aufgrund von technischen Anderungen
angepasst. Vorgesehen ist die Ubertragung auf die Betreibergesell-
schaft bzw. die Neuausstellung der entsprechenden Genehmigung
unmittelbar auf die Betreibergesellschaft. Teil der Genehmigung ist
zudem die MREA License flur Erneuerbare-Energien-Projekte in mari-
nen Gebieten. Eine entsprechende Bestdtigung und Erlaubnis erfolgt
mittels MREA License durch das Nova Scotia Department of Energy
and Mines.

Nova Scotia Environment (NSE)

Die Umweltbehorde von Nova Scotia NSE genehmigt Projekte auf Ba-
sis von Umweltvertraglichkeitsstudien und eines Kontroll- und Uber-
wachungsplans fur die Betriebsphase der Gezeitenkraftwerke.

Department of Fisheries and Oceans Canada (DFO)
Das Ministerium fur Fischerei und Ozeane von Nova Scotia genehmigt
Projekte gemaB Fisheries and Species at Risk Act’, also den Regelun-
gen zum Schutz von Fischen und gefdhrdeten Arten.



Transport Canada
Das kanadische Verkehrsministerium Transport Canada genehmigt
Projekte gemaf ,Navigation and Protection Program”. Auf Antrag des

Forschungsinstituts ,Fundy Ocean Reserch Center for Energy Limited”

ist das Seegebiet am geplanten Projektstandort bereits als ,Marine
Renewable Electricity Area (MREA)"anerkannt und entsprechend von
dem Verkehrsministerium in offizielle Seekarten eingetragen. Den-
noch muss jeder einzelne Projekttrdger, so auch die Betreibergesell-
schaft, einen eigenen Antrag auf Bau- und Betriebsgenehmigung bei
Transport Canada stellen.

Genehmigungsstand FORCE 2

Fur das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 hdlt die Projektverkauferin SMEC
die notwendigen Tarifzusagen fir die Einspeisevergitung, fur den
Stromverkauf sowie die Zulassung zur Infrastrukturnutzung von See-
kabel und Netzanschluss. Im Einzelnen sind dies:

a) ,Developmental Tidal Feed-in Tariff"-Zulassung (,FIT-Zulassung")
vom 17. Dezember 2014: durch die FIT-Zulassung wird bestétigt,
dass das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 am Developmental Tidal
Feed-in Tariff (FIT)-Programm der Provinz Nova Scotia teilnehmen.
Funf verschiedene Gesellschaften haben durch das FIT-Programm
die Genehmigung fir insgesamt 20 Megawatt (MW) elektrischer
Energien aus Gezeitenkraft erhalten, darunter auch die Sustaina-
ble Marine Energy (Canada) Ltd., im Jahr 2014 noch firmierend
unter Black Rock Tidal Power Inc., mit einer Gezeitenleistung von
5 MW. Das FIT-Programm wurde speziell daftr aufgelegt, um Ge-
zeitenenergieentwickler anzuregen, ihre Gezeitenkraftprojekte in
Nova Scotia zu testen und einzusetzen. Das Programm fordert die
Entwicklung spezifischer Projekte im Bereich der erneuerbaren
Energien aus Gezeitenkraft, indem es einen festen Einspeisetarif
fur die Energie garantiert, die das jeweilige Projekt in das Strom-
netz der Provinz einspeist.

O
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,Marine Renewable-Electricity Area"-Lizenz (,MREA-Lizenz") vom
16. Dezember 2020: am 29. April 2015 hat die Provinz Nova Scotia
das Gesetz betreffend Marine Erneuerbare Energien (,Marine
Renewable Energy Act”) eingefiihrt. Das Gesetz regelt die Ent-
wicklung mariner erneuerbarer Energieressourcen, einschlief3lich
Wellen, Gezeitenbereich, Stromungen, Meeresstromungen und
Offshore-Windenergie, in ausgewiesenen Offshore-Gebieten der
Provinz Nova Scotia. Es schafft ein Genehmigungssystem und ein
System fiir die Uberwachung der Entwicklung von Projekten im
Bereich der marinen erneuerbaren Energien. Lizenzierte Projekte
mussen sich in einem marinen Gebiet fir erneuerbare Energien
(MREA) befinden und durfen nur nach einer Ausschreibung
vergeben werden. Entsprechende Lizenzen (,MREA-Lizenzen")
ermdglichen es einem Projektentwickler, das Geschaft der
Energiegewinnung innerhalb des MREA durchzufiihren. Jedes
Demonstrationsprojekt wird mit bis zu 5 Megawatt neuer
Erzeugungskapazitat ausgestattet, wobei insgesamt 20 Megawatt
im Rahmen des Programms zur Verfiigung stehen. Alle Antrédge
werden einer 6kologischen, technischen und finanziellen Prifung
unterzogen.

c) FORCE Untervermietung (,Sublease Agreement”) vom 26. Marz
2014 fur weitere Informationen siehe ,Untermietvertrag (,sub-
lease agreement”)” auf Seite 127.

d) Projektvereinbarung (,Project Agreement”) vom 28. Marz 2014:
die Projektvereinbarung mit der Provinz Nova Scotia, vertreten
durch das Energieministerium Nova Scotia Department of Energy
& Mines, zielt darauf ab, die Bedingungen fir die Durchfiihrung
zwischen den Beteiligten des Fundy Ocean Research Centre for
Energy in einem ersten Schritt zu formalisieren. Die Projektver-
einbarung betrifft die Installation, den Betrieb und das Testen
von Gerdten zur Gezeitenstromerzeugung, der Sammlung und
dem Austausch von Informationen unter Berticksichtigung der
Gezeitenressourcen sowie der Unterstiitzung und Uberwachung
der Gezeitenenergie in der Meeresstromung. Die einzelnen Rege-
lungen wurden im Nachgang zur Projektvereinbarung in den Ver-
tragen,Develomental Tidal Feed-in Tariff" (,FIT-Zulassung”), FORCE
Untervermietung (,Sublease Agreement”), dem Power Purchase
Agreement (,PPA") und dem Standard Generator Interconnection
and Operating Agreement (,GIA") umgesetzt.

e) Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agreement” oder ,PPA")
vom 17. Dezember 2014: fir weitere Informationen siehe ,Power
Purchase Agreement (,PPA")" auf Seite 126 f.

f) Vertrag Gber den Netzanschluss (,Standard Generator Inter-
connection and Operating Agreement” oder,GIA") vom 30.
November 2015: fur weitere Informationen siehe ,Standard Gene-
rator Interconnection and Operating Agreement (,GIA")" auf Seite
127 f.

Des Weiteren wurde mit Datum vom 18. Dezember 2018 durch SMEC
der Antrag gestellt, die vorliegenden Genehmigungen zu dndern
und, soweit diese das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 betreffen, so aus-
zustellen, dass eine Ubertragung der Genehmigungen und Lizenzen
auf die Betreibergesellschaft erfolgen kann.

Dartiber hinaus sind betreffend das Anlageobjekt 3. Ordnung zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine weiteren als die vor genann-
ten behordlichen Genehmigungen erforderlich und es liegen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung auch keine weiteren Genehmigun-
gen vor (siehe Seite 26,,Nutzungsrechte/behordliche Eingriffe”).

Vertrége liber die Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte (§ 9 Absatz 2 Nr. 6 VermVerkProspV)
Investitionsebene der Emittentin

Die Emittentin verflgt Uber einen Dienstleistungsvertrag mit der re-
concept GmbH Uber die Initiierung und Realisierung der Vermogens-
anlage vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30.
Oktober 2020 mit den einzelnen Teilleistungen Konzeption, Struktu-
rierung der Gesamtfinanzierung und Fremdkapitalvermittlung. Dar-
Uber hinaus hat die Emittentin keine Vertrdge Uber die Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte 1. Ordnung oder wesentlicher
Teile davon geschlossen.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Die Betreibergesellschaft hat sich mit der Konditionenvereinbarung
(,Term Sheet”) vom 28. August 2020 den Zugriff auf das Gezeitenkraft-
projekt FORCE 2 gesichert. Dartiber hinaus hat die Betreibergesell-
schaft keine Vertrdge Uber die Anschaffung oder Herstellung der An-
lageobjekte 2. Ordnung oder wesentlicher Teile davon geschlossen.

Angaben Uber die Vermdgensanlage

109



110

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Weder die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche, noch die
Emittentin haben Kenntnis, ob und ggf. zu welchen Bedingungen die
Spicer Marine Energy Inc. bereits Vertrage Uber die Anschaffung oder
Herstellung des Anlageobjekts 3. Ordnung oder wesentlicher Teile da-
von geschlossen hat. Daher kdnnen hierzu keine Angaben gemacht
werden.

Bewertungsgutachten (§ 9 Absatz 2 Nr. 7 VermVerkProspV)
Investitionsebene der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gibt es kein Bewertungsgut-
achten fir die Anlageobjekte 1. Ordnung.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft
Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gibt es kein Bewertungsgut-
achten fir die Anlageobjekte 2. Ordnung.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Die Klassifikations- und Beratungsgesellschaft DNV GL (Anschrift:
DNV GL Energy, Renewables Advisory, One Linear Park, Avon Street,
Temple Quay, Bristol BS2 OPS, United Kingdom) hat mit Datum vom
9. November 2018 in der aktualisierten Fassung vom 5. Oktober
2020 ein Energie-Ertragsgutachten Uber das geplante Gezeiten-
kraftprojekt FORCE 2 in der Minas Passage am ,Bay of Fundy Ocean
Research Centre for Energy”im Nordosten Kanadas erstellt. Auf Basis
von ADCP-Messungen wird darin eine mittlere leistungsgewichtete
Stromungsgeschwindigkeit am geplanten Einsatzort von FORCE 2 mit
2,25 Metern pro Sekunde (m/s) angegeben. Aufgrund der Leistungs-
daten der geplanten Plattformen mit ihren jeweils sechs Turbinen a 70
Kilowatt (kW) und einem Rotordurchmesser von vier Metern wurde
fur die sechs Gezeitenkraftwerke des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
ein durchschnittlicher Bruttoertrag von 11.410 MWh jéhrlich unter der
Annahme einer 15-jahrigen Projektlaufzeit ermittelt. Der elektrische
Effizienzfaktor, der die elektrischen Verluste bis zur Netzeinspeisung in
der Ubergabestation in Parrsborow, Nova Scotia, beriicksichtigt, wird
mit 92,41 Prozent angegeben, Hierbei wird eine insgesamt installierte
Leistung von 3,78 MW bertcksichtigt.

Zusatzlich wurde ein Nettoertragswert von 9.549 MWh/a fir die
sechs Gezeitenkraftwerke des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 aus-
gewiesen. Dieser beriicksichtigt im Vergleich zum Bruttoertragswert
Verluste durch Phasen der Nicht-Verflgbarkeit einzelner Plattformen
von 9,437 Prozent. Dabei wurden kalkulatorisch Produktionsausfdlle
fur geplante Wartungsarbeiten, fur ungeplante Reparaturen und fir
Ausfélle aufgrund von Sturm und Eisgang, Netzausfallen und sonsti-
gen Ereignissen unterstellt.

Das Gutachten kommt damit zu einem vergleichsweise hohen Kapa-
zitatsfaktor von 51,7 Prozent bezogen auf die Bruttojahresproduktion
bzw. 43,3 Prozent bezogen auf die Nettojahresproduktion nach Be-
ricksichtigung der elektrischen Verluste und der Verfligbarkeitsver-
lusten. Die vorstehenden Daten bilden die Grundlage fiir die Progno-
serechnungen (siehe Kapitel Ertragsgutachten’, Seite 54).

DarUber hinaus gibt es im Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein Be-
wertungsgutachten fir das Anlageobjekt 3. Ordnung.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Lieferungen und Leistungen durch Personen i.S.v. 8§ 3,7
oder 12 VermVerkProspV (§ 9 Absatz 2 Nr. 8 VermVerkProspV)
Investitionsebene der Emittentin

Die nach § 3 VermVerkProspV zu nennende Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortliche reconcept consulting GmbH ist mit dem
Vertrieb der emittierten Vermogensanlage beauftragt und erbringt
hierdurch Lieferungen und Leistungen. Die nach § 7 VermVerk-
ProspV als Griindungsgesellschafterin und zugleich Gesellschafterin
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung zu nennende
reconcept Capital 03 GmbH erbringt als Komplementarin durch ihre
Geschéftsfihrungstatigkeit und Haftungstbernahme fir die Emit-
tentin Lieferungen und Leistungen. Die Geschéftsfihrung erstreckt
sich gemall § 10 Absatz 3 des Gesellschaftsvertrages der Emitten-
tin auf alle Rechtsgeschéfte und Handlungen, die zum laufenden
Betrieb der Gesellschaft gehoren und geeignet sind, den Gegen-
stand des Unternehmens zu fordern. Die nach § 7 VermVerkProspV
als Griindungsgesellschafterin und Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sowie nach § 12 VermVer-
kProspV als Treuhdnderin zu nennende Treuhdnderin reconcept
Treuhand GmbH ist mit dem Erwerb, dem Halten und Verwalten der
treuhdnderischen Kommanditeinlagen fur die Anleger mit mittelba-
rer Beteiligung beauftragt und erbringt hierdurch Lieferungen und
Leistungen. Der Treuhandvertrag ist ab Seite 149 abgedruckt. Die
nach § 12 VermVerkProspV zu nennenden Mitglieder der Geschéfts-
fUhrung der Treuhanderin reconcept Treuhand GmbH Karsten Reetz
und Bernd Prigge erbringen als Geschéftsflhrer der Treuhanderin
reconcept Treuhand GmbH, die mit dem Erwerb, dem Halten und
Verwalten der treuhdnderischen Kommanditeinlagen fur die Anle-
ger mit mittelbarer Beteiligung beauftragt ist, jeweils Lieferungen
und Leistungen. Die nach § 12 VermVerkProspV zu nennenden Mit-
glieder der Geschéftsfihrung der Mittelverwendungskontrolleurin
DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft Jochen Delfs,
Matthias Dohler, Michael Hamann, Andrea Wolken und Andrew
Grums erbringen als Geschéftsfiihrer der Mittelverwendungskon-
trolleurin DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
die mit der Mittelverwendungskontrolle beauftragt ist, Lieferungen
und Leistungen. Die nach § 12 VermVerkProspV zu nennende Mit-
telverwendungskontrolleurin DELFS & Partner mbB Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft ist mit der Kontrolle von Zahlungen beauftragt
und erbringt hierdurch Lieferungen und Leistungen. Der Mittel-
verwendungskontrollvertrag ist ab Seite 154 abgedruckt. Der nach
§ 12 VermVerkProspV als Mitglied der Geschaftsfihrung der Emit-
tentin sowie als Mitglied der Geschaftsfihrung der Anbieterin und
zugleich Prospektverantwortlichen jeweils zu nennende Karsten
Reetz erbringt im Rahmen der Geschéftsfihrung der Emittentin,
der Geschéftsfihrung der nach § 3 VermVerkProspV zu nennenden
Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen und zugleich
mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragten
reconcept consulting GmbH, der Geschéftsfihrung der nach § 12
VermVerkProspV zu nennenden Treuhdnderin reconcept Treuhand
GmbH, der nach § 7 VermVerkProspV zu nennenden Grindungs-
gesellschafterin und zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept Capital 03 GmbH so-
wie der Geschaftsfihrung der mit der Initiierung und Realisierung
der Vermdgensanlage beauftragten reconcept GmbH jeweils Lie-
ferungen und Leistungen (siehe ,Dienstleistungsvertrag Uber die
Initiierung und Realisierung der Vermdgensanlage” auf Seite 122 f).
Daruber hinaus werden in Bezug auf die Anlageobjekte 1. Ordnung
von den nach § 3 VermVerkProspV (die Prospektverantwortliche und



Anbieterin), § 7 VermVerkProspV (Grindungsgesellschafterinnen
und Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung) und § 12 VermVerkProspV (Treuhdnderin reconcept
Treuhand GmbH, Mittelverwendungskontrolleurin, Mitglieder der
Geschéftsfihrung der Emittentin, der Anbieterin und zugleich Pro-
spektverantwortlichen, der Geschéftsfihrung der Treuhdanderin re-
concept Treuhand GmbH und der Geschaftsfuhrung der Mittelver-
wendungskontrolleurin) zu nennenden Personen keine Lieferungen
und Leistungen erbracht.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Der nach § 12 VermVerkProspV als Mitglied der Geschaftsfihrung der
Emittentin sowie als Mitglied der Geschaftsfihrung der Anbieterin
und zugleich Prospektverantwortlichen jeweils zu nennende Karsten
Reetz erbringt im Rahmen der Geschaftsfihrung fur die Emittentin
auf Grundlage des Projekt- und Managementvertrages mit Betreiber-
gesellschaft sowie im Rahmen der Geschéftsfihrung der reconcept
16 FORCE Il GP Ltd. als General Partner der Betreibergesellschaft je-
weils Lieferungen und Leistungen. DarUber hinaus werden in Bezug
auf die Anlageobjekte 2. Ordnung von den nach § 3 VermVerkProspV
(Anbieterin und Prospektverantwortliche), § 7 VermVerkProspV (Grin-
dungsgesellschafterinnen und Gesellschafterinnen der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung) und § 12 VermVerkProspV
(Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH, Mittelverwendungskont-
rolleurin, Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emittentin, der Anbie-
terin und zugleich Prospektverantwortlichen, der Geschaftsfihrung
der Treuhanderin reconcept Treuhand GmbH und der Geschaftsfuh-
rung der Mittelverwendungskontrolleurin) zu nennenden Personen
keine Lieferungen und Leistungen erbracht.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

In Bezug auf das Anlageobjekt 3. Ordnung werden von den nach
§ 3 VermVerkProspV (Anbieterin und Prospektverantwortliche), § 7
VermVerkProspV (Griindungsgesellschafterinnen und Gesellschafte-
rinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung) und
§ 12 VermVerkProspV (Treuhdanderin reconcept Treuhand GmbH, Mit-
telverwendungskontrolleurin, Mitglieder der Geschaftsfihrung der
Emittentin, der Anbieterin und zugleich Prospektverantwortlichen
der Geschéaftsfihrung der Treuhdanderin reconcept Treuhand GmbH
und der Geschéftsfiihrung der Mittelverwendungskontrolleurin) zu
nennenden Personen keine Lieferungen und Leistungen erbracht.

Voraussichtliche Gesamtkosten

(§ 9 Absatz 2 Nr. 9 VermVerkProspV)

Unter der Annahme der erfolgreichen Platzierung des Beteiligungsan-
gebotes in Hohe von CAD 12.400.000 zzgl. Agio betragen die Gesamt-
kosten der Emission voraussichtlich CAD 2.386.100 inklusive anfallen-
der gesetzlicher Umsatzsteuer. Diese Kosten wird die Emittentin aus
dem Emissionserlos begleichen. Fir eine konsolidierte Darstellung
der voraussichtlichen Gesamtkosten wird auf den konsolidierten In-
vestitions- und Finanzierungsplan der Vermodgensanlage (Prognose)
der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG (Emit-
tentin) und der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership (Betreibergesellschaft) nebst Erlduterungen ab Seite 58 f.
verwiesen.

Investitionsebene der Emittentin

Betreffend die voraussichtlichen Gesamtkosten der Anlageobjekte 1.
Ordnung wird auf den Investitions- und Finanzierungsplan der Emit-
tentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(Prognose) nebst Erlduterungen ab Seite 63 ff. verwiesen.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Betreffend die voraussichtlichen Gesamtkosten der Anlageobjekte 2.
Ordnung wird auf den Investitions- und Finanzierungsplan der Betrei-
bergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership (Prognose) nebst Erlduterungen ab Seite 60 ff. verwiesen.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Weder die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche, noch die
Emittentin haben zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Kenntnis, zu
welchen voraussichtlichen Gesamtkosten und mit welchen geplan-
ten Finanzierungen die Vertragspartnerin Spicer Marine Energy Inc.
plant, das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 (Anlageobjekt 3. Ordnung)
fur die Betreibergesellschaft zu errichten und zu betreiben. Daher
konnen keine Angaben zu den voraussichtlichen Gesamtkosten des
Anlageobjekts 3. Ordnung gemacht werden.

Eigen- und Fremdmittel (§ 9 Absatz 2 Nr. 9 VermVerkProspV)
Investitionsebene der Emittentin
Zu den Eigenmitteln der Emittentin betreffend die Anlageobjek-

te 1. Ordnung siehe Abschnitt ,5 Kommanditkapital / Eigenkapital”

auf Seite 65. Zu den Fremdmitteln der Emittentin siehe Abschnitt,7
Fremdkapital” auf Seite 65.

Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Zu den Eigenmitteln der Betreibergesellschaft betreffend die Anlage-
objekte 2. Ordnung siehe Abschnitt 4 Eigenkapital/Limited Partner
Units” auf Seite 62 f. Zu den Fremdmitteln der Betreibergesellschaft
siehe Abschnitt,5 Fremdkapital”auf Seite 63.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Mit welchen Eigen- und Fremdmitteln und zu welchen Konditionen
und Fdlligkeiten die Spicer Marine Energy Inc. ihre Leistungserbringung
gegenUber der Betreibergesellschaft finanziert, ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung weder der Emittentin, noch der Anbieterin und
zugleich Prospektverantwortlichen bekannt. Es kénnen daher betref-
fend das Anlageobjekt 3. Ordnung keine Angaben gemacht werden
zu den Eigen- und Fremdmitteln sowie ihren Konditionen und Fallig-
keiten, und ob von einer Seite solche Eigen- und Fremdmittel betref-
fend das Anlageobjekt 3. Ordnung verbindlich zugesagt wurden.

Angestrebte Fremdkapitalquote und Hebeleffekte

(8 9 Absatz 2 Nr. 9 VermVerkProspV)

Investitionsebene der Emittentin

Die Emittentin wird plangemadl? von der reconcept GmbH ein zinslo-
ses Darlehen zwecks Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten
in Hohe von CAD 28.500 erhalten, welches binnen 14 Tagen nach
Beendigung der Zeichnungsphase zur Rickzahlung féllig ist. Dartiber
hinaus wird die Emittentin plangemaf kein Fremdkapital aufnehmen.

Die angestrebte Fremdkapitalquote allein auf Ebene der Emittentin
betreffend die Anlageobjekte 1. Ordnung betrdgt daher nach plan-
gemaRer Ruckzahlung des zinslosen Darlehens der reconcept GmbH
0 Prozent.

Angaben Uber die Vermdgensanlage
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Investitionsebene der Betreibergesellschaft

Die Betreibergesellschaft wird plangemaf ein Darlehen in Hohe von
67,88 Prozent der Gesamtinvestition allein auf Ebene der Betreiber-
gesellschaft aufnehmen. Die angestrebte Fremdkapitalquote allein
auf Ebene der Betreibergesellschaft betreffend die Anlageobjekte 2.
Ordnung betrdgt damit 67,88 Prozent.

Investitionsebene des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2

Weder die Anbieterin und zugleich Prospektverantwortliche noch die
Emittentin haben zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Kenntnis,
ob und ggf. in welchem Umfang die Spicer Marine Energy Inc. Fremd-
kapital aufnehmen wird oder bereits Fremdkapital aufgenommen
hat. Es handelt sich bei der Spicer Marine Energy Inc. um eine von
der Emittentin und der reconcept Gruppe unabhdngige Gesellschaft,
die der Betreibergesellschaft lediglich als Vertragspartei gegentber-
steht. Die Spicer Marine Energy Inc. ist auch nicht vertraglich zur Aus-
kunft gegenlber der Emittentin oder sonstigen Gesellschaften der
reconcept Gruppe verpflichtet. Daher kénnen keine Angaben betref-
fend die angestrebte Fremdkapitalquote betreffend das Anlageobjekt
3. Ordnung gemacht werden.

Hebeleffekte

Die Aufnahme von Fremdkapital ist mit einem sog. ,Hebeleffekt"
verbunden. Als ,Hebeleffekt” (auch ,Hebelwirkung” oder ,Leverage-
Effekt”) wird die Steigerung der Eigenkapitalrendite durch Einsatz
von Fremdkapital zwecks Finanzierung einer Investition verstanden,
denn durch den Einsatz von Fremdkapital kann sich die Rendite des
Einsatzes von eigenem Kapital erhéhen. Soweit der Fremdkapitalzins
unterhalb der Gesamtrentabilitdt der Investition liegt, erhoht dies die
Rentabilitat der Investition bemessen an der Rendite des Einsatzes
von eigenem Kapital (positiver Hebeleffekt). Liegt der Fremdkapital-
zins hingegen oberhalb der Gesamtrentabilitat der Investition, ver-
schlechtert dies die Rentabilitat Investition (negativer Hebeleffekt).

Im Rahmen der hier angebotenen Vermogensanlage wird die Betrei-
bergesellschaft plangemal ein Darlehen in Hohe von 67,88 Prozent
der Gesamtinvestition aufnehmen. Insoweit wirkt sich ein positiver
Hebeleffekt dahin gehend aus, dass Auszahlungen der Betreiberge-
sellschaft an die Emittentin und hiernach entsprechende Auszah-
lungen der Emittentin an die Anleger in Prozent, bezogen auf die
Kapitaleinlage ohne Agio, durch die Aufnahme von Fremdkapital
prognosegemaly hoher ausfallen kénnen, als diese ohne den Einsatz
von Fremdkapital waren. Der Finanzierungspartner wird unabhangig
von den Bewirtschaftungstberschiissen auf Zinszahlungen beste-
hen. Dies fuihrt dazu, dass hohere Bewirtschaftungstberschisse als
prognostiziert zu Uberproportional héheren Auszahlungen der Be-
treibergesellschaft an die Emittentin und hiernach entsprechende
Auszahlungen der Emittentin an die Anleger fihren kénnen (positiver
Hebeleffekt). Andersherum wirkt sich ein negativer Hebeleffekt dahin
gehend aus, dass Auszahlungen der Betreibergesellschaft an die Emit-
tentin und hiernach entsprechende Auszahlungen der Emittentin an
die Anleger in Prozent, bezogen auf die Kapitaleinlage ohne Agio,
durch die Aufnahme von Fremdkapital prognosegemafl niedriger
ausfallen kdnnen, als diese ohne den Einsatz von Fremdkapital wéren
(negativer Hebeleffekt) (siehe ,Kostenrisiko” auf Seite 24 f. und ,Finan-
zierungsrisiko” auf Seite 32).

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

DAS MITGLIED DER GESCHAFTSFUHRUNG DER EMITTENTIN
Das nach § 12 VermVerkProspV zu nennende Mitglied der Geschéfts-
fihrung der Emittentin ist Karsten Reetz (Geschaftsanschrift: ABC-
Stral8e 45, 20354 Hamburg). Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
existiert keine Funktionstrennung fiir den Geschéftsfihrer beim
Fuhren der Geschéfte der Emittentin (§ 12 Absatz 1 Nr. 1 VermVerk-
ProspV). Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren keine Vor-
stande, Aufsichtsgremien oder Beirdte der Emittentin (§ 12 Absatz 1
VermVerkProspV). Insoweit wurde von der Moglichkeit der Bestellung
eines Beirats gemal3 § 9 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
noch kein Gebrauch gemacht.

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
als Gesellschafter in Hohe von 50 Prozent unmittelbar an der bdp
New Energy Invest GmbH sowie hierdurch entsprechend mittelbar an
der reconcept GmbH und den jeweiligen Tochtergesellschaften der
reconcept GmbH beteiligt. Hierlber ist Karsten Reetz auch mit jeweils
50 Prozent an den Griindungsgesellschafterinnen mittelbar beteiligt.

Karsten Reetz bezieht ein Geschaftsfiihrergehalt von der reconcept
GmbH, das unabhéngig von der angebotenen Vermdgensanlage ge-
leistet wird und dieser daher nicht zurechenbar ist. Ihm stehen auf-
grund seiner Beteiligung an der reconcept GmbH Gewinnbeteiligun-
gen und Entnahmerechte zu, deren Hohe auch davon abhangig ist, in
welcher Hohe Zahlungen aus der Vermdgensanlage an die reconcept
GmbH oder ihre Tochtergesellschaften geleistet werden. Eine Aussa-
ge, welche Einzelbetrdge oder welcher Gesamtbetrag hieraus Karsten
Reetz als Gesellschafter der reconcept Gruppe im Wege seiner Ge-
winnbeteiligungs- und Entnahmerechte an der reconcept GmbH zu-
steht, ist nicht moglich. Dies hangt von der gesamten geschéftlichen
Entwicklung der reconcept Gruppe ab, die mallgeblich von anderen
Geschéftsaktivitdten als denen im Rahmen der angebotenen Vermo-
gensanlage beeinflusst wird.

Karsten Reetz bezieht weder von der Komplementdrin reconcept
Capital 03 GmbH, noch vom General Partner reconcept 16 FORCE ||
GP Ltd. ein Geschaftsfihrergehalt.

Rechnerisch stehen Karsten Reetz im Zusammenhang mit der an-
gebotenen Vermdgensanlage mittelbar Uber die Gesellschaften der
reconcept Gruppe aber Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
sonstige Gesamtbeziige, insbesondere Gehdlter, Aufwandsentscha-
digungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art, von insgesamt maximal CAD 2.984.999 zzgl. anfallender ge-
setzlicher Umsatzsteuer (Wechselkurs am 29. Dezember 2020: EUR 1/
CAD 1,5706). Dartiber hinaus stehen dem Mitglied der Geschafts-
fihrung der Emittentin Karsten Reetz keine Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte und keine sonstigen Gesamtbezlge, insbesondere
keine Gehdlter, Aufwandsentschddigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art, im Zusammenhang mit
der Vermogensanlage zu (§ 12 Absatz 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuches (Straftaten wegen Betrug
und Untreue, Urkundenfélschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des
Kreditwesengesetzes (verbotene Geschafte und Betreiben von Bank-
geschdften oder Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Geneh-
migung), § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten, ins-
besondere verbotene Insidergeschéfte und Marktmanipulation) oder



§ 369 der Abgabenordnung (Steuerstraftaten), die in einem Fihrungs-
zeugnis enthalten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht dlter als sechs Monate ist, bestehen fur das Mitglied der Geschafts-
fuhrung der Emittentin nicht (§ 12 Absatz 1 Nr. 3 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin ist Deutscher.
Auslandische Verurteilungen wegen einer Straftat, die mit den vor-
genannten Straftaten vergleichbar ist, bestehen fur das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz nicht (§ 12 Absatz 1
Nr. 4 VermVerkProspV).

Uber das Vermdgen des Mitglieds der Geschéftsfiihrung der Emitten-
tin wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein Insolvenzverfahren
eréffnet oder mangels Masse abgewiesen (§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buch-
stabe a) VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin war innerhalb der
letzten fUnf Jahre nicht in der Geschéftsfihrung einer Gesellschaft
tatig, Uber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels Masse abgewiesen wurde (§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b)
VermVerkProspV).

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die BaFin betreffend das Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Emittentin (§ 12 Absatz 1 Nr. 6 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
zugleich Mitglied der Geschéftsfihrung der Anbieterin und Pros-
pektverantwortlichen reconcept consulting GmbH. Die reconcept
consulting GmbH ist mit dem Vertrieb der Vermogensanlage betraut.
Karsten Reetz ist somit fiir ein Unternehmen tatig, das mit dem Ver-
trieb der angebotenen Vermdgensanlage betraut ist. Dartiber hinaus
ist Karsten Reetz in keiner Art und Weise fiir Unternehmen tétig, die
mit dem Vertrieb der angebotenen Vermégensanlage betraut sind
(§ 12 Absatz 2 Nr. 1 VermVerkProspV).

Ferner ist das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin Karsten
Reetz zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung der reconcept GmbH,
welche auf Grundlage des Dienstleistungsvertrages (vgl.,Wesentliche
Vertrage und Vertragspartner”, Seite 122 f.) ein zinsloses Darlehen an
die Emittentin gewahrt. Mithin ist Karsten Reetz fur ein Unternehmen
tatig, das der Emittentin Fremdkapital gibt. Dartber hinaus ist das
Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz in keiner
Art und Weise fur Unternehmen tatig, die der Emittentin Fremdkapital
geben (§ 12 Absatz 2 Nr. 2 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
zugleich Geschaftsfiihrer der reconcept GmbH, die mit der Initiierung
und Realisierung der Vermogensanlage beauftragt ist. Die recon-
cept GmbH erbringt die folgenden Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte: Erstellung und Konzeption des Beteiligungsangebotes bzw.
-prospektes sowie der notwendigen Beteiligungsunterlagen, Struk-
turierung eines Business-Modells, Fremdkapitalvermittlung, diverse
Kostenlibernahmen, Einkauf externer Dienstleistungen, Begleitung
des Billigungsverfahrens bei der BaFin, Steuerung/Koordinierung der
Rechtsberater und Begleitung der Emittentin im Rahmen der Liquida-
tion und Beendigung und Gewdhrung eines zinslosen Darlehens an

die Emittentin (siehe ,Dienstleistungsvertrag Uber die Initiierung und
Realisierung der Vermogensanlage” auf Seite 122 f). Die reconcept
GmbH erbringt insofern Lieferungen oder Leistungen im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte. Ferner
ist Karsten Reetz zugleich Geschéftsflihrer der reconcept Capital 03
GmbH, die als Komplementarin durch ihre Geschéftsfiihrungstatig-
keit (Erhohung der Beteiligung der Emittentin an der Betreibergesell-
schaft, Rickzahlung des zinslosen Darlehens der reconcept GmbH,
Anlage einer Liquiditatsreserve der Emittentin) und Haftungstber-
nahme fur die Emittentin Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte erbringt. AufSerdem
ist Karsten Reetz als Geschaftsfihrer der Komplementérin reconcept
Capital 03 GmbH fur die Emittentin tatig, die im Rahmen des Projekt-
und Managementvertrages die gesamte Vertragslage der Betreiber-
gesellschaft prift und Gberwacht sowie leistungsbereit ist fur samt-
liche erforderlichen Projekt- und Managementleistungen, die fiir den
ordnungsgemalien Betrieb des Gezeitenkraftwerkes unter Beachtung
der Vertragsgrundlagen notig sind. Ferner ist Karsten Reetz Geschifts-
fUhrer der reconcept 16 FORCE Il GP Ltd.,, die als General Partner durch
ihre Geschaftsfiihrungstatigkeit (Erwerb der Projektrechte, Abschluss
und Durchfihrung des DBO-Agreements, Anlage einer Liquiditdts-
reserve der Betreibergesellschaft) und Haftungsibernahme fiir die
Betreibergesellschaft Leistungen im Zusammenhang mit der An-
schaffung und Herstellung der Anlageobjekte erbringt. Karsten Reetz
ist somit fur Unternehmen tatig, die Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlage-
objekte erbringen. Dariiber hinaus ist Karsten Reetz nicht fur Unter-
nehmen tétig, die Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen
(§ 12 Absatz 2 Nr. 3 VermVerkProspV).

Beteiligungen im Sinne von § 271 des Handelsgesetzbuches sind
Anteile an anderen Unternehmen, die bestimmt sind, dem eigenen
Geschéftsbetrieb durch Herstellung einer dauernden Verbindung zu
jenen Unternehmen zu dienen. Dabei ist es unerheblich, ob die An-
teile in Wertpapieren verbrieft sind oder nicht. Eine Beteiligung wird
vermutet, wenn die Anteile an einem Unternehmen insgesamt den
finften Teil des Nennkapitals dieses Unternehmens oder, falls ein
Nennkapital nicht vorhanden ist, den fiinften Teil der Summe aller
Kapitalanteile an diesem Unternehmen Uberschreiten. Verbundene
Unternehmen im Sinne von § 271 des Handelsgesetzbuches sind sol-
che Unternehmen, die als Mutter- oder Tochterunternehmen (§ 290
HGB) in den Konzernabschluss eines Mutterunternehmens nach den
Vorschriften Uber die Vollkonsolidierung einzubeziehen sind, das als
oberstes Mutterunternehmen den weitestgehenden Konzernab-
schluss aufzustellen hat.

Das Mitglied der Geschaftsfiihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
als Mitglied des Aufsichtsrates der Tuulialfa Oy, Finnland, fir eine Ge-
sellschaft tatig, die mit der Emittentin und der Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhaltnis steht oder
verbunden ist. Er ist als Geschaftsfihrer fur folgende Gesellschaften
tdtig, die mit der Emittentin und der Anbieterin nach § 271 des Han-
delsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder ver-
bunden sind:

- reconcept Capital 03 GmbH (Komplementérin),

- reconcept Treuhand GmbH
(Griindungskommanditistin und Treuhanderin),
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- reconcept consulting GmbH (Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortliche),

- reconcept GmbH,

- reconcept Capital GmbH,

- reconcept Capital 02 GmbH,

- reconcept Renewable Energy Ltd.,

- reconcept Finnland GmbH,

— reconcept 01 Solar Spanien GmbH i.L,

- REO04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt) i.L.,

- reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt) i.L.,

- Bowbyes Creek GP Inc,

- Dahl Creek GP Inc,,

- Bowbyes Creek Hydro Power Limited Partnership
(mittelbar Gber die Bowbyes Creek GP Inc. als General Partner),

— Dahl Creek Hydro Power Limited Partnership
(mittelbar Uber die Dahl Creek GP Inc. als General Partner),

- bdp New Energy Invest GmbH,

- MXCleanEnergyCY LTD,

- Sustainable Energy Concepts GmbH,

- 7779615 Canada Ltd,

- Société d'exploitation du Parc Eolien Saint Jacques de Nehou,

mittelbar tber die reconcept Capital GmbH als Komplementarin:

- reconcept 03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG,
- REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky,
- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG,
- reconcept 14 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG,
- Windkraft Pfaffengriin GmbH & Co. KG,
- Windrad Mihla GmbH & Co. KG,
- Windenergieanlage Jetsch GmbH & Co. KG,
- reconcept PVA Hannover GmbH & Co. KG,

mittelbar Gber die reconcept Capital 02 GmbH als Komplementarin:

- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,

- Windpark Jeggeleben Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG,

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien Multi Asset-Portfolio
GmbH & Co. KG,

- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,

- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- reconcept Canada investment GmbH & Co. KGiiL.,

- reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership,

- reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG,

- reconcept 15 Energiezins 2025 GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,

- ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

mittelbar Uber die reconcept Capital 03 GmbH als General Partner:
a) als Komplementarin:
- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG,

- reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(Emittentin,

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

b) als General Partner:
- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership,
- reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited
Partnership (Betreibergesellschaft),

c) als Alleingesellschafter:
- reconcept 13 FORCE | GP Ltd.,
- reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. (General Partner),

mittelbar Uber die RE04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt) i.L. als
Komplementarin:

- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG.

Die Beteiligungsverhaltnisse sind dem Organigramm der reconcept
Gruppe auf Seite 97 zu entnehmen.

Als Geschéftsfiihrer der vorbezeichneten Gesellschaften leitet Karsten
Reetz diese Unternehmen und Ubernimmt jeweils die Geschaftsfih-
rung als gesetzlicher Vertreter.

Dartber hinaus ist das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin
nicht fir Unternehmen tétig, die mit der Emittentin oder der Anbie-
terin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsver-
hdltnis stehen oder verbunden sind (§ 12 Absatz 2 Nr. 4 VermVerk-
ProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
aufgrund seiner unmittelbaren Beteiligung an der bdp New Ener-
gy Invest GmbH und deren alleiniger Beteiligung an der reconcept
GmbH mittelbar in Hohe von 50 Prozent an der reconcept consulting
GmbH beteiligt, die mit dem Vertrieb der Vermogensanlage beauf-
tragt ist. Dartber hinaus ist das Mitglied der Geschaftsfihrung der
Emittentin nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang unmit-
telbar oder mittelbar beteiligt, die mit dem Vertrieb der emittierten
Vermodgensanlage betraut sind (§ 12 Absatz 3 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
aufgrund seiner unmittelbaren Beteiligung an der bdp New Ener-
gy Invest GmbH und deren alleiniger Beteiligung an der reconcept
GmbH mittelbar in Hohe von 50 Prozent an der reconcept GmbH be-
teiligt, die mit der Vermittlung der Fremdfinanzierung beauftragt ist
und der Emittentin ein zinsloses Darlehen gewéhrt. Dariber hinaus ist
das Mitglied der Geschaftsflihrung der Emittentin nicht an Unterneh-
men in wesentlichem Umfang unmittelbar oder mittelbar beteiligt,
die der Emittentin Fremdkapital geben oder vermitteln (§ 12 Absatz 3
VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
aufgrund seiner unmittelbaren Beteiligung an der bdp New Energy
Invest GmbH und deren alleiniger Beteiligung an der reconcept
GmbH mittelbar in Hohe von 50 Prozent an der reconcept GmbH
beteiligt, die mit der Initiilerung und Realisierung der Vermogensan-
lage beauftragt ist. Die reconcept GmbH erbringt die folgenden Lie-
ferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte: Erstellung und Konzeption des
Beteiligungsangebotes bzw. -prospektes sowie der notwendigen Be-
teiligungsunterlagen, Strukturierung eines Business-Modells, Fremd-
kapitalvermittlung, diverse Kostentbernahmen, Einkauf externer



Dienstleistungen, Begleitung des Billigungsverfahrens bei der BaFin,
Steuerung/Koordinierung der Rechtsberater und Begleitung der Emit-
tentin im Rahmen der Liquidation und Beendigung und Gewdhrung
eines zinslosen Darlehens an die Emittentin (siehe ,Dienstleistungs-
vertrag Uber die Initilerung und Realisierung der Vermdgensanlage”
auf Seite 122 f.). Die reconcept GmbH erbringt insofern Lieferungen
oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte. Ferner ist Karsten Reetz aufgrund seiner
unmittelbaren Beteiligung an der bdp New Energy Invest GmbH und
deren alleiniger Beteiligung an der reconcept GmbH mittelbar in Hohe
von 50 Prozent an der Komplementérin reconcept Capital 03 GmbH
beteiligt, die als Komplementdrin durch ihre Geschaftsfihrungstatig-
keit und Haftungstibernahme fur die Emittentin jeweils Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstellung der Anlageob-
jekte erbringt. AuBerdem ist Karsten Reetz tber die Komplementarin
reconcept Capital 03 GmbH und Uber die Treuhdnderin reconcept
Treuhand GmbH mittelbar in Hohe von 50 Prozent an der Emittentin
beteiligt, die im Rahmen des Projekt- und Managementvertrages die
gesamte Vertragslage der Betreibergesellschaft pruft und Uberwacht
sowie leistungsbereit ist flr samtliche erforderlichen Projekt- und
Managementleistungen, die fir den ordnungsgemalien Betrieb des
Gezeitenkraftwerkes unter Beachtung der Vertragsgrundlagen notig
sind. Ferner ist Karsten Reetz (ber die reconcept Capital 03 GmbH
entsprechend mittelbar in Hohe von 50 Prozent an der reconcept
16 FORCE Il GP Ltd. beteiligt, die als General Partner durch ihre Ge-
schaftsfUhrungstatigkeit und Haftungstibernahme fur die Betreiber-
gesellschaft Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte erbringt.

Karsten Reetz ist somit an Unternehmen in wesentlichem Umfang
unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die Lieferungen oder Leistun-
gen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte erbringen. Dartber hinaus ist Karsten Reetz nicht an
Unternehmen in wesentlichem Umfang unmittelbar oder mittelbar
beteiligt, die Lieferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit
der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen (§ 12
Absatz 3 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist als
Gesellschafter in Hohe von 50 Prozent unmittelbar an der bdp New
Energy Invest GmbH beteiligt, die mit der Emittentin und der Anbie-
terin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsver-
héltnis steht oder verbunden ist, sowie hiertiber mittelbar an folgen-
den Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin oder Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind:

- reconcept GmbH
(Beteiligung der bdp New Energy Invest GmbH 100 Prozent),
- reconcept Treuhand GmbH
(Griindungskommanditistin und Treuhanderin,
Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- reconcept consulting GmbH (Vertriebsbeauftragte,
Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- reconcept Capital GmbH
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- reconcept Capital 02 GmbH
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept Capital 03 GmbH

(Komplementarin, Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept 13 FORCE | GP Ltd.

(Beteiligung der reconcept Capital 03 GmbH 100 Prozent),
reconcept 16 FORCE Il GP Ltd.

(General Partner, Beteiligung der reconcept Capital 03 GmbH
100 Prozent),

RE04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt) i.L.

(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt) i.L.
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept Renewable Energy Ltd.

(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept Finnland GmbH

(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept Canada investment GmbH & Co. KG i.L.
(Beteiligung der reconcept consulting GmbH 100 Prozent),
ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
Klima-Anleihe International GmbH & Co. KG

(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG

(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG

(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 0,01 Prozent),
Windpark Jeggeleben Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH &
Co. KG 50 Prozent, Beteiligung der reconcept 09 Windenergie
Deutschland GmbH & Co. KG 50 Prozent),

reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 0,01 Prozent),
reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien

Wind Deutschland GmbH & Co. KG

(Beteiligung der reconcept consulting GmbH 100 Prozent),
reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien

Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG

(Beteiligung der reconcept consulting GmbH 100 Prozent),

reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG

(Beteiligung der reconcept consulting GmbH 100 Prozent),
reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership

(Limited Partner, Beteiligung der reconcept Renewable Energy Ltd.
90,9 Prozent, Beteiligung der reconcept Capital 02 GmbH 9,1 Prozent),

reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG

(Beteiligung der reconcept Capital 02 GmbH 0 Prozent,
Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),

reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 0,02 Prozent),
reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership
(Beteiligung der reconcept Capital 03 GmbH 0,99 Prozent),
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 100 Prozent),
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership
(Beteiligung der reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. 0,99 Prozent,
Beteiligung der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |l
GmbH & Co. KG 99,01 Prozent),

Angaben Uber die Vermdgensanlage
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- reconcept 14 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept consulting GmbH 100 Prozent),
- Windrad Mihla GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG 100 Prozent),
- Windkraft Pfaffengriin GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG 70 Prozent,
Beteiligung der reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG 30 Prozent),
— reconcept 01 Solar Spanien GmbH i.L.
(Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 100 Prozent),
- reconcept 03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG
(Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 0,01 Prozent),
— REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky (Beteiligung der reconcept 03
Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG 100 Prozent),
- Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure Oy (Beteiligung der
REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky rund 22 Prozent),
- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG
(Beteiligung der reconcept Treuhand GmbH 100 Prozent),
— Tuulialfa Oy (Beteiligung der reconcept Finnland GmbH
50 Prozent),
— Dahl Creek Hydro Power Limited Partnership
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
— Dahl Creek GP Inc. (Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- Bowbyes Creek Hydro Power Limited Partnership
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- Bowbyes Creek GP Inc. (Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- Windenergieanlage Jetsch GmbH & Co. KG (Beteiligung der
reconcept 14 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG 100 Prozent),
- reconcept PVA Hannover GmbH & Co. KG (Beteiligung der
reconcept 14 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG 100 Prozent),
- MXCleanEnergyCY LTD (Beteiligung reconcept 14
Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG 50 Prozent),
- Sustainable Energy Concepts GmbH
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG
(Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
— 7779615 Canada Ltd. (Beteiligung der reconcept GmbH 100 Prozent),
- Société dexploitation du Parc Eolien Saint Jacques de Nehou
(Beteiligung der reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG 100 Prozent).

Die Beteiligungsverhdltnisse sind dem Organigramm der reconcept
Gruppe auf Seite 97 zu entnehmen.

Dariber hinaus ist das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin
nicht in wesentlichem Umfang an Unternehmen unmittelbar oder
mittelbar beteiligt, die mit der Emittentin oder Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhdltnis stehen
oder verbunden sind (§ 12 Absatz 3 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist im
Rahmen der Geschéftsfiihrung fur die Emittentin sowie im Rahmen der
Geschéftsfihrung fur die Anbieterin und zugleich Prospektverantwort-
liche reconcept consulting GmbH mittelbar mit dem Vertrieb der emit-
tierten Vermogensanlage beauftragt. Dartiber hinaus ist das Mitglied der
Geschéftsfihrung der Emittentin nicht mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage beauftragt (§ 12 Absatz 4 Nr. 1 VermVerkProspV).

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz
vermittelt der Emittentin mittelbar Fremdkapital im Rahmen der Ge-
schaftsfUhrung fur die mit der Fremdkapitalvermittlung beauftragte
reconcept GmbH, die der Emittentin aullerdem ein zinsloses Darle-
hen gewdhrt. Dartiber hinaus stellt das Mitglied der Geschaftsfihrung
der Emittentin der Emittentin kein Fremdkapital zur Verfligung oder
vermittelt dieses (§ 12 Absatz 4 Nr. 2 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin Karsten Reetz ist
Geschéftsfuhrer der reconcept GmbH, die mit der Initiilerung und
Realisierung der Vermdgensanlage beauftragt ist. Die reconcept
GmbH erbringt die folgenden Lieferungen oder Leistungen im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageob-
jekte: Erstellung und Konzeption des Beteiligungsangebotes bzw.
-prospektes sowie der notwendigen Beteiligungsunterlagen, Struk-
turierung eines Business-Modells, Fremdkapitalvermittiung, diverse
Kostentbernahmen, Einkauf externer Dienstleistungen, Begleitung
des Billigungsverfahrens bei der BaFin, Steuerung/Koordinierung der
Rechtsberater und Begleitung der Emittentin im Rahmen der Liquida-
tion und Beendigung und Gewdhrung eines zinslosen Darlehens an
die Emittentin (siehe ,Dienstleistungsvertrag Uber die Initiierung und
Realisierung der Vermdgensanlage” auf Seite 122 f). Die reconcept
GmbH erbringt insofern Lieferungen oder Leistungen im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte. Fer-
ner ist Karsten Reetz Geschéftsfihrer der Komplementérin reconcept
Capital 03 GmbH, die als Komplementarin durch ihre Geschaftsfuh-
rungstatigkeit und Haftungstibernahme fir die Emittentin Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstellung der Anlage-
objekte erbringt. AuBerdem ist Karsten Reetz als Geschéftsfihrer der
Komplementdrin reconcept Capital 03 GmbH fir die Emittentin tétig,
die im Rahmen des Projekt- und Managementvertrages die gesam-
te Vertragslage der Betreibergesellschaft priift und Gberwacht sowie
leistungsbereit ist fir samtliche erforderlichen Projekt- und Manage-
mentleistungen, die fir den ordnungsgemafen Betrieb des Gezei-
tenkraftwerkes unter Beachtung der Vertragsgrundlagen nétig sind.
Ferner ist Karsten Reetz Geschaftsfiihrer der reconcept 16 FORCE Il GP
Ltd,, die als General Partner durch ihre Geschaftsfihrungstatigkeit und
Haftungsibernahme fur die Betreibergesellschaft jeweils Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstellung der Anla-
geobjekte erbringt. Karsten Reetz erbringt somit als Geschaftsfihrer
der reconcept GmbH sowie als Geschaftsfuhrer der reconcept Capital
03 GmbH im Rahmen der Geschéftsfiihrung der Emittentin und als
Geschaftsfuhrer der reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. im Rahmen der
Geschaftsfihrung der Betreibergesellschaft jeweils mittelbar Lieferun-
gen und Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte. Dariber hinaus erbringt das Mitglied
der Geschéftsfiihrung der Emittentin keine Lieferungen oder Leistun-
gen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte (§ 12 Absatz 4 Nr. 3 VermVerkProspV).

DAS TREUHANDVERHALTNIS

Die dem Treuhandverhaltnis zwischen Treuhdnderin und Anleger und
der Tatigkeit der Treuhdnderin zugrunde liegende Rechtsgrundlage
ist der im vollstdndigen Wortlaut in diesem Verkaufsprospekt im Ka-
pitel ,Treuhandvertrag” wiedergegebene Treuhandvertrag (siehe Sei-
te 149 ff.). Der Treuhandvertrag unterliegt dem deutschen Recht.



Die Treuhdnderin

Die Treuhdnderin ist die reconcept Treuhand GmbH mit Sitz in Ham-
burg (Geschdftsanschrift: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg). Sie hat als
Grundungskommanditistin eine Pflichteinlage von CAD 1.000 zzgl.
Agio Ubernommen. Die anfangliche Haftsumme von EUR 1.000 ist
beim Handelsregister eingetragen.

Die Aufgabe der Treuhdnderin ist der Erwerb, das Halten und das Ver-
walten der treuhdnderischen Kommanditeinlagen (das ,Treugut”) fur
die Anleger mit mittelbarer Beteiligung (,Treugeber”) entsprechend
der Hohe der jeweiligen Beteiligung im eigenen Namen, aber im
Auftrag und flr Rechnung der Treugeber (§ 14 Absatz 2 des Gesell-
schaftsvertrages, Seite 142). Rechtsgrundlage hierfir ist der Treuhand-
vertrag. Im Innenverhdltnis der Treugeber zueinander, zur Emittentin
und ihren Gesellschaftern werden die Treugeber wie unmittelbar be-
teiligte Kommanditisten mit allen Rechten und Pflichten behandelt
(§ 14 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages, Seite 142, § 2 Absatz 2 des
Treuhandvertrages, Seite 150). Umstdnde oder Beziehungen, die Inte-
ressenkonflikte der Treuhdnderin begriinden kénnen, liegen insofern
vor, als die reconcept GmbH als alleinige Gesellschafterin der Treuhdn-
derin zugleich Alleingesellschafterin der Griindungsgesellschafterin
reconcept Capital 03 GmbH sowie der Anbieterin und Prospektver-
antwortlichen reconcept consulting GmbH ist. AuBerdem ist die re-
concept Capital 03 GmbH die Alleingesellschafterin der reconcept 16
FORCE Il GP Ltd. Ferner ist der Geschéftsfuhrer der Treuhdnderin Kars-
ten Reetz zugleich Geschéftsfiihrer der vorgenannten Gesellschaften.
DarUber hinaus liegen keine Umstédnde oder Beziehungen vor, die In-
teressenkonflikte der Treuhdnderin begrinden kénnen.

Zustandekommen des Treuhandverhéltnisses

Das Zustandekommen des Treuhandverhaltnisses ist davon abhan-
gig, dass die Treuhdnderin die vollstandig ausgefullte und unterzeich-
nete Beitrittserklarung des Treugebers annimmt (§ 1 Absatz 1 des
Treuhandvertrages, Seite 149).

Wesentliche Rechte und Pflichten der Treuhédnderin

Die Treuhdnderin halt im AulBenverhéltnis die anteiligen Beteiligun-
gen der Treugeber als einheitlichen Kommanditanteil im eigenen Na-
men, aber im Auftrag und auf Rechnung der einzelnen Treugeber. Die
Treugeber selbst sind daher nicht im Handelsregister eingetragen. Im
Innenverhdltnis der Emittentin, ihrer Gesellschafter und Treugeber zu-
einander werden die Treugeber wirtschaftlich wie unmittelbar betei-
ligte Kommanditisten behandelt. Dies gilt insbesondere fur die Aus-
Gbung von Kontroll-, Informations- und Mitgliedschaftsrechten sowie
im Fall der Kindigung bzw. des Ausscheidens der Gesellschafter und
fur die Beteiligung am Ergebnis und am Liquidationserlos der Emit-
tentin. Soweit der Treugeber gesellschaftsvertragliche Rechte nicht
selbst wahrnimmt, wird die Treuhdnderin die Rechte nur nach den
Weisungen des Treugebers austiben. Bei der Ausibung der Stimm-
rechte ist die Treuhanderin durch den Treugeber aufgrund des Treu-
handvertrages bevollmdchtigt. Die Treuhdnderin ist berechtigt und
verpflichtet, ihr Stimmrecht in dem Verhéltnis aufzuteilen, in dem sie
von verschiedenen Treugebern zu unterschiedlichen Stimmabgaben
fur diese angewiesen wird. Bei fehlender Weisung des Treugebers ent-
hadlt sich die Treuhanderin ihrer Stimme (§ 7 Absatz 2 des Treuhandver-
trages, Seite 151). Alle Informationen und Dokumentationen, die die
Treuhdnderin als Gesellschafterin der Emittentin zur Verflgung ge-
stellt bekommt, wird sie unverziglich an die Treugeber weiterleiten.
Die Treuhanderin ist verpflichtet, das Treugut von sonstigem eigenen

Vermdgen oder dem Vermogen Dritter getrennt zu halten und bei
Beendigung des Treuhandverhaltnisses unverziglich herauszugeben.
Sie tritt ihre Anspriiche hinsichtlich der Beteiligung am Vermdgen, am
Gewinn und Verlust, an Auszahlungen sowie einem Liquidationserlds
an den Treugeber ab. Sie hat das Recht auf Vergitung.

Die Vergutung der Treuhdnderin ist auf Seite 98 f. dargestellt. Der Ge-
samtbetrag der fir die Wahrnehmung der Aufgaben vereinbarten
VergUtung bei einer Laufzeit bis Ende 2037 (geplante Laufzeit der Ver-
maogensanlage) und den im Rahmen der Prognoserechnung getrof-
fenen Annahmen betragt CAD 1.119.135 zzgl. Umsatzsteuer. Dartiber
hinaus steht ihr eine Gewinnbeteiligung und ein Entnahmerecht aus
ihrer Beteiligung in Hohe von CAD 1.000 zu, die sie in eigenem Namen
und auf eigene Rechnung hélt.

Rechte und Pflichten der Treugeber

Die Rechte und Pflichten der Treugeber sind im Treuhandvertrag ge-
regelt. Danach nimmt die Treuhdnderin die Gesellschafterstellung
der Treugeber ein. Sie verwaltet die Beteiligung im Interesse und
entsprechend den Weisungen eines jeden Treugebers. Die Treugeber
ihrerseits werden gemal3 § 5 Absatz 9 des Gesellschaftsvertrages im
Innenverhaltnis wie unmittelbar beteiligte Kommanditisten mit den
entsprechenden Rechten und Pflichten eines Gesellschafters (siehe
vorstehende Punkte auf Seite 88 f. unter ,Hauptmerkmale der Anteile
der Anleger”) behandelt.

Anlegerregister

Die Treuhédnderin flhrt fur die Anleger ein Register, in das insbeson-
dere Name und Vorname bzw. Firma, Anschrift, E-Mail-Adresse (opti-
onal), Bankverbindung, Finanzamt, Steueridentifikationsnummer und/
oder Steuernummer sowie die Hohe ihrer jeweiligen Beteiligung ein-
getragen werden (nachfolgend ,Anlegerregister”). Die Treuhdnderin
kann die Anlegerverwaltung an Dritte vergeben. Die Anleger sind ver-
pflichtet, Anderungen dieser Angaben der Treuhdnderin unverziiglich
mitzuteilen. Gegentber der Komplementarin, der Treuhdnderin, der
Mittelverwendungskontrolleurin und der Emittentin gelten nur die im
Anlegerregister eingetragenen Personen als aus der Beteiligung allein
berechtigt und verpflichtet, es sei denn, eine andere Person weist durch
Vorlage entsprechender Urkunden ihre Berechtigung nach. In diesem
Fallist die Geschaftsfiihrung nicht verpflichtet, die Berechtigung aus der
Beteiligung gesondert nachzuprifen. Der Anleger hat davon Kenntnis
und ist damit einverstanden, dass im Rahmen dieses Vertrages perso-
nenbezogene Daten auf EDV-Anlagen gespeichert und zum Zweck der
Verwaltung der Beteiligung von der Treuhanderin, der Emittentin und
der Komplementdrin genutzt werden. Mitteilungen an die Anleger er-
folgen an die Adresse, die im Anlegerregister angegeben ist.

ANGABEN ZU DEM MITGLIEDER DER GESCHAFTSFUHRUNG
DER ANBIETERIN UND ZUGLEICH PROSPEKTVERANT-
WORTLICHEN RECONCEPT CONSULTING GMBH

Das nach § 12 Absatz 6 i. V. m. § 12 Absatz 1 bis 4 VermVerkProspV
zu nennende Mitglied der Geschéftsfihrung der Anbieterin und
zugleich  Prospektverantwortlichen reconcept consulting GmbH
(im Folgenden ,reconcept consulting GmbH") ist Karsten Reetz (Ge-
schaftsanschrift: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg). Es existiert keine
Funktionstrennung fur den Geschéftsfihrer beim Fiihren der Geschaf-
te der reconcept consulting GmbH (§ 12 Absatz 61.V.m. § 12 Absatz 1
Nr. 1 VermVerkProspV).

Angaben Uber die Vermdgensanlage
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Es existieren keine Vorstande, Aufsichtsgremien oder Beirdte bei der
reconcept consulting GmbH (§ 12 Absatz 6i.V. m. § 12 Absatz 1 Verm-
VerkProspV).

In Bezug auf das Mitglied der Geschaftsfihrung der reconcept con-
sulting GmbH Karsten Reetz wird auf die unter dem vorstehenden
Abschnitt (Seite 112 bis 116,Das Mitglied der Geschéftsfihrung der
Emittentin”) zu seiner Person als Mitglied der Geschaftsfuhrung der
Emittentin gemachten Angaben verwiesen, die entsprechend auch
im Hinblick auf die Funktion von Karsten Reetz als nach § 12 Absatz 6
i.V.m.§ 12 Absatz 1 bis 4 VermVerkProspV zu nennendes Mitglied der
Geschaftsfihrung der reconcept consulting GmbH gelten.

ANGABEN ZU DEN MITGLIEDERN

DER GESCHAFTSFUHRUNG DER TREUHANDERIN
RECONCEPT TREUHAND GMBH

Die nach § 12 Absatz 6 i. V. m. § 12 Absatz 1 bis 4 VermVerkProspV
zu nennenden Mitglieder der Geschéftsfihrung der Treuhdnderin
reconcept Treuhand GmbH sind Karsten Reetz und Bernd Prigge (Ge-
schaftsanschrift jeweils: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg). Es existiert
keine Funktionstrennung fir die Geschéftsfihrer beim Fihren der
Geschéfte der reconcept Treuhand GmbH (§ 12 Absatz 61.V. m. § 12
Absatz 1 Nr. 1 VermVerkProspV). Es existieren keine Vorstande, Auf-
sichtsgremien oder Beirdte bei der reconcept Treuhand GmbH (§ 12
Absatz 6i.V. m. § 12 Absatz 1 VermVerkProspV).

In Bezug auf das Mitglied der Geschaftsfihrung der reconcept Treu-
hand GmbH Karsten Reetz wird auf die unter dem vorstehenden
Abschnitt (Seite 112 bis 116, ,Das Mitglied der Geschéftsfihrung der
Emittentin”) zu seiner Person als Mitglied der Geschaftsfuhrung der
Emittentin gemachten Angaben verwiesen, die entsprechend auch
im Hinblick auf die Funktion von Karsten Reetz als nach § 12 Absatz 6
i.V.m.§ 12 Absatz 1 bis 4 VermVerkProspV zu nennendes Mitglied der
Geschaftsfihrung der reconcept Treuhand GmbH gelten.

Dem Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhdnderin Bernd Prigge
stehen keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und keine sons-
tigen Gesamtbezige, insbesondere keine Gehdlter, Aufwandsent-
schadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleis-
tungen jeder Art, im Zusammenhang mit der Vermdgensanlage zu
(§ 12 Absatz 6i.V.m. § 12 Absatz 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuches (Straftaten wegen Betrug
und Untreue, Urkundenfélschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des
Kreditwesengesetzes (verbotene Geschéfte und Betreiben von Bank-
geschaften oder Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Geneh-
migung), § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten,
insbesondere verbotene Insidergeschafte und Marktmanipulation)
oder § 369 der Abgabenordnung (Steuerstraftaten), die in einem Fih-
rungszeugnis enthalten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht alter als sechs Monate ist, bestehen flr das Mitglied der
Geschaftsfihrung der Treuhdnderin Bernd Prigge nicht (§ 12 Absatz 6
i.V.m.§ 12 Absatz 1 Nr. 3 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhanderin Bernd Prigge

ist Deutscher. Auslandische Verurteilungen wegen einer Straftat, die
mit den vorgenannten Straftaten vergleichbar ist, bestehen fir das
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Mitglied der Geschaftsfiihrung der Treuhdnderin Bernd Prigge nicht
(§ 12 Absatz 6i.V. m. § 12 Absatz 1 Nr. 4 VermVerkProspV).

Uber das Vermdgen des Mitglieds der Geschaftsfiihrung der Treu-
handerin Bernd Prigge wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein
Insolvenzverfahren eroffnet oder mangels Masse abgewiesen (§ 12
Absatz 6i.V.m.§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe a) VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhanderin Bernd Prigge
war innerhalb der letzten finf Jahre nicht in der Geschéftsfiihrung
einer Gesellschaft tatig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde (§ 12 Absatz 61.V. m.
§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b) VermVerkProspV).

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die BaFin betreffend das Mitglied der Geschéftsfiihrung der
Treuhdnderin Bernd Prigge (§ 12 Absatz 6i.V. m. § 12 Absatz 1 Nr. 6
VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhanderin Bernd Prigge ist
nicht fir Unternehmen tétig, die mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermdgensanlage betraut sind oder der Emittentin Fremdkapital ge-
ben (§ 12 Absatz 6i.V. m. § 12 Absatz 2 Nr. 1 und 2 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfiihrung der Treuhanderin Bernd Prigge ist
nicht fir Unternehmen tétig, die im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung oder Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistun-
gen erbringen (§ 12 Absatz 6 i. V. m. § 12 Absatz 2 Nr. 3 VermVerk-
ProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfiihrung der Treuhdnderin Bernd Prigge ist
als Geschéftsfuhrer fur die Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH
tdtig, die mit der Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handels-
gesetzbuches in einem Beteiligungsverhdltnis steht oder verbunden
ist. Dartiber hinaus ist Bernd Prigge nicht fir Unternehmen tatig, die
mit der Emittentin oder Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buches in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind
(§ 12 Absatz 6i.V. m. § 12 Absatz 2 Nr. 4 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhdnderin Bernd Prigge ist
nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang unmittelbar oder
mittelbar beteiligt, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermogens-
anlage betraut sind oder der Emittentin Fremdkapital geben (§ 12
Absatz 6i.V. m. Absatz 3i.V. m. Absatz 2 Nr. 1 und 2 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhdnderin Bernd Prigge ist
nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang unmittelbar oder
mittelbar beteiligt, die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbrin-
gen (§ 12 Absatz 6 i. V. m. Absatz 3 i. V. m. Absatz 2 Nr. 3 VermVerk-
ProspV).

Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhdnderin Bernd Prigge ist
nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang unmittelbar oder
mittelbar beteiligt, die mit der Emittentin oder Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungsverhdltnis stehen
oder verbunden sind (§ 12 Absatz 6 i. V. m. Absatz 3 i. V. m. Absatz 2
Nr. 4 VermVerkProspV).



Das Mitglied der Geschaftsfihrung der Treuhanderin Bernd Prigge
ist in keiner Art und Weise mit dem Vertrieb der emittierten Vermo-
gensanlage beauftragt und stellt der Emittentin kein Fremdkapital zur
Verfligung oder vermittelt dieses (§ 12 Absatz 6 i. V. m. Absatz 4 Nr. 1
und 2 VermVerkProspV).

Das Mitglied der Geschéftsfuhrung der Treuhdnderin Bernd Prigge
erbringt in keiner Art und Weise Lieferungen oder Leistungen im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageob-
jekte (§ 12 Absatz 6 1. V. m. Absatz 4 Nr. 3 VermVerkProspV).

ANGABEN ZUR MITTELVERWENDUNGSKONTROLLEURIN
Mittelverwendungskontrolleurin ist die DELFS & Partner mbB Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft mit Sitz in Hamburg. Der zwischen der
Emittentin und der Mittelverwendungskontrolleurin abgeschlossene
Mittelverwendungskontrollvertrag ist die Rechtsgrundlage fur die Ta-
tigkeiten der Mittelverwendungskontrolleurin. Er ist im Wortlaut auf
Seite 154 ff. abgedruckt (§ 4 Satz 3 VermVerkProspV).

Die Aufgaben und die wesentlichen Pflichten der Mittelverwendungs-
kontrolleurin bestehen darin, die Freigabe von Zahlungen zu priifen.
Dabei hat sie im Hinblick auf die Verfiigung von Geldern formal sicher-
zustellen, dass die jeweiligen Mittel nach Mal3gabe des Beteiligungs-
angebotes von der Emittentin verwendet werden bzw. zur Rick-
zahlung einer aufgenommenen Zwischenfinanzierung dienen. Der
Mittelverwendungskontrolleurin steht als wesentliches Recht jeder-
zeit das vollstandige Einsichtsrecht in alle Geschaftsunterlagen zu. Fer-
ner ist die Geschéftsfihrung der Emittentin gegendber der Mittelver-
wendungskontrolleurin unbeschrankt auskunftspflichtig. Aullerdem
hat die Mittelverwendungskontrolleurin das Recht auf Vergitung.

Der Gesamtbetrag der fiir die Wahrnehmung der Aufgaben verein-
barten Vergltung betragt pauschal CAD 20.000 zzgl. Umsatzsteuer.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenkonflikte der Mittelver-
wendungskontrolleurin begriinden kénnen, liegen nicht vor.

Angaben zu den Mitgliedern der Geschiftsfithrung

der Mittelverwendungskontrolleurin

Die nach § 12 Absatz 6 i.V. m. § 12 Absatz 1 bis 4 VermVerkProspV zu
nennenden Mitglieder der Geschéftsfihrung der Mittelverwendungs-
kontrolleurin DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft
sind Jochen Delfs, Matthias Dohler, Michael Hamann, Andrea Wolken
und Andrew Grums (Geschaftsanschrift jeweils: Haferweg 26, 22769
Hamburg). Es existiert keine Funktionstrennung fiir die Geschaftsfuh-
rer beim Fihren der Geschéfte der Mittelverwendungskontrolleurin
(8§ 12 Absatz 61.V. m. § 12 Absatz 1 Nr. 1 VermVerkProspV). Die Mittel-
verwendungskontrolleurin wurde durch den ab Seite 154 abgedruck-
ten Mittelverwendungskontrollvertrag beauftragt. Es existieren keine
Vorstande, Aufsichtsgremien oder Beirdte der Mittelverwendungs-
kontrolleurin (§ 12 Absatz 6i.V. m. § 12 Absatz 1 VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin partizipieren an der im vorstehenden Abschnitt ,Angaben zur
Mittelverwendungskontrolleurin” dargestellten Vergttung der Mittel-
verwendungskontrolleurin. Diese Partizipation an der Vergltung kann
nicht auf die vorliegende Vermdgensanlage heruntergerechnet wer-
den. Dartber hinaus stehen den Mitgliedern der Geschéftsfiihrung

der Mittelverwendungskontrolleurin  keine Gewinnbeteiligungen,
Entnahmerechte und keine sonstigen Gesamtbezlige, insbesondere
keine Gehadlter, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder Art, im Zusammenhang mit
der Vermdgensanlage zu (§ 12 Absatz 6 i. V. m. § 12 Absatz 1 Nr. 2
VermVerkProspV).

Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuches (Straftaten wegen Betrug
und Untreue, Urkundenfalschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des
Kreditwesengesetzes (verbotene Geschéfte und Betreiben von Bank-
geschaften oder Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Geneh-
migung), § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten,
insbesondere verbotene Insidergeschafte und Marktmanipulation)
oder § 369 der Abgabenordnung (Steuerstraftaten), die in einem
Flhrungszeugnis enthalten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung nicht dlter als sechs Monate ist, bestehen fir Mitglieder der
Geschéaftsfihrung der Mittelverwendungskontrolleurin nicht (§ 12
Absatz 6i.V. m.§ 12 Absatz 1 Nr. 3 VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin sind Deutsche. Ausléandische Verurteilungen wegen einer Straf-
tat, die mit den vorgenannten Straftaten vergleichbar ist, bestehen fir
die Mitglieder der Geschaftsflihrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin nicht (§ 12 Absatz 61.V. m. § 12 Absatz 1 Nr. 4 VermVerkProspV).

Uber das Vermagen der Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Mittel-
verwendungskontrolleurin wurde innerhalb der letzten funf Jahre
kein Insolvenzverfahren ertffnet oder mangels Masse abgewiesen
(§12 Absatz6i.V.m.§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe a) VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschéftsfihrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin waren innerhalb der letzten funf Jahre nicht in der Geschafts-
flhrung einer Gesellschaft tétig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenz-
verfahren eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde (§ 12
Absatz 6i.V. m.§ 12 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b) VermVerkProspV).

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die BaFin betreffend die Mitglieder der Geschaftsfihrung der
Mittelverwendungskontrolleurin (§ 12 Absatz 6 i. V. m. § 12 Absatz 1
Nr. 6 VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschéftsfihrung der Mittelverwendungskont-
rolleurin sind nicht fir Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermdgensanlage betraut sind oder der Emittentin
Fremdkapital geben (§ 12 Absatz 6 1. V. m. § 12 Absatz 2 Nr. T und 2
VermVerkProspV).

Der Mittelverwendungskontrolleurin obliegt auf Grundlage des Mit-
telverwendungskontrollvertrages unter anderem die formale Prifung,
ob der Verwendungszweck von Verfligungen Uber das Mittelverwen-
dungskonto dem Investitionsplan der Emittentin entspricht (siehe
,Mittelverwendungskontrollvertrag”). Nur bei Freigabe der Zahlung
durch die Mittelverwendungskontrolleurin ist die Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte moglich. Durch diese Kontrolle von
Zahlungen erbringt die Mittelverwendungskontrolleurin folglich Leis-
tungen im Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstellung der
Anlageobjekte. Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelver-
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wendungskontrolleurin sind daher durch ihre Geschéftsfihrungsta-
tigkeit fur die Mittelverwendungskontrolleurin fir ein Unternehmen
tatig, das im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbringt. Darlber
hinaus sind die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelverwen-
dungskontrolleurin nicht fir Unternehmen tétig, die im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen (§ 12 Absatz 61.V. m. § 12 Absatz 2
Nr. 3 VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin sind nicht fur Unternehmen tatig, die mit der Emittentin oder
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteili-
gungsverhdltnis stehen oder verbunden sind (§ 12 Absatz 6 i. V. m.
§ 12 Absatz 2 Nr. 4 VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin sind nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang unmit-
telbar oder mittelbar beteiligt, die mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage betraut sind oder der Emittentin Fremdkapital
geben (§ 12 Absatz 6 i. V. m. Absatz 3 i. V. m. Absatz 2 Nr. 1 und 2
VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin Jochen Delfs, Matthias Dohler, Michael Hamann, Andrea Wol-
ken und Andrew Grums halten sémtliche Gesellschaftsanteile der
Mittelverwendungskontrolleurin DELFS & Partner mbB Wirtschafts-
prifungsgesellschaft. Weitere unmittelbare Beteiligungen an der
mit der Kontrolle von Zahlungen beauftragten Mittelverwendungs-
kontrolleurin, die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbringt,
bestehen folglich nicht. Die Mitglieder der Geschéftsfihrung der
Mittelverwendungskontrolleurin sind folglich unmittelbar an der mit
der Kontrolle von Zahlungen beauftragten Mittelverwendungskont-
rolleurin beteiligt, die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbringt.
Jedes Mitglied der Geschéftsfuhrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin ist an dieser zu mindestens unmittelbar 1 Prozent beteiligt. Die
genaue Zusammensetzung der Beteiligungshohen unterliegt nach
dem Partnerschaftsvertrag der Mittelverwendungskontrolleurin der
Geheimhaltung und ist weder der Anbieterin und zugleich Prospekt-
verantwortlichen noch der Emittentin bekannt. Uber das Vorstehende
hinaus kdnnen daher weder die Anbieterin und zugleich Prospektver-
antwortliche noch die Emittentin weitere Angaben machen, ob bzw.
in welcher Art und Weise die vorgenannten Mitglieder der Geschafts-
fuhrung der Mittelverwendungskontrolleurin an der mit der Kontrolle
von Zahlungen beauftragten Mittelverwendungskontrolleurin, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageob-
jekte Lieferungen oder Leistungen erbringt, unmittelbar beteiligt sind
(§ 12 Absatz 6 1. V. m. Absatz 3 i. V. m. Absatz 2 Nr. 3 VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Mittelverwendungskont-
rolleurin sind auch nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang
unmittelbar oder mittelbar beteiligt, die mit der Emittentin oder An-
bieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuches in einem Beteiligungs-
verhaltnis stehen oder verbunden sind (§ 12 Absatz 6 i. V. m. Absatz 3
i.V.m. Absatz 2 Nr. 4 VermVerkProspV).

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin sind in keiner Art und Weise mit dem Vertrieb der emittierten
Vermogensanlage beauftragt und stellen der Emittentin kein Fremd-
kapital zur Verfigung oder vermitteln dieses (§ 12 Absatz 6 i. V. m.
Absatz 4 Nr. 1 und 2 VermVerkProspV).

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Mittelverwendungskontrol-
leurin erbringen in keiner Art und Weise Lieferungen oder Leistungen
im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anla-
geobjekte (§ 12 Absatz 6 i.V. m. Absatz 4 Nr. 3 VermVerkProspV).

KEINE SONSTIGEN PERSONEN

Es gibt keine sonstigen Personen, die nicht in den Kreis der nach der
Verordnung Uber Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte angabe-
pflichtigen Personen fallen, welche die Herausgabe oder den Inhalt
des Verkaufsprospektes oder die Abgabe oder den Inhalt des Ange-
botes der Vermogensanlage jedoch wesentlich beeinflusst haben
(§ 12 Absatz 6 VermVerkProspV).

KEINE GEWAHRLEISTETE VERMOGENSANLAGE

Fur die Verzinsung oder Riickzahlung der angebotenen Vermdgens-
anlage hat keine juristische Person oder Gesellschaft die Gewdhrleis-
tung Ubernommen. Deshalb kénnen die Angaben nach den §§ 5
bis 13 VermVerkProspV Uber derartige Personen oder Gesellschaften
nicht gemacht werden (§ 14 VermVerkProspV).



Wesentliche Vertriage und Vertragspartner

Haftendes Kapital/

Personlich haftende

Gesellschaft/ Anschrift/ Handelsregister, Gesellschafter/
Funktion Sitz Tag der ersten Eintragung Vertreten durch Gesellschafter > 25 %
reconcept GmbH ABC-Stral3e 45, EUR 2.400.000/ Karsten Reetz 100 % bdp New Energy
Initiierung und Realisierung 20354 Hamburg Amtsgericht Hamburg, Invest GmbH
derVermogensanlage HRB 111453,

5. Mai 1998
reconcept consulting GmbH ABC-Stral3e 45, EUR 25.000/ Karsten Reetz reconcept GmbH
Prospektverantwortliche 20354 Hamburg Amtsgericht Hamburg,
und Anbieterin, Eigenkapital- HRB 123651,
beschaffung 14. Januar 2013
Spicer Marine Energy Inc. 95 Simmonds Drive, CAD 1.000/ Mark Savory Sustainable Marine Energy
Full-Service-Betriebsfihrung und  Dartmouth, Nova Scotia (Canada) Ltd., Kanada und
Instandhaltung, Kaufmannische ~ Nova Scotia, B3B 1N7, Register No.: 3329134, LAGASCO Inc., London,
Betriebsfiihrung Kanada 16.Juli 2019 Ontario, Kanada
Sustainable Marine Energy 95 Simmonds Drive, CAD 1.000/ Mark Savory 100 % Sustainable Marine

(Canada) Ltd. (bis 31.12.2018 Dartmouth, Register No.: NC-3275709 Energy Ltd, England
,Black Rock Tidal Power Inc”) Nova Scotia, B3B 1N7,
Projektinhaber Kanada

Sustainable Marine Energy Ltd.
Entwickler des Designs PLAT-I

GBP 18.004,20/
Register No.: 08139012,
11.Juli 2012

Templars House Lul-
worth, Close Chand-
lers Ford Eastleigh,
Southampton, England,

Jason Hayman Schottel Hydro GmbH,

Spay

SO53 3T

Schottel Hydro GmbH Mainzer Landstrale 99,  EUR 1.000.000/ Dr. Ralf Starzmann Schottel Industries GmbH,
Turbinenhersteller 56322 Spay/Rhein Amtsgericht Koblenz, Spay, 100 %

HRB 24301,

23. Oktober 2014
reconcept 16 Meeresenergie  ABC-Strafe 45, EUR 1.000/ Karsten Reetz reconcept Capital 03 GmbH
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG 20354 Hamburg Amtsgericht Hamburg, (Komplementérin), Hamburg;
Emittentin und zugleich Limited HRA 125751, reconcept Treuhand GmbH
Partner der Betreibergesellschaft 8. April 2020 (Kommanditistin, Treuhdnderin),

Hamburg

reconcept 16 Meeresenergie  Haupt-/Grindungssitzz CAD 1.000/ Karsten Reetz reconcept 16 FORCE Il GP Ltd.
Bay of Fundy Il Limited 1100-1959 Upper Water Register Nova Scotia, (General Partner), 0,99 %;
Partnership Street, Halifax 3340026, reconcept 16 Meeresenergie Bay of

NS B3J 3N2, Kanada
und Sitz Deutschland:
ABC-Straf3e 45,

Operativ tatige
Betreibergesellschaft

27. August 2020 Fundy Il GmbH & Co. KG

(Emittentin), 99,01 %

20354 Hamburg
reconcept Capital 03 GmbH ABC-Stral3e 45, EUR 25.000/ Karsten Reetz reconcept GmbH
Personlich haftende Gesellschaf- 20354 Hamburg Amtsgericht Hamburg,
terin (Komplementérin) der HRB 144041,
Emittentin und zugleich Allein- 2. Dezember 2016;
gesellschafterin der reconcept 16 Nova Scotia Extraprovincial
FORCE Il GP Ltd. Register No.: 3319571
reconcept 16 FORCE Il GP Ltd. Haupt-/Grindungssitzz CAD 10/ Karsten Reetz reconcept Capital 03 GmbH,

General Partner der
Betreibergesellschaft

1100-1959 Upper Water
Street, Halifax

NS B3J 3N2, Kanada

und Sitz Deutschland:
ABC-Stral3e 45,

Nova Scotia Register of Joint
Stock Companies,

Register No.: 3339874,

24. August 2020

Hamburg, 100 %

20354 Hamburg
reconcept Treuhand GmbH ABC-Stral3e 45, EUR 25.000/ Karsten Reetz, reconcept GmbH
Grindungskommanditistinund 20354 Hamburg Amtsgericht Hamburg, Bernd Prigge
Treuhdnderin, Anlegerverwaltung HRB 119729,

und treuhdnderische Abwicklung
der Einzahlungen der Anleger

DELFS & Partner mbB
Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft
Mittelverwendungskontrolleurin

13. September 2011

Jochen Delfs, Jochen Delfs

Christian Kampmeyer

Haferweg 26,
22769 Hamburg

Amtsgericht Hamburg
PR 1002,
2.Juni 2015
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DIE VERTRAGSPARTNERIN RECONCEPT CONSULTING
GMBH (ANBIETERIN UND PROSPEKTVERANTWORTLICHE)
Mit Vertrag vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30.
Oktober 2020 hat die Emittentin einen Geschéftsbesorgungsvertrag
Uber die Vermittlung des zu platzierenden Eigenkapitals (im Folgen-
den der Kapitalvermittlungsvertrag”) mit der reconcept consulting
GmbH geschlossen.

Die reconcept consulting GmbH erhalt gemall dem Kapitalvermitt-
lungsvertrag vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom
30. Oktober 2020 fur die Vermittlung des zu platzierenden Eigenkapi-
tals eine Vergitung in Hohe von 8 Prozent des vermittelten Eigenka-
pitals der Emittentin (ohne Agio) zzgl. des Agios in Hohe von 3 Prozent
des vermittelten Eigenkapitals. Sollte Umsatzsteuer auf die Vergltung
anfallen, so versteht sich die vereinbarte Provision inkl. Umsatzsteuer
in Hohe des jeweils gesetzlich bestimmten Satzes. Die Provision ist
abzurechnen, wenn die Beitrittserkldarung des Anlegers angenommen
und die Einlage nebst Agio in vertragskonformer Hohe auf dem dafiir
vorgesehenen Sonderkonto eingezahlt ist. Abrechnung und Auszah-
lung der Provision kdnnen jeweils zum Monatsende erfolgen, spates-
tens jedoch nach vollstandiger Einzahlung des gesamten Kapitals.

Die reconcept consulting GmbH erhélt eine Mindestvergitung in
Hohe von 5 Prozent des zu platzierenden Eigenkapitals ohne Agio. Vo-
raussetzung fur die Entstehung der Vergltung ist, dass der Verkaufs-
prospekt von der BaFin gemals § 8 Vermdgensanlagengesetz gebilligt
und im Sinne des § 9 des Vermdgensanlagengesetzes verdffentlicht
worden ist. Die Vergltung ist jedoch bereits am 27. Dezember 2020
verdient, fallig und entstanden, wenn der Verkaufsprospekt bei der
BaFin spatestens zu diesem Zeitpunkt erstmals zur Billigung einge-
reicht worden ist. Die Mindestvergitung dient dem Anstol3 der Ver-
triebs- und Marketingaktivitdten zur erfolgreichen Kapitalvermittiung.
Sie ist nicht zurlickzuzahlen. Bis zur Beendigung der Vertriebsphase
wird die Mindestvergtung mit der vorgenannten Vergitung fur die
Vermittlung des zu platzierenden Eigenkapitals verrechnet.

Die Emittentin stellt die reconcept consulting GmbH im Innenverhalt-
nis von allen Ansprichen frei, die sich daraus ergeben, dass Angaben
im Verkaufsprospekt oder andere von der Emittentin zur Verfligung
gestellte Unterlagen unrichtig, unvollstdndig oder irrefiihrend sind.
Die reconcept consulting GmbH haftet fur Vorsatz oder grobe Fahr-
lassigkeit. Die Haftung der reconcept consulting GmbH ist auf die
Hohe der jeweils zum Haftungszeitpunkt falligen Gesamtvergitung
begrenzt. Der Vertrag unterliegt deutschem Recht. Der Gerichtsstand
ist Hamburg.

WEITERE VON DER EMITTENTIN ZUM ZEITPUNKT DER
PROSPEKTAUFSTELLUNG ABGESCHLOSSENE VERTRAGE

Dienstleistungsvertrag iiber die Initiierung

und Realisierung der Vermdgensanlage

Mit Vertrag vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1. Nachtrages vom 30.
Oktober 2020 hat die Emittentin einen Geschaftsbesorgungsvertrag Gber
die Initilerung und Realisierung der Vermdgensanlage (im Folgenden der
,Geschaftsbesorgungsvertrag”) mit der reconcept GmbH geschlossen.
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Die reconcept GmbH ist mithin von der Emittentin auf Basis des Ge-
schaftsbesorgungsvertrages vom 8. Juni 2020 in der Fassung des 1.
Nachtrages vom 30. Oktober 2020 mit folgenden Aufgaben beauftragt:

- Strukturierung eines Business-Modells: Zur Strukturierung der
Gesamtfinanzierung wird die reconcept GmbH beim Aufbau
eines Geschaftsplans Gber die geplante Lebensdauer von sechs
Gezeitenkraftwerken des Designs SME PLAT-I mit einer Leistung
von zusammen 2,52 MW beratend tatig. Dies beinhaltet die
Erstellung eines Berechnungsmodells und die Verhandlung und
Umsetzung aller wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenpara-
meter, Prospekterstellung und Konzeption.
- Erstellung und Konzeption eines Beteiligungsangebotes bzw.
-prospektes sowie der notwendigen Beteiligungsunterlagen.
- Fremdkapitalvermittlung: Finden eines Kreditinstituts, das bereit
ist, die Projektfinanzierung fir die Errichtungs- und Betriebsphase
des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 zu stellen.
- Kostentbernahme fir
1. Gestaltung, Erstellung und Vorbereitung des Drucks der
notwendigen Beteiligungsunterlagen einschlieBlich der Uber-
nahme aller Fremdkosten fur Druck, Layout, Lektorat etc.

2. Vertriebs-Analysen etc.

3. Grundung der Emittentin und der Betreibergesellschaft,
Eintragung in Register sowie BaFin-Verfahren.

- Externe Dienstleistungen werden bei Dritten eingekauft und
gehoren zum Pflichtenkatalog.

- Begleitung des Billigungsverfahrens gemeinsam mit den beauf-
tragten Rechtsberatern bei der BaFin und Steuerung/Koordinie-
rung der Rechtsberater.

- Begleitung der Emittentin im Rahmen der Liquidation und Been-
digung.

- Durch Erfiillung von Verbindlichkeiten der Emittentin gegentber
Gesellschaften, die nicht der reconcept Gruppe angehdoren,
gewahrt die reconcept GmbH ein zinsloses Darlehen an die
Emittentin in Hohe von bis zu CAD 100.000 (das,zinslose Darle-
hen”), wovon die Emittentin plangemaf lediglich CAD 28.500 zur
Zwischenfinanzierung von Gesellschaftskosten in Anspruch neh-
men wird; die Emittentin ist verpflichtet, das zinslose Darlehen
ausschlieBlich zur Erfillung von Verbindlichkeiten der Emittentin
gegeniber Dritten zu verwenden, die nicht der reconcept Grup-
pe angehoren und keine der reconcept Gruppe nahestehenden
Personen sind; das zinslose Darlehen ist ganz oder teilweise je-
weils auf erstes Anfordern der Emittentin binnen drei Werktagen
auf ein von der Emittentin zu benennendes Konto auszuzahlen;
die Emittentin wird plangemaR einen Teil der Nettoeinnahmen
aus dem Beteiligungsangebot fir die Riickzahlung des zinslosen
Darlehens verwenden; die Ruickzahlung erfolgt, wenn und soweit
es die Liquiditatslage der Emittentin zuldsst; es gilt der qualifizier-
te Rangrucktritt der reconcept GmbH.

Fur die ihr Ubertragenen Tatigkeiten mit Ausnahme der Darlehensge-
wdéhrung fur die erste Anzahlung und der Begleitung der Emittentin
im Rahmen der Liquidation und Beendigung erhdlt die reconcept
GmbH eine Vergitung von 7,5 Prozent des geplanten Emissionskapi-
tals (ohne Agio) in Hohe von CAD 12.400.000, mithin also CAD 930.000
zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Mindestvergiitung betragt CAD
750.000 und ist mit der Strukturierung des Business-Modells in voller
Hohe verdient. Die Zahlung erfolgt, wenn und soweit es die Liquidi-
tdtslage der Emittentin zuldsst. Es fallen keine Verzugszinsen an.



Die reconcept GmbH erhélt fur laufende Dienstleistungen als An-
sprechpartner fir die Emittentin den Vertriebspartnern und Vermitt-
lern fur Informationen und Fragen zu wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Themen eine laufende jéhrliche Vergttung in Hohe
von 0,8 Prozent p. a. bezogen auf das Emissionskapital (ochne Agio)
zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Vergitung ist am Ende eines Ka-
lenderjahres fallig. Sie wird erstmals fur das Jahr 2021 erhoben, friihes-
tens jedoch wenn das Emissionsvolumen ausplatziert und die Zeich-
nungsphase beendet ist. Die laufende Vergltung wird jéhrlich um
2 Prozent erhoht, erstmals ab 2023. Die reconcept GmbH ist berech-
tigt, wahrend der Laufzeit des Vertrages angemessene Abschlagszah-
lungen auf die Vergltung zu verlangen. Die reconcept GmbH erhalt
ferner eine einmalige Gebuhr fUr ihre Tatigkeiten im Rahmen der Li-
quidation und Beendigung der Emittentin in Hohe von CAD 75.000
zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer. Soweit die Leistung steuerbar und
steuerpflichtig ist, versteht sich die Vergitung zuzlglich gesetzlicher
Umsatzsteuer.

Die reconcept GmbH hat eine Rangriicktrittserkldrung abgegeben,
das heift, die reconcept GmbH ist mit ihren Anspriichen aus diesem
Vertrag gemals den §§ 19 Absatz 2 Satz 2, 39 Absatz 2 Insolvenzord-
nung (InsO) im Rang hinter alle anderen Glaubiger der Emittentin, die
keinen Rangrucktritt erklart haben und daher nach § 39 Absatz 1 InsO
befriedigt werden, zurlickgetreten. Entsprechendes gilt auch im Fall
der Liquidation der Emittentin. Die Geltendmachung der Anspriiche
ist so lange und so weit ausgeschlossen, wie die Zahlung der Ansprii-
che einen Grund fir die Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber das
Vermogen der Emittentin herbeifiihren wirde. Zahlungen der An-
spriiche haben nurim Rang des § 39 Absatz 2 InsO zu erfolgen, wenn
die Emittentin dazu aus zukUnftigen Gewinnen, aus einem Liquidati-
onslberschuss oder aus anderem — freien — Vermogen in der Lage ist.

Die Haftung der reconcept GmbH ist — soweit gesetzlich zuldssig —
auf Vorsatz oder Fahrldssigkeit beschrankt. Die Haftung der reconcept
GmbH istim Ubrigen auf die Hohe der jeweils zum Haftungszeitpunkt
falligen Gesamtvergitung begrenzt. Der Vertrag unterliegt deut-
schem Recht. Der Gerichtsstand ist Hamburg.

Mittelverwendungskontrollvertrag

Am 30. Oktober 2020 wurde zwischen der Emittentin und der DELFS
& Partner mbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in Hamburg
(Anschrift: Haferweg 26, 22769 Hamburg) als unabhangiger Mittelver-
wendungskontrolleurin ein Mittelverwendungskontrollvertrag abge-
schlossen, der die Rechtsgrundlage fir die Tatigkeiten der Mittelver-
wendungskontrolleurin bildet und auf Seite 154 ff. in vollem Wortlaut
abgedruckt ist (§ 4 Satz 3 VermVerkProspV).

Die Aufgaben und die wesentlichen Pflichten der Mittelverwendungs-
kontrolleurin bestehen darin, die Freigabe von Zahlungen zu prifen.
Dabei hat sie im Hinblick auf die Verfigung von Geldern formal sicher-
zustellen, dass die jeweiligen Mittel nach Mal3gabe des Beteiligungs-
angebotes von der Emittentin verwendet werden bzw. zur Rick-
zahlung einer aufgenommenen Zwischenfinanzierung dienen. Der
Mittelverwendungskontrolleurin steht als wesentliches Recht jeder-
zeit das vollstandige Einsichtsrecht in alle Geschaftsunterlagen zu. Fer-
ner ist die Geschéftsfihrung der Emittentin gegentiber der Mittelver-
wendungskontrolleurin unbeschrankt auskunftspflichtig. Aulerdem
hat die Mittelverwendungskontrolleurin das Recht auf Vergitung.

Die Mittelverwendungskontrolleurin handelt mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns. Sie haftet nur bei grob fahrldssiger oder
vorsatzlicher Verletzung ihrer Pflichten. Die Haftung fir einfache Fahr-
lassigkeit ist ausgeschlossen, es sei denn, es sind vertragswesentliche
Pflichten verletzt. Anspriche gegen die Mittelverwendungskontrol-
leurin sind auf den Ersatz des unmittelbaren Schadens beschrankt
und kénnen nur geltend gemacht werden, wenn der Berechtigte
nicht auf andere Weise Ersatz verlangen kann. Die Mittelverwen-
dungskontrolleurin haftet nicht fur den wirtschaftlichen Erfolg der
Beteiligung, die Bonitét der Vertragspartner der Emittentin oder dafur,
dass die Vertragspartner der Emittentin die eingegangenen vertragli-
chen Pflichten ordnungsgemal erfullen. Ebenso haftet die Mittelver-
wendungskontrolleurin nicht fir die Verwirklichung der steuerlichen
Absichten der Anleger und fur die Prospektangaben. Schadenersatz-
anspriiche verjahren sechs Monate nach Beendigung dieses Vertra-
ges. Fur die Durchfihrung der Kontrolltatigkeit und die Haftung der
Mittelverwendungskontrolleurin auch gegentber Dritten gelten die
vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V. herausgege-
benen,Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2002" (Hinweis: im
Verkaufsprospekt nicht abgedruckt).

Der Vertrag endet mit Abschluss der Investitionsphase, das heif3t,
sobald die Beteiligung geschlossen ist, die gemalS Investitionsplan
vorgesehenen Zahlungen getdtigt und ein etwaiger Restbetrag an
die Emittentin ausgekehrt wurde. Einer Kiindigung bedarf es nicht.
Der Vertrag endet also mit der Inbetriebnahme von FORCE 2 und der
Zahlung der letzten Rechnungen fiir die Investition, plangemaf drei
Monate nach Inbetriebnahme, mithin zum 1. Oktober 2022.

Der Gesamtbetrag der fUr die Wahrnehmung der Aufgaben verein-
barten Vergutung betrdgt pauschal CAD 20.000 zzgl. Umsatzsteuer.
Die Vergltung ist zu einem Teilbetrag von 30 Prozent mit der Billigung
des Verkaufsprospektes durch die BaFin féllig. Der Restbetrag ist mit
Inbetriebnahme von FORCE 2 verdient und féllig. Der Mittelverwen-
dungskontrollvertrag unterliegt deutschem Recht. Der Gerichtsstand
ist Hamburg.

Treuhandvertrag

Die reconcept Treuhand GmbH mit Sitz in Hamburg ist die Treuhdn-
derin. Der Treuhandvertrag ist im Kapitel ,Treuhandvertrag” in vollem
Wortlaut abgedruckt. Eine ausflhrliche Beschreibung findet sich im
Kapitel ,Angaben tber die Vermdgensanlage’, Seite 116 ff.

Konditionenvereinbarung

(,Term Sheet”) vom 28. August 2020

Die Betreibergesellschaft reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy |l
Limited Partnership hat am 28. August 2020 mit der Sustainable Mari-
ne Energy (Canada) Ltd., Nova Scotia, Kanada (im Folgenden ,SMEC"
genannt), und der Spicer Marine Energy Inc,, Nova Scotia, Kanada (im
Folgenden ,Spicer’ genannt), eine Konditionenvereinbarung (,Term
Sheet") Uber die schllsselfertige Errichtung, den Betrieb, die Wartung
und das Management des 2,52-MW-Gezeitenkraftprojektes FORCE 2,
belegen im Bereich,Berth C" oder,Berth A", Bay of Fundy, Nova Scotia,
Kanada, geschlossen. Die Konditionenvereinbarung enthalt grundle-
gende Ubereinkiinfte der vorbezeichneten Vertragspartner insbeson-
dere zur kiinftigen Vertrags- und Transaktionsstruktur.

Wesentliche Vertrdge und Vertragspartner
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Zweck des Term Sheets ist es,

i. das Interesse der Parteien und die Verpflichtung, in gutem Glau-
ben die Bedingungen fur den Verkauf der Projektrechte durch
SMEC an die Betreibergesellschaft auszuhandeln,

ii. das Interesse der Parteien und die Verpflichtung, in gutem Glau-
ben Uber die Bedingungen eines DBO-Vertrages zwischen Spicer
und der Betreibergesellschaft zu verhandeln, festzulegen,

iii. den aktuellen Stand der Verhandlungen der Parteien, die Grund-
annahmen, Bedingungen und Konditionen fur die Fortsetzung

dieser Verhandlungen widerzuspiegeln und

iv. die Bedingungen zu regeln, unter denen die Parteien verein-
baren, flr einen bestimmten Zeitraum ausschlie3lich miteinander
in Bezug auf das Projekt zu verhandeln.

Spicer beabsichtigt, fir die Betreibergesellschaft das Gezeitenkraft-
projekt FORCE 2 (mit sechs PLAT-I-Plattformen mit 36 SIT 250-Turbi-
nen und der dazugehorigen Anlagenbilanz) mit einer installierten Ge-
samtleistung von 2,52 MW zum Festpreis schlUsselfertig zu errichten
und gemal’ einem Planungs-, Bau- und Betriebsvertrag (,Design Build
and Operating Agreement’, im Folgenden auch der ,DBO-Vertrag")
laufende Betriebs- und Wartungsdienstleistungen zu erbringen.

SMEC hat sich die erforderlichen Rechte, Lizenzen und Genehmigun-
gen einschliel3lich aller Rechte an der Infrastruktur (die ,Projektrechte”)
gesichert, die flr den Bau und den sicheren und ordnungsgemafien
Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 (das,Projekt”) erforderlich
sind. SMEC beabsichtigt, die Projektrechte an die Betreibergesell-
schaft mittels eines Kaufvertrages (,Asset Purchase Agreement” oder
im Folgenden auch ,APA") zu verkaufen. SMEC verfiigt insoweit Uber
die folgenden Rechte, Lizenzen und Genehmigungen in Bezug auf
das Projekt (die,Projekt Assets’, vgl. insoweit auch die Beschreibungen
im Abschnitt ,Behordliche Genehmigungen” auf Seite 107 ff. des Ver-
kaufsprospektes):

a) ,Developmental Tidal Feed-in Tariff"-Zulassung (,FIT-Zulassung")
vom 17. Dezember 2014: durch die FIT-Zulassung wird bestétigt,
dass das Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 am Developmental Tidal
Feed-in Tariff (FIT)-Programm der Provinz Nova Scotia teilnehmen.
Das FIT-Programm wurde von der Regierung in Nova Scotia spe-
ziell daftr aufgelegt, um Gezeitenenergieentwickler anzuregen,
ihre Gezeitenkraftprojekte in Nova Scotia zu testen und einzuset-
zen. Das Programm fordert die Entwicklung spezifischer Projekte
im Bereich der erneuerbaren Energien aus Gezeitenkraft, indem
es einen festen Einspeisetarif fr die Energie garantiert, die das
jeweilige Projekt in das Stromnetz der Provinz einspeist. Gemal3
FIT-Zulassung muss die Inbetriebnahme (,COD") bis spatestens
zum 31. Dezember 2024 erfolgen. Die FIT-Zulassung soll von
SMEC oder Spicer mittels APA auf die Betreibergesellschaft Gber-
tragen werden.

b) ,Marine Renewable-Electricity Area"-Lizenz (,MREA-Lizenz") vom
16. Dezember 2020: am 29. April 2015 hat die Provinz Nova Scotia
das Gesetz betreffend Marine Erneuerbare Energien (,Marine Rene-
wable Energy Act”) eingeflihrt. Das Gesetz regelt die Entwicklung
mariner erneuerbarer Energieressourcen, einschliel3lich Wellen,
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Gezeitenbereich, Stromungen, Meeresstromungen und Offshore-
Windenergie, in ausgewiesenen Offshore-Gebieten der Provinz
Nova Scotia. Es schafft Genehmigungssystem und ein System

fiir die Uberwachung der Entwicklung von Projekten im Bereich
der marinen erneuerbaren Energien. Lizenzierte Projekte missen
sich in einem marinen Gebiet fiir erneuerbare Energien (MREA)
befinden und durfen nur nach einer Ausschreibung vergeben
werden. Entsprechende Lizenzen (,MREA-Lizenzen") ermoglichen
es einem Projektentwickler, das Geschéft der Energiegewinnung
innerhalb des MREA durchzufihren. Jedes Demonstrationsprojekt
wird mit bis zu 5 Megawatt neuer Erzeugungskapazitat ausgestat-
tet, wobei insgesamt 20 Megawatt im Rahmen des Programms zur
Verfigung stehen. Alle Antrdge werden einer 6kologischen, tech-
nischen und finanziellen Prifung unterzogen. Die ,MREA-Lizenz"
ist SMEC am 16. Dezember 2020 erteilt worden. Sie endet am 31.
Dezember 2024, wenn bis dahin keine Inbetriebnahme (,COD")
erreicht ist. Die , MREA-Lizenz" soll von SMEC mittels APA auf die
Betreibergesellschaft Gbertragen werden.

c) FORCE Untervermietung (,Sublease Agreement”) vom 26. Marz
2014 fur weitere Informationen siehe,Untermietvertrag (,sub-
lease agreement”)” auf Seite 127.

2

Stromverkaufsvertrag (,Power Purchase Agreement” oder,PPA")
vom 17. Dezember 2014: fur weitere Informationen siehe ,Power
Purchase Agreement (,PPA")" auf Seite 126 f.

D
—

Vertrag Uber den Netzanschluss (,Standard Generator Intercon-
nection and Operating Agreement” oder,GIA") vom 30. Novem-
ber 2015: fir weitere Informationen siehe ,Standard Generator
Interconnection and Operating Agreement (,GIA")" auf Seite 127 f.

Asset Purchase Agreement (APA): SMEC oder Spicer (der Verkaufer”)
und die Betreibergesellschaft (der ,Kaufer”) werden ein APA Gber den
Verkauf der vorgenannten Projekt Assets an die Betreibergesellschaft
vor Abschluss der Fremdfinanzierung des Projektes abschlieen. Das
APA soll gemaf der Konditionenvereinbarung vorsehen, dass der Ver-
kaufer alle Projekt Assets an die Betreibergesellschaft zu einem Kauf-
preis von CAD 500.000 verkauft. Im Rahmen des APA ist der Verkaufer
daftr verantwortlich, alle notwendigen Genehmigungen und Geneh-
migungen von Regierungsbehdrden einzuholen, die erforderlich sind,
um die Ubertragung der Projekt Assets auf den Kaufer durchzufiihren.
Der Kaufer wird den Verkédufer hierbei unterstitzen und alle Informa-
tionen bereitstellen, die der Verkéufer in diesem Zusammenhang ver-
nunftigerweise bendtigt. Im Rahmen des APA und soweit dies fir den
Bau, den Betrieb und die Finanzierung des Projektes erforderlich ist,
ist der Verkaufer daftr verantwortlich, (i) fehlende Genehmigungen,
Lizenzen, Vereinbarungen oder andere Rechte einzuholen, (i) abge-
laufene Projektrechte zu verlangern und (iii) Verldngerungen fir Pro-
jektrechte zu beschaffen, die vor dem Abschluss oder vor Inbetrieb-
nahme ablaufen. Die Beschaffung von vollstandigen und bankféhigen
Rechten fur das Projekt liegt in der Verantwortung vom Verkaufer.

DBO-Vertrag — Design and Build (Planung und Errichtung): Spicer und
die Betreibergesellschaft schlieen einen Vertrag Uber die Planung,
den Bau, den Transport, die Installation, die Inbetriebnahme und
die Prufung des schlisselfertigen Projektes, einschliellich der PLAT-
I-Gezeitenkraftwerke, die vollstdndig mit allen erforderlichen Veran-
kerungssystemen und elektrischen Anlagen ausgestattet sind, um



den erzeugten Strom durch das Unterwasser-Seekabel zum Netzan-
schlusspunkt zu transportieren und danach das Projekt zu betreiben
und zu warten (der ,DBO-Vertrag”). Die VergUtung fur die Planung,
den Bau, den Transport, die Installation, die Inbetriebnahme und den
Test des Projektes erfolgt auf Festhonorarbasis, zahlbar bei Erreichen
bestimmter vereinbarter Meilensteine.

Wahrend Spicer die Eigentimerin des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2
bleibt, vermitteln der geplante APA-Vertrag und der geplante DBO-
Vertrag der Betreibergesellschaft die wirtschaftlichen Auswirkun-
gen aus der Errichtung und dem Betrieb des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2. Diese wirtschaftlichen Auswirkungen bestehen aus den
Erlésen aus der Stromverduf3erung abzlglich der Betriebskosten,
Verwaltungskosten, Zinsen und Abschreibungen sowie Steuern der
Betreibergesellschaft.

Der APA- und DBO-Vertrag sollen jeweils Ubliche und bankfahige
Bestimmungen Uber Zusicherungen und Gewdhrleistungen sowie
Haftungsbeschrankungen enthalten. Der APA-Vertrag, die Bedingung
der Projektrechte und der DBO-Vertrag sollen zudem eine regresslose
Finanzierung des Projektes ermaglichen.

Die Parteien erkennen an, dass die Bestimmungen des DBO-Vertrages,
des APA und aller Projektrechte Ublich und bankfahig sein missen,
und dass die finanzierende Partei nach Unterzeichnung dieses Term
Sheets bis zum Abschluss an den Verhandlungen beteiligt sein wird.

Die Betreibergesellschaft ist dafur verantwortlich, ihre Fremdfinanzie-
rung fur das Projekt im Rahmen einer regresslosen Projektfinanzierung
zu beschaffen und den Financial Close zu erreichen. Der Eintritt des
Financial Close setzt mithin voraus, dass alle behoérdlichen Bauge-
nehmigungen vorliegen und auf die Betreibergesellschaft ausgestellt
sind und eine Fremdfinanzierung abgeschlossen wurde. Die Parteien
erkennen an, dass das Projekt und seine Projektrechte sowie der DBO-
Vertrag vollstandig Ubertragbar sind und der finanzierenden Partei als
Sicherheit dienen mussen. Spicer stellt eine fur die Betreibergesell-
schaft und den Kreditgeber zufriedenstellende Fertigstellungsgarantie.

Der Abschluss des APA-Vertrages und die Durchfihrung des DBO-
Vertrages setzen unter anderem voraus, dass

i. das Projekt den Status,Baureife” erreicht hat, was bedeutet, dass
Spicer uneingeschranktes und gultiges Eigentum an allen Projekt-
rechten sowie Vertrdgen (einschlieBllich der in der Prdambel dieses
Term Sheets beschriebenen Vertrdge) hat, die fir den rechtzeitigen
Bau und den langfristigen Betrieb (einschliefSlich des Verkaufs von
Strom, der flr die gesamte Investitionsperiode gesichert ist) des
Projektes erforderlich sind und der Bau sofort beginnen kann,

ii. die Betreibergesellschaft eine zufriedenstellende Due Diligence
durchgefihrt hat, um die Baureife zu bestdtigen und keine Proble-
me aufzudecken, die nicht durch die Bestimmungen des APA oder
des DBO abgedeckt sind,

der Financial Close im Rahmen der Non-Recourse-Projektfinanzie-
rungsvertrdge (nur Ruckgriff auf Projektvermdgenswerte) erreicht
wurde - sowie andere Vereinbarungen mit potenziellen Eigenkapi-
talpartnern, falls vorhanden - die Mittel bereitstellen, die ausrei-
chen, um den Financial Close (,FC") zu erreichen,

iv. keine wesentlichen nachteiligen Anderungen bei Spicer oder fiir
das Projekt eingetreten sind.

Wenn der Abschluss der Transaktion nicht vor dem 31. Dezember 2021
(,Long Stop Date") erfolgt ist, hat die Betreibergesellschaft das Recht,
von der Transaktion zurlickzutreten.

Der Lieferpreis im Rahmen des DBO-Vertrages wurde auf Basis der zu
installierenden Kapazitdt von insgesamt 2,52 MW bei sechs zu liefern-
den Plattformen, ausgestattet mit jeweils sechs Turbinen a 70 kW, und
der erwarteten jahrlichen Energieertrage ermittelt und einvernehmlich
als Festpreis in Hohe von CAD 24.200.000 zuzlglich etwaiger Umsatz-
steuer oder sonstiger Steuern festgelegt.

Im Rahmen des DBO-Vertrages gilt der folgende Zahlungsplan:

1% beiUnterzeichnung des DBO-Vertrages,

29% zum Financial Close (Raten von jeweils CAD 500.000 oder ho-
her sind mdglich, sofern das Eigenkapital aufgebracht wurde
sowie ein verbindlicher Finanzierungsvertrag unterzeichnet
und in Kraft ist),

6% pro fertig montierter Plattform
(mithin insgesamt 36 % fir sechs Plattformen),

3% provollin Betrieb genommener und getesteter Plattform
(mithin insgesamt 18 % fir sechs Plattformen),

11 % nach Abnahme samtlicher Plattformen (Abschluss der Inbe-
triebnahme- und Testarbeiten),

5% nach Abschluss der Nachbesserungsarbeiten.

Die Kosten fur die Mehrwertsteuer und/oder andere Steuerverpflich-
tungen sind nicht im Lieferpreis enthalten.

Der Beginn der Offshore-Bauarbeiten vor Ort, der Testzeitraum und
sein Abschluss sowie die vorldufige und finale Abnahme werden je-
weils im DBO-Vertrag vereinbart. Die Frist fUr die Mangelanzeige be-
tragt zwolf Monate ab Ausstellung des Ubernahmescheins.

Es ist eine Leistungskurvengarantie in Form einer Leistungskurven-
prifung vereinbart, die im Rahmen der Prifungen jeder einzelnen
Plattform nach Abschluss durchgefuhrt wird. Die Leistungsbeurtei-
lung erfolgt u. a. unter Verwendung eines Strom-Durchflussmessers
an Bord der Plattform. Der garantierte Bruttoenergieertrag pro Platt-
form betragt 1.900,5 MWh jéhrlich mit einer Garantieschwelle von
99,5 Prozent. Es gilt fur Spicer insoweit eine Haftungsobergrenze von
CAD 4.000.000.

Operating Maintenance Management (Betrieb, Wartung und Ma-
nagement): Ferner wird Spicer im Rahmen des DBO-Vertrages fur
den Betrieb und die Wartung (,Operation, Maintenance and Manage-
ment") des Projektes Uber einen Full-Service-Vertrag verantwortlich
sein. Der Leistungsumfang umfasst u.a. den Betrieb, geplante Leis-
tungen und Wartungen, ungeplante Reparaturen, die Verwaltung
des Versicherungsschutzes und von etwaigen Schadensféllen, den
Kontakt mit den Aufsichtsbehorden, Nova Scotia Power und FORCE.
Die Betriebs-, Wartungs- und Managementverpflichtungen beginnen
nach der Inbetriebnahme und dauern 15 Jahre. Fir die ersten drei
Jahre nach Abnahme betragt die Vergttung pauschal CAD 200.000 p.
a. plus CPI (Consumer Price Index, das heif3t Verbraucherpreisindex in
Nova Scotia, Kanada). Nach drei Jahren Betrieb betrdgt die pauschale
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Vergltung CAD 1.421.000 p. a. plus CPl. Wenn in einem Vertragsjahr
der tatsdchliche Gesamtenergieertrag mehr als 9.543,4 MWh betragt,
wird der erzielte Mehrertrag (Uberschuss) hélftig zwischen Spicer und
der Betreibergesellschaft geteilt (O&M-Bonus).

Fur die ersten drei Monate nach Inbetriebnahme wird ein Hochfahren
(,Ramp-up”) der technischen Verflgbarkeit (,Technical Availability”)
zwischen Spicer und der Betreibergesellschaft wie folgt vereinbart:
die Ramp-up-Schritte sind 30 Prozent, 50 Prozent und 70 Prozent pro
Monat. Spicer garantiert danach eine jahrliche durchschnittliche tech-
nische Verfugbarkeit fir das Projekt (,Technical Availability Guaran-
tee") von 88,75 Prozent flur das erste Vertragsjahr und 96 Prozent flr
alle nachfolgenden Vertragsjahre, wobei die Gesamtstundenzahl in
einem Vertragsjahr 8.760 Stunden betragt und im Fall eines Schaltjah-
res 8.784 Stunden. Es gilt eine Gesamtobergrenze fiir Spicers Haftung
aufgrund technischer Verfiigbarkeiten von CAD 650.000 pro Vertrags-
jahr in den ersten drei Vertragsjahren sowie fir alle nachfolgenden
Vertragsjahre von 50 Prozent der im betreffenden Vertragsjahr gezahl-
ten O&M-Vergttung.

Spicer garantiert in jedem Vertragsjahr einen jahrlichen Gesamtener-
gieertrag des Projektes (Leistungsgarantie). Sollte die garantierte Leis-
tung nicht erreicht werden, ist ein pauschalierter Leistungsschaden
zu zahlen. Der garantierte jahrliche Energieertrag fir ein Vertragsjahr
betrdgt 60 Prozent des in diesem Vertragsjahr erwarteten Netto-
energieertrags im Basisfall. Der garantierte jdhrliche Energieertrag
betrdgt 5.726 MWh. Die Gesamthaftung von Spicer darf wahrend der
Laufzeit CAD 5.000.000 nicht Gberschreiten.

Fir die Realisierung des Investitionsvorhabens wurden zwischen den
Parteien folgende Arbeitsschritte vereinbart:

- Unterzeichnung von APA- und DBO-Vertrag: Marz 2021

- Unterzeichnung von Fremdfinanzierungsvertragen: Mérz 2021

- Bereitstellung aller Rechte, Genehmigungen, Lizenzen: Marz 2021
- Financial Close (Finanzabschluss): Mai 2021

- Beginn der Konstruktion: Mai 2021

- Inbetriebnahme: Mérz bis Oktober 2022

- Abnahme: Oktober 2022

SMEC und Spicer gewdhren der Betreibergesellschaft Exklusivitdt in
Bezug auf den Erwerb der Projekt Assets bis zum 30. April 2021 (,Ex-
Klusivitatsfrist”).

Die Unterzeichnung des DBO-Vertrages sowie des Financial Closing
setzt voraus, dass alle notwendigen Rechte, Genehmigungen und Li-
zenzen flr den Bau und Betrieb des Projektes in vollem Umfang in
Kraft und bereit zur Ubertragung auf die Betreibergesellschaft sind
und die Due Diligence, welche bis zum Ablauf der Exklusivitatsfrist
durchzufihren ist, zur Zufriedenheit der Betreibergesellschaft und
mangels wesentlicher nachteiliger Anderungen im Projekt abge-
schlossen ist. Weitere Voraussetzung fur den Abschluss des APA und
des DBO-Vertrages ist das Vorliegen einer bindenden Kreditfinanzie-
rung eines Fremdkapitalgebers.

Mit der Unterzeichnung des Term Sheets vereinbaren die Parteien,
die geplante Transaktion in gutem Glauben auf der Grundlage der
in diesem Term Sheet enthaltenen Bedingungen auszuhandeln, und
verpflichten sich, wirtschaftlich vertretbare Anstrengungen zu unter-
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nehmen, um diese innerhalb der Exklusivitatsfrist abzuschlieen. Ins-
besondere die Transaktionsstruktur sowie die in diesem Term Sheet
dargestellten Konditionen kdnnen es — je nach Ergebnis der Due
Diligence oder aufgrund steuerlicher Aspekte — erforderlich machen,
Uber weitere Anpassungen zu verhandeln.

Jede Partei tragt ihre eigenen rechtlichen, beruflichen und sonstigen
Kosten und Auslagen im Zusammenhang mit allen Aktivitdten mit
diesem Term Sheet und der Transaktion.

Das Term Sheet unterliegt den Gesetzen von Nova Scotia, Kanada,
und wird in Ubereinstimmung mit diesen ausgelegt.

Power Purchase Agreement (,,PPA“)

Die Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd., Nova Scotia, Kanada
(bei Vertragsschluss noch firmierend unter Black Rock Tidal Power,
im Folgenden die ,Stromverkauferin®), hat mit der Nova Scotia Power
Incorporated, 1223 Lower Water Street, Halifax, Nova Scotia, Kanada
(,Stromkauferin”), am 29. Januar 2016 einen Vertrag Uber den Verkauf
und die Vergiitung von aus Gezeitenkraft erzeugter elektrischer Ener-
gie (,Developmental Tidal Array Feed-in Tariff/Power Purchase Agree-
ment” oder,PPA") nebst Anlagen geschlossen.

Das PPA betrifft den Standort ,Fundy Ocean Research Center for
Energy — Berth C" mit einer Nennleistung von 2,5 MW. Die Stromver-
kduferin und die Stromkauferin gehen insoweit von einer jahrlichen
Ausgangsleistung von 8.320 MWh aus.

Gemessen an einer Nennleistung von insgesamt 5 MW betrdgt die
Vergltung gemaf PPA fur die ersten jéhrlich erzeugten 16.640 MWh
jeweils CAD 530/MWh sowie fir bis zu 20 Prozent tber jahrlich 16.640
MWh hinausgehende erzeugte elektrische Energie jeweils CAD 530/
MWh. Hieraus resultiert fir die von der Emittentin geplante Nennleis-
tung von 2,52 MW anteilig eine Vergttung gemald PPA fUr die ersten
jéhrlich erzeugten 8.392 MWh von jeweils CAD 530/MWh sowie flr
bis zu 1.978 MWh fir die Uber jahrlich 8.392 MWh hinausgehende er-
zeugte elektrische Energie von jeweils CAD 530/MWh.

Auf Grundlage des PPA ist die Stromkduferin vertraglich verpflichtet,
samtliche von der Stromverkauferin erzeugte elektrische Energie ab-
zunehmen und zu verguten, vorbehaltlich etwaiger Ausfélle oder Un-
terbrechungen in der Stromlieferung zwischen FORCE 2 und dem 6f-
fentlichen Stromnetz auf Grundlage der einschldgigen vertraglichen
Regelungen (,Standard Generator Interconnection and Operating
Agreement” oder,GIA", vgl. unten Seite 127 f.).

Das PPA begann am 17. Dezember 2014 und hat eine feste Laufzeit
von 15 Jahren ab Inbetriebnahme. Die Stromverkduferin hat sich
bereit erkldrt, sechs Monate vor Ablauf der Vertragslaufzeit mit der
Stromkauferin Uber den Abschluss eines neuen Vertrages Uber den
Verkauf und die Vergltung von elektrischer Energie zu verhandeln.
Sollte ein solcher neuer Vertrag zwischen den Parteien nicht zustande
kommen, ist die Stromverkauferin frei, mit Dritten einen entsprechen-
den Vertrag zu schlie3en.

Die Stromverkduferin hat sich vertraglich verpflichtet, das Gezeiten-
kraftprojekt zu entwickeln und alle fir den vertragsgemal3en Betrieb
der Gezeitenkraftanlagen relevanten Genehmigungen einzuholen
und aufrechtzuerhalten sowie fur die Dauer des Vertrages ohne vor-



herige Zustimmung der Stromkéauferin keine wesentlichen Modifikati-
onen an dem Gezeitenkraftprojekt FORCE 2 vorzunehmen, insbeson-
dere nicht solche Modifikationen, von denen zu erwarten ist, dass sie
die jahrliche Ausgangsleistung von FORCE 2 erhdhen. Ferner hat die
Stromverkduferin fUr eine angemessene Versicherung des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 zu sorgen.

Die Stromverkduferin ist weiter verpflichtet, daflir zu sorgen, dass das
Gezeitenkraftprojekt zu seiner Inbetriebnahme und fir die Dauer des
Vertrages Uber die entsprechende Zertifizierung des einschlagigen
Programms Uber die Einspeisevergitung von Gezeitenkraft (,Deve-
lopmental Tidal Array Feed-in Tariff Program”) verfligt, anderenfalls ist
die Stromkauferin zur Kiindigung des Vertrages berechtigt. Die Zertifi-
zierung erfolgt grundséatzlich auf Basis eines Projektvertrages (,Project
Agreement”), den die Stromverkauferin mit der Provinz Nova Scotia
(,Her Majesty the Queen in the Right of the Province of Nova Scotia as
represented by the Minister of Energy”) erstmalig mit Datum vom 28.
Mérz 2014 geschlossen hat.

Die Stromkauferin ist berechtigt, den Vertrag mit der Stromverkaufe-
rin zu kiindigen, u. a. wenn diese gegen wesentliche Verpflichtungen
aus dem Vertrag versto3t und der Verstol3 nicht binnen 90 Tagen nach
schriftlicher Aufforderung durch die Stromkauferin geheilt wird.

Der Vertrag beinhaltet gegenseitige Vertraulichkeitsvereinbarungen.
Er unterliegt dem Recht der Provinz Nova Scotia, Kanada.

Esist vorgesehen, dass die Betreibergesellschaft diesen Vertrag von der
Stromverkduferin Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. im Rahmen
des Projekterwerbs (vgl. Abschnitt ,Konditionenvereinbarung (,Term
Sheet") vom 28. August 2020, Seite 123 ff.) Gbernimmt und insoweit
anstelle der Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. als Stromverkau-
ferin in das PPA mit der Stromkauferin Nova Scotia Power Incorporated
eintritt. Es ist jedoch moglich, dass sich fiir die Betreibergesellschaft
im Rahmen dieser Vertragsiibernahme Anderungen gegeniiber den
vorstehend beschriebenen Vertragsbedingungen ergeben.

Untermietvertrag (,Sublease Agreement”)

Die Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd., Nova Scotia, Kanada
(bei Vertragsschluss noch firmierend unter Black Rock Tidal Power, im
Folgenden die ,Untermieterin®), hat mit der Fundy Ocean Research
Center For Energy Limited, Halifax, Nova Scotia, Kanada (,FORCE" als
Nermieterin”), am 26. Marz 2014 einen Untermietvertrag (,Sublease
Agreement”) nebst Anlagen Uber an der sog. ,Minas Passage” bele-
gene Grundstiicke in der Nahe von Black Rock, Cumberland County,
Nova Scotia, Kanada, zwecks Installation und Betrieb von Anlagen zur
Erzeugung elektrischer Energie aus Gezeitenkraft (Gezeitenkraftwer-
ke) geschlossen. Die Fundy Ocean Research Center For Energy Limi-
ted, Halifax, Nova Scotia, Kanada, hat diese Grundstlcke ihrerseits von
der Provinz Nova Scotia, vertreten durch das Nova Scotia Department
of Energy and Mines, gemietet (der ,Hauptmietvertrag”).

Der Untermietvertrag hat am 26. Marz 2014 begonnen und verfigt
grundsétzlich Gber eine unbefristete Laufzeit. Er endet insbesondere,
wenn der Hauptmietvertrag der Vermieterin endet, wenn eine oder
mehrere Genehmigungen der Untermieterin enden, sodass sie die
Gezeitenkraftwerke nicht weiter betreiben kann, oder die Untermie-
terin den Untermietvertrag ordentlich mit einer Frist von sechs Mona-
ten schriftlich kindigt.

Die Untermieterin ist verpflichtet, das Vertragsgrundstick ,Berth” zu
jeder Zeit ausschliel3lich fir die Entwicklung von Anlagen zur Erzeu-
gung elektrischer Energie aus Gezeitenkraft (Gezeitenkraftwerke) zu
verwenden einschlieRlich des Baus, des Betriebes, der Uberwachung
und des Rickbaus der Anlagen, wobei die gesamte Nennleistung der
Anlagen nicht mehr als 5 MW (Megawatt) betragen darf.

Auf Grundlage des Untermietvertrages hat die Untermieterin eine
Basismiete von jahrlich CAD 10 an die FORCE zu entrichten. Des Wei-
teren ist eine zusatzliche Miete zu entrichten, die sich grundsatzlich
an der Hohe samtlicher Kosten, Gebuihren usw. bemisst, die der Ver-
mieterin im Zusammenhang mit den Gezeitenkraftwerken entstehen.
Die zusatzliche Miete ist grundsatzlich vierteljahrlich im Voraus zu zah-
len. Gerat die Untermieterin mit ihren Mietzahlungsverpflichtungen
in Verzug, ist sie zur Zahlung von Verzugszinsen in Hohe von jahrlich
18 Prozent verpflichtet, welche monatlich mit 1,5 Prozent zu berech-
nen sind.

Die Untermieterin ist allein verantwortlich fir die Planung und den Bau
der Gezeitenkraftwerke auf ihre eigenen Kosten und Risiken. Sie ist le-
diglich berechtigt, ausschlief3lich solche Geb&dude und Strukturen auf
dem Vertragsgrundstiick,Berth” zu errichten, fur deren Nutzen die Un-
termieterin Uber die entsprechenden behordlichen Genehmigungen
verfugt. Die Vermieterin ist ihrerseits verpflichtet, alle Genehmigungen
einzuholen und alle vertraglichen Verpflichtungen einzugehen und
jeweils aufrechtzuerhalten, die fiir die Installation und den Betrieb der
elektrischen Kabel und der Betriebszentrale erforderlich sind.

Es ist vorgesehen, dass die Betreibergesellschaft mit der FORCE einen
Untermietvertrag (,FORCE Berth Holder Agreement ") abschlief3t und
insoweit die fur das Projekt bendtigten Grundstlcksanteile bzw. -rechte
unmittelbar von der Fundy Ocean Research Center For Energy Limited
anmietet. Dazu bedarf es der Zustimmung der Provinz Nova Scotia, ver-
treten durch das Nova Scotia Department of Energy and Mines.

Standard Generator Interconnection and

Operating Agreement (,,GIA”)

Die Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd, Nova Scotia, Kanada
(bei Vertragsschluss noch firmierend unter Black Rock Tidal Power,
im Folgenden die,Stromverkduferin®), hat mit der Nova Scotia Power
Inc., Halifax, Nova Scotia, Kanada (,Netzbetreiberin“), am 30. Novem-
ber 2015 einen Vertrag tUber den Netzanschluss (,Standard Generator
Interconnection and Operating Agreement” oder ,GIA") geschlossen.
Der Vertrag enthdlt umfangreiche Vereinbarungen der Vertragspar-
teien insbesondere Uber den Netzanschluss und die Einspeisung, die
hierzu erforderlichen rechtlichen und technischen Anforderungen
an die technischen Anlagen sowie deren Bau, Test, Betrieb, Uberwa-
chung und Instandhaltung, verschiedene Kosten- und Haftungsfra-
gen, gegenseitige Informationsrechte und -pflichten.

Das GIA hat grundsatzlich eine Laufzeit von 15 Jahren ab Inbetrieb-
nahme des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2, mithin plangemal? ab
1. Oktober 2022. Auf Grundlage des GIA hat die Stromverkduferin das
Recht, ihre Anlagen zur Erzeugung elektrischer Energie aus Gezeiten-
kraft (Gezeitenkraftwerke) an das Stromnetz der Netzbetreiberin anzu-
schlieBen und die erzeugte elektrische Energie auf Basis,as available”
(,wie verfligbar") einzuspeisen. Die Netzbetreiberin wird hierzu alle er-
forderlichen Studien und alle bendtigten technischen Erweiterungen
des Stromnetzes durchfihren, um die Anlagen der Stromverkauferin
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in das Stromnetz zu integrieren. Die Netzbetreiberin wird frihestens
mit dem Bau der Erweiterungen zum Netzanschluss beginnen, wenn
die erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen fur die Anlagen der
Stromverkduferin vorliegen. Soweit die Anlagen der Stromverkduferin
und/oder der Netzbetreiberin fUr den Stromanschluss auf Grundstu-
cken Dritter errichtet werden, ist die Stromverkauferin verpflichtet,
auf ihre Kosten alle erforderlichen Nutzungsrechte, Lizenzen u. A. ein-
zuholen, die fir die Errichtung und den Betrieb des Netzanschlusses
einschliel3lich etwaiger Erweiterungen bendtigt werden.

Die Netzbetreiberin wird, soweit erforderlich, das GIA einschlief3lich
etwaiger Nachtrage und Anderungen bei den zustandigen staatli-
chen Behorden einreichen. Die Stromverkduferin ist verpflichtet, im
Rahmen von behordlichen Verfahren der Netzbetreiberin betreffend
das GIA in vernUnftiger Weise zu kooperieren und der Netzbetreiberin
samtliche Informationen zur Verfligung zu stellen, die diese benétigt,
um die einschldgigen regulatorischen Anforderungen zu erfillen.

Die Stromverkduferin und die Netzbetreiberin sind verpflichtet, sich
gegenseitig in regelméaligen Abstanden sowie jederzeit auf entspre-
chendes Auskunftsverlangen Uber die Projektfortschritte und die
technischen Anforderungen des Netzanschlusses zu informieren. Jede
Partei ist grundsatzlich berechtigt, Modifikationen an ihren techni-
schen Anlagen vorzunehmen. Soweit solche Modifikationen geplant
sein sollten, die vernlinftigerweise die jeweils andere Partei betreffen,
wird die betreffende Partei der jeweils anderen Partei ausreichende
Informationen Uber die geplanten Modifikationen Gbermitteln, damit
diese die potenziellen Auswirkungen der Modifikationen vor Beginn
der Arbeiten untersuchen kann. Der Vertrag beinhaltet aulerdem ge-
genseitige Vertraulichkeitsvereinbarungen.

Es ist vorgesehen, dass die Betreibergesellschaft diesen Vertrag von
der Stromverkduferin Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. im
Rahmen des Projekterwerbs (vgl. Abschnitt ,Konditionenvereinba-
rung (,Term Sheet") vom 28. August 2020", Seite 123 ff) Gbernimmt
und insoweit anstelle der Sustainable Marine Energy (Canada) Ltd. als
Stromverkduferin in das PPA mit der Netzbetreiberin Nova Scotia Po-
wer Incorporated eintritt.

Projekt- und Managementvertrag

Die Emittentin reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy II GmbH
& Co. KG hat am 23. September 2020 mit der Betreibergesellschaft
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership ei-
nen Projekt- und Managementvertrag geschlossen. Gegenstand
dieses Vertrages sind Projekt- und Managementleistungen fir die Be-
treibergesellschaft im Zusammenhang mit dem Betrieb des Gezeiten-
kraftprojektes FORCE 2 in der Bay of Fundy in Kanada. Auf Grundlage
dieses Vertrages hat sich die Emittentin verpflichtet:

— das Rechnungswesen der Betreibergesellschaft auf Basis der fir
die Emittentin einschldgigen Gesetze, insbesondere des Han-
delsgesetzbuches (HGB) und des Vermodgensanlagengesetzes
(VermAnIG), und der daraus resultierenden Prifungspflichten
der Emittentin zu prifen bzw. teilweise zu ibernehmen und die
Betreibergesellschaft im Rahmen der Erstellung und Prifung des
Jahresabschlusses zu unterstltzen (dies dient der Abstimmung
zwischen der Emittentin und der Betreibergesellschaft im Rahmen
ihrer jeweiligen Rechnungslegung, denn die Betreibergesellschaft
unterliegt zwar als kanadische Gesellschaft nicht unmittelbar dem
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deutschen HGB und VermAnIG, jedoch ist ihre Rechnungslegung
die Grundlage fir die Rechnungslegung der Emittentin, die ihrer-
seits dem HGB und dem VermAnIG unterliegt);

- die gesamte Vertragslage der Betreibergesellschaft zu priifen und
zu Uberwachen;

- Hilfestellung im Bereich der IT-Verwaltung (insbesondere Soft-
warenutzung) zu geben;

- fur die Betreibergesellschaft die Beschaffung, Aufbewahrung,
Speicherung, Verwaltung und Aufbereitung sowie die Weitergabe
an kanadische Steueranwaltskanzleien der notwendigen Informa-
tionen ihrer Kommanditisten und Treugeber, die fir Zwecke der
Steuererklarungspflichten und Steuerzahlungen in Kanada nétig
sind, zu Gbernehmen, sofern ein Einverstandnis oder Weisung der
Kommanditisten und Treugeber hierfiir vorliegt;

— den Versand von Anschreiben der kanadischen Steuerbehorden,
soweit diese die Steuererkldarungspflichten oder Steuerzahlungs-
pflichten betreffen, an ihre Kommanditisten zu Gbernehmen und
die Zahlung von Steuern im Namen und auf Rechnung ihrer Kom-
manditisten und Treugeber zu organisieren, soweit diese die Betei-
ligung an der Betreibergesellschaft betreffen;

- leistungsbereit zu sein fir samtliche erforderlichen Projekt- und
Managementleistungen, die fur den ordnungsgemafen Betrieb
von FORCE 2 unter Beachtung der Vertragsgrundlagen nétig sind.

Die Emittentin Ubernimmt keine steuerberatenden Aufgaben, son-
dern lediglich die Aufbereitung steuerlich relevanter Daten. Sie erhalt
fur die vorgenannten Leistungen ein Pauschalhonorar von jahrlich
CAD 35.000. Die Vergltung ist zum 30. Marz, 30. Juni, 30. September
und 30. Dezember eines Jahres zu je einem Viertel fdllig, erstmals am
30. Dezember 2021. Das Honorar versteht sich jeweils zuziglich ge-
setzlicher Umsatzsteuer und Auslagen und wird jahrlich um 2 Prozent
erhoht, erstmals zum 1. Januar 2022. Die Vereinbarung unterliegt
ausschlieBllich deutschem Recht. Ausschlie8licher Gerichtsstand fur
Streitigkeiten aus dem Projekt- und Managementvertrag ist Hamburg,
soweit eine solche Gerichtsstandsvereinbarung zuldssig ist.



Steuerliche Grundlagen

ALLGEMEINES

Die nachfolgenden Ausfihrungen stellen die wesentlichen Grundlagen
der steuerlichen Konzeption der Vermdgensanlage dar und dienen der
allgemeinen Information der Anleger. Die Darstellung beruht auf den
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden Gesetzen, dem zwi-
schen Deutschland und Kanada geschlossenen Doppelbesteuerungs-
abkommen vom 19. April 2001, in Kraft getreten am 28. Marz 2002,
BGBI. 2002 Il 0671, nachfolgend (,DBA"), sowie den verdffentlichten
Anweisungen der Finanzverwaltungen und Urteilen der Gerichte der
beiden Staaten. Die Gesetzgebung, Rechtsprechung sowie Auffassung
der Finanzverwaltungen zu einzelnen Besteuerungsfragen unterliegen
einer standigen Entwicklung. Dadurch bedingte Anderungen kénnen
sich, wie im Kapitel Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der
Vermodgensanlage” auf Seite 35 ff. dargestellt, auf Anleger auswirken
und von den nachfolgend dargestellten Rechtsfolgen abweichen. Eine
Haftung flr den Eintritt der hier dargestellten steuerlichen Folgen wird,
soweit gesetzlich zuldssig, nicht tibernommen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen konnen keine abschlie3ende Dar-
stellung samtlicher Auswirkungen auf die Besteuerung der Anleger
geben und keinesfalls die steuerliche Beratung der Anlegerin/des
Anlegers im Einzelfall ersetzen. Anlegern wird daher empfohlen, die
personlichen steuerlichen Folgen einer Beteiligung mit einem Steu-
erberater zu prifen.

Den nachfolgenden Ausflihrungen liegen die folgenden Annahmen
Uber die individuellen steuerlichen Verhéltnisse einer Anlegerin/eines
Anlegers zugrunde bzw. sie beziehen sich ausschlief3lich auf:

- in Deutschland ansdssige und nur in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige naturliche Personen,

— die ihre Beteiligung im Privatvermdgen halten und

— ihre Beteiligung nicht fremdfinanzieren, z. B. durch Aufnahme
eines Darlehens.

Die EinkUnfte einer naturlichen Person mit Wohnsitz oder standigem
Aufenthalt in Deutschland unterliegen in Deutschland der unbe-
schrankten Steuerpflicht (Einkommensteuer, Solidaritdtszuschlag so-
wie gegebenenfalls einer darauf erhobenen Kirchensteuer; sog. Besteu-
erungsrecht des Ansdssigkeitsstaats). Steuerpflichtig sind nicht nur die
inlandischen, sondern die weltweiten Einkinfte (Welteinkommens-
prinzip”). Gleichzeitig unterliegen diejenigen Einklnfte, die in Kanada
erzielt werden, unter bestimmten Voraussetzungen auch der Besteue-
rung in Kanada (Besteuerungsrecht des Quellenstaats). Zur Vermeidung
einer Doppelbesteuerung dieser Einkiinfte werden die Besteuerungs-
rechte entsprechend dem DBA zwischen Kanada und Deutschland
aufgeteilt. Nach den Regelungen des DBA nimmt jeweils einer der bei-
den Vertragsstaaten in Abhangigkeit von der Einkunftsart bestimmte
Einklinfte von seinem Besteuerungsrecht ganz oder teilweise aus.

Die Emittentin und die Betreibergesellschaft gelten nicht als eigen-
standige Steuersubjekte im Sinne des DBA. Sie kdnnen somit keine
eigenen Rechte aus dem DBA ableiten. Aufgrund des Transparenz-
prinzips sind daher fur die Besteuerung der Anlegerin/des Anlegers
die Einklnfte zuzurechnen und auf die Besteuerungsmerkmale der
Anteilseignerin/des Anteilseigners abzustellen. Anleger kdnnen sich
dann ggf. auf die Bestimmungen des DBA berufen. Da die Beteiligung
annahmegemaf ausschlieBlich durch natdrliche Personen mit Wohn-
sitz in Deutschland erfolgt, sind diese nach dem DBA abkommens-
berechtigt. Die EinkUnfte sind Anlegern fir Besteuerungszwecke ent-
sprechend der persénlichen Beteiligungsquote anteilig zuzurechnen
und es erfolgt eine Besteuerung auf Ebene des Gesellschafters.

Es wird darauf hingewiesen, dass Anleger diese Beteiligung nur mit
Gewinnerzielungsabsicht und nicht zur Erzielung von eventuellen
Steuervorteilen erwerben sollten. Im Rahmen der nachfolgenden
Ausfihrungen wird die Gewinnerzielungsabsicht auf Gesellschafts-
und auf Gesellschafterebene als erfiullt angesehen. Die Anbieterin
und Prospektverantwortliche rét von einer Fremdfinanzierung dieser
Beteiligung ausdrtcklich ab. Durch eine Fremdfinanzierung kénnen
sich erhebliche steuerliche Abweichungen ergeben. Die individu-
ellen Verhdltnisse einer Anlegerin/eines Anlegers, z. B. Ansdssigkeit,
Erwerbstatigkeit sowie das Halten weiterer Beteiligungen, kdnnen zu
einer Abweichung der getroffenen Annahmen fihren.

VERMEIDUNG DER ERTRAGSTEUERLICHEN
DOPPELBESTEUERUNG

Laufende Einkiinfte

Gemals Art. 7 Absatz 1 DBA steht das Recht zur Besteuerung von
Einklnften aus gewerblichen Unternehmen Kanada zu, soweit ein
Unternehmen seine gewerbliche Tatigkeit durch eine in Kanada gele-
gene Betriebsstatte ausibt. Hinsichtlich der Vertragsgestaltung wird
unterstellt, dass ein materieller Zugriff auf die zur Stromgewinnung
notwendigen Einrichtungen der Betreibergesellschaft gewahrt wird
und auf dieser Grundlage eine Betriebsstatte in Kanada gegeben ist.

Deutschland hat nach dem DBA also kein Besteuerungsrecht fiir die
laufenden Einkunfte, die durch die Stromerzeugung und anschlieBen-
de VerauBBerung des Stroms erzielt werden. Dies gilt sowohl fur die
Einkommen- als auch fir die Gewerbesteuer. Gemal3 Art. 23 Absatz 2
lit. a) DBA werden derart in Kanada erzielte Einkinfte aus gewerbli-
chen Betriebsstétten in Deutschland unter Progressionsvorbehalt von
der Steuerbemessungsgrundlage ausgenommen; es gilt die sog. Frei-
stellungsmethode. Eine Besteuerung dieser Einkilnfte erfolgt somit
ausschliellich in Kanada.

Steuerliche Grundlagen
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Einkiinfte aus Kapitalvermoégen

Die Betreibergesellschaft wird einen bestimmten Betrag als Liquidi-
tatsreserve halten und diesen ggf. verzinslich anlegen. Grundsatzlich
steht Deutschland das Besteuerungsrecht fur Zinsertrage zu, Art. 11
Absatz 1 DBA. Sofern die kanadischen Zinseinkinfte jedoch durch
eine in Kanada gelegene Betriebsstdtte veranlasst sind, sind sie als
Teil der gewerblichen Einkunfte anzusehen und unterliegen damit
dem kanadischen Besteuerungsrecht, Art. 11 Absatz 5 DBA. In diesem
Fall werden die ZinseinkUnfte wie gewerbliche Einklnfte aus der lau-
fenden Geschéftstatigkeit behandelt. Fur den Fall, dass die deutsche
Finanzverwaltung zu einer abweichenden Zurechnung der Zinsein-
kunfte kommt, wirde die Doppelbesteuerung in Deutschland nicht
durch Freistellung, sondern nur durch Anrechnung der in Kanada auf
die Zinsen gezahlten Steuer vermieden.

Werden auf der Ebene der deutschen Emittentin liquide Mittel ver-
zinslich angelegt, hat Deutschland grundsétzlich das Besteuerungs-
recht fur die hieraus resultierenden Kapitaleinkinfte. Moglicherweise
wirde aber aus Sicht der kanadischen Finanzverwaltung unabhangig
davon, ob diese Kapitaleinklinfte bei der Emittentin in Deutschland
oder der kanadischen Betreibergesellschaft entstehen, das Besteue-
rungsrecht bei Kanada liegen. Das gilt insbesondere dann, wenn aus
Sicht der kanadischen Finanzverwaltung die Forderung, aus der die
Zinsen stammen, zur kanadischen Betriebsstatte gehort, weil aus der
kanadischen Betriebsstdtte stammende Mittel in Deutschland ange-
legt wurden.

Einkiinfte aus der eventuellen VerduBBerung von Rechten

oder aus der VerdauBBerung von Gesellschaftsanteilen an der
Betreibergesellschaft und/oder Emittentin

Die Prognose geht von einem Abbau des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 nach Beendigung des PPA aus. Das Besteuerungsrecht Ka-
nadas erstreckt sich sowohl auf die laufenden Einkinfte aus der Ener-
gieerzeugung als auch auf die Gewinne, die im Zusammenhang mit
einem etwaigen Verkauf von in Kanada gelegenen Anlagen erzielt
werden, Art. 13 Absatz 1 DBA. Vor dem Hintergrund, dass die Spi-
cer Marine Energy Inc. die Eigentimerin des Gezeitenkraftprojektes
FORCE 2 bleibt, ist auf Ebene der Betreibergesellschaft insoweit eine
VerduBBerung der ihr aus dem geplanten APA-Agreement und dem
geplanten DBO-Agreement jeweils zustehenden Rechte maoglich. Da
es sich um die VerduBerung von Wirtschaftsgitern handelt, die der
aktiven Tatigkeit der Gesellschaft dienen, vermeidet Deutschland eine
Doppelbesteuerung durch Freistellung der in Kanada besteuerten
Gewinne, unter Berlicksichtigung des Progressionsvorbehaltes, Art.
23 Absatz 2 lit. a) DBA.

Entsprechende Regelungen wirden gelten, sofern die Verdu3erung
der Anteile an der Betreibergesellschaft oder an der Emittentin durch
Anleger erfolgen sollte. Dies wére aus deutscher Sicht als Verdufe-
rung der Betriebsstatte durch Gesellschafter anzusehen, weshalb Ka-
nada das Besteuerungsrecht nach Art. 13 Absatz 1 bzw. Absatz 2 DBA
zusteht.
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BESTEUERUNG DER ERTRAGE IN KANADA

Steuersubjekt und Steuerpflicht

Fur Zwecke der Besteuerung in Kanada ist die Betreibergesellschaft
nicht Subjekt der Ertragsbesteuerung, sondern wird insofern als
transparente Gesellschaft klassifiziert. Soweit, wie vorliegend, an der
kanadischen Personengesellschaft eine weitere Personengesellschaft
beteiligt ist, wird auch diese Personengesellschaft als transparente
Einheit behandelt und deren Gesellschafter, die deutschen Anleger,
der Besteuerung in Kanada unterworfen. Somit sind die einzelnen An-
leger der Emittentin Subjekt der Besteuerung in Kanada.

Das steuerliche Ergebnis der Betreibergesellschaft wird im Rahmen
der Steuererklarung in Kanada ermittelt und den Anlegern zugewie-
sen. Anleger unterliegen mit den aus dem Beteiligungsangebot ver-
mittelten Einkinften der beschrankten Steuerpflicht in Kanada. Die
auf eine Anlegerin/einen Anleger entfallenden kanadischen Einklnfte
sind in der individuellen kanadischen Steuererkldrung der Anlegerin/
des Anlegers zu erklaren.

Ermittlung des laufenden steuerpflichtigen Gewinns
Grundlage fur die Ermittlung des in Kanada steuerpflichtigen Ergeb-
nisses ist das nach allgemein anerkannten Grundsédtzen der Rech-
nungslegung wie den Accounting Standards for Private Enterprises
(ASPE) unter gewissen Anpassungen nach den kanadischen Steuer-
gesetzen ermittelte Ergebnis.

Die Betreibergesellschaft erzielt Einnahmen aus der Verau3erung des
erzeugten Stroms sowie ggf. aus Zinsertragen durch die Anlage der
Liquiditatsreserve.Von den laufenden Einklnften aus der Stromerzeu-
gung sind die laufenden Kosten der Stromerzeugung wie z. B. Pacht,
Wartung und Unterhaltung der Anlagen steuerlich grundsatzlich so-
fort abzugsfahig. Das gilt grundsétzlich auch flr entstandene weitere
Aufwendungen - insbesondere Verwaltungsaufwendungen - der
Betreibergesellschaft, soweit diese als angemessen anzusehen sind.

Die Einmalzahlung zur Nutzung der Gezeitenkraftwerke wird Uber
den Zeitraum der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear als steuer-
licher Aufwand angesetzt. Die voraussichtliche Nutzungsdauer wird
mit 15 Jahren unterstellt. Darlber hinaus kann die Betreibergesell-
schaft die entstehenden Kosten als steuerlichen Aufwand geltend
machen, soweit sie mit steuerpflichtigen Einnahmen im Zusammen-
hang stehen.

Unter bestimmten Umstdnden sind besondere, steuerlich begunsti-
gende Regeln fir die Erzeugung von Energie anwendbar, wie mogli-
che erhohte Abschreibungssatze.



Besteuerung eventueller VerduBerungsgewinne

Gewinne im Zusammenhang mit der etwaigen Verdul3erung der
Rechte aus dem geplanten APA-Agreement und dem geplanten DBO-
Agreement durch die Betreibergesellschaft werden den Anlegern
Uber die Emittentin grundsatzlich anteilig zugerechnet. Der steuer-
liche VerdulRerungsgewinn ermittelt sich aus der Differenz zwischen
dem VerduBerungserlds abzglich der Verdu3erungskosten und dem
steuerlichen Buchwert des Vermdgensgegenstandes. Soweit der Ver-
aulerungsgewinn auf die Differenz zwischen VerdufBerungspreis und
den urspriinglichen Anschaffungskosten entféllt, ist der Gewinn nur
zu 50 Prozent steuerpflichtig. Soweit der VerduBerungsgewinn auf
die zwischen Erwerb und VerduRerung entfallenden Abschreibungen
entfallt, ist der VerduBerungsgewinn zu 100 Prozent steuerpflichtig.
Die in den vergangenen Jahren geltend gemachten Abschreibungen
sind voll steuerpflichtig. Der steuerbare VerduRerungsgewinn zzgl. der
geltend gemachten Abschreibungen unterliegt der Besteuerung in
Kanada nach den allgemeinen Steuersétzen.

VerduBBert die Emittentin ihre Gesamtbeteiligung oder nur einen be-
stimmten Anteil an der Betreibergesellschaft, hat nach deutscher In-
terpretation des DBA ebenfalls Kanada das Besteuerungsrecht.

Verlustvortrag und Verlustriicktrag

Verluste der Anlegerin/des Anlegers kdnnen grundsatzlich nur bis zur
Hohe der erbrachten Einlage (,at-risk-amount”) geltend gemacht wer-
den. Die erbrachte Einlage ermittelt sich aus den Anschaffungskosten
der Beteiligung der einzelnen Anleger zzgl. der Gewinnanteile aus al-
len Quellen der Kommanditbeteiligung fir das jeweilige Kalenderjahr
abzlglich des ausstehenden Kommanditkapitals und der Entnahmen.
Etwas anderes kann gelten, wenn Anleger ihren Anteil durch Abtre-
tung erworben haben. Verluste aus der kanadischen Geschaftstatig-
keit, die die geleistete Einlage nicht Gbersteigen, kdnnen mit anderen
positiven Einkinften in Kanada verrechnet werden.

Nicht genutzte Verluste kdnnen nur Uber einen Zeitraum von 20 Jah-
ren vorgetragen werden. Ein Rucktrag ist nur moglich, soweit es sich
um sogenannte ,non-capital losses” handelt, also Verluste, die durch
den laufenden Geschéftsbetrieb verursacht wurden, und nur fir ei-
nen Zeitraum von drei Jahren.

Steuertarife

Das nach den zuvor dargestellten Regeln ermittelte und zu versteu-
ernde Einkommen der Anlegerin/des Anlegers unterliegt in Kanada
der Einkommensteuer des Bundes (Federal Income Tax) und der Pro-
vinz von Nova Scotia, der kanadischen Provinz, in der sich das Gezei-
tenkraftprojekt plangemal befindet.

Der Steuersatz ist progressiv. Die Steuersdtze steigen in den unten
tabellarisch dargestellten Einkommensstufen, dabei gilt der nachst-
hohere Steuersatz jeweils nur fir den die vorherige Stufe Ubersteigen-
den Teil des Einkommens:

Kombinierter Steuersatz
Bundes- und Provinzialsteuern

Zu versteuerndes
Einkommen bis CAD

25.000 23,79 %
29.950 24,32 %
48535 30,48 %
59.180 35,98 %
74.999 37,70 %
93.000 37,17 %
97.069 38,00 %
150.000 43,50 %
150473 47,00 %
214.368 50,22 %
> 214.368 54,00 %

Alternative Mindeststeuer

Neben der vorstehend dargestellten reguldren Ermittlung der Bun-
deseinkommensteuer besteht ein zweites Veranlagungssystem, das
der sogenannten Mindestbesteuerung (,Alternative Minimum Tax’,
im Folgenden ,AMT"). Durch die AMT soll trotz bestimmter Abzugsbe-
trdge eine Mindestbesteuerung fur hohere Einkommen sichergestellt
werden. Die Steuer einer jeden Anlegerin/eines jeden Anlegers ist
nach beiden Systemen zu berechnen. Bei der alternativen Mindest-
besteuerung wird ein alternatives Einkommen" (,adjusted taxable in-
come”) ermittelt und um bestimmte Abzlge (,tax preference items”)
erhoht.

Ergibt sich beim Vergleich, dass die tarifliche Einkommensteuer nied-
riger ist als die Mindeststeuer, ist die hdhere Mindeststeuer zu entrich-
ten. Ob und bis zu welcher Hohe die Steuerverbindlichkeiten einer
Anlegerin/eines Anlegers infolge der Anwendung der alternativen
Mindeststeuer-Vorschriften heraufgesetzt werden, ist von der Hohe
ihrer/seiner Einklnfte, den Quellen, aus denen sie sich herleiten, und
der Art und der Hohe der Abzlige und Freibetrdge der Anlegerin/
des Anlegers abhdngig. Im Hinblick auf die fir AMT geltenden Frei-
betrdge von zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufsprospektes
CAD 40.000 pro Jahr, ab dieser Hohe erfolgt grundsatzlich erst die
Vergleichsberechnung, sollte diese Beschrankung fiir die deutschen
Anleger nicht einschldgig sein, zumindest, solange diese keine weite-
ren Einklinfte aus Kanada beziehen.

Steuerliche Grundlagen
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Erklarungspflichten

Sowohl die Betreibergesellschaft als auch die Emittentin und die Anle-
ger sind verpflichtet, eine Steuererkldrung zur einheitlichen Gewinn-
ermittlung (,partnership information return”) abzugeben. Im Rahmen
dieser Steuererkldrung sind unter anderem der Gewinn oder Verlust
des Wirtschaftsjahres, die Namen, Adressen und die Steuernummern
der Anleger sowie der jeweilige Anteil der einzelnen Anleger am Ge-
winn oder Verlust und andere relevante Betrdge anzugeben.

Daneben hat jede Anlegerin/jeder Anleger personlich eine eigene
jahrliche Steuererklarung in Kanada bis zum 30. April des Folgejahres
abzugeben, da jede Anlegerin/jeder Anleger mit dem auf sie/ihn ent-
fallenden Anteil am steuerpflichtigen Gewinn in Kanada zur Einkom-
mensbesteuerung herangezogen wird. Die Steuer wird jedoch, unab-
hdngig vom Ende der Erklarungsfrist, zum 30. April des Folgejahres
berechnet werden. Die Anleger missen grundsatzlich Vorauszahlun-
gen leisten, diese sind jedoch abhdngig von verschiedenen weiteren
Vorschriften, so z. B. wenn die zu zahlende kanadische Steuer in einem
Jahr Gber CAD 3.000 betragen hat.

Im Falle der mittelbaren Beteiligung an einem Verkauf des Gezeiten-
kraftprojektes durch die Betreibergesellschaft muss grundsatzlich
jede/r beschrankt steuerpflichtige Anleger/in einen Antrag auf Er-
halt einer ,Unbedenklichkeitsbescheinigung” (,clearance certificate”)
bei der zustédndigen kanadischen Finanzbehorde stellen. Es besteht
jedoch die Mdglichkeit, dass der General Partner der Betreibergesell-
schaft mit Erlaubnis der kanadischen Finanzbehorden fiir alle Anleger
einen Antrag auf Erhalt der Bescheinigung stellt. In der Regel wird von
der nicht in Kanada anséssigen Person eine Zahlung in Form einer Ab-
schlagszahlung in Hohe der geschétzten Steuer an die kanadischen
Bundessteuerbehdrden geleistet. Die kanadische Bundessteuerbe-
horde stellt dann eine Unbedenklichkeitsbescheinigung aus, die an-
zeigt, dass die Anlegerin/der Anleger alle ihre/seine Steuerpflichten
bis zu diesem Zeitpunkt erfllt hat und der Erwerber der Anlagen in
diesem Fall nicht einen Teil des Kaufpreises als Steuereinbehaltung
zurlickzuhalten hat.

Fir die Bearbeitung der personlichen kanadischen Steuererklarun-
gen der Anleger liegt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ein
Angebot vor. Danach betragt die Vergltung zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung CAD 75 zzgl. CAD 20 im ersten Jahr zzgl. kanadi-
scher Verkehrssteuer je Anleger/in, sofern keine weiteren kanadischen
Einkunfte zu erkldren sind und keine besonderen Umstande wie etwa
die Ubertragung eines Gesellschaftsanteils vorliegen. In diesen Féllen
erhéhen sich die Beratungskosten in Abhangigkeit von den Umstan-
den des Einzelfalls. Auch die Mehrkosten sind von Anlegern zu tragen.
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Die Abgabe der personlichen kanadischen Steuererkldrung ist eine
Pflicht der jeweiligen Anleger. Aus Praktikabilitdtsgrinden und zur
Verringerung der Kosten ist geplant, dass die Kommunikation mit
dem kanadischen Steuerberater, die Aufbereitung der erforderlichen
Daten sowie die Verauslagung des Honorars des Steuerberaters so-
wie eventuelle Steuerzahlungen durch die Betreibergesellschaft bzw.
die Emittentin organisiert werden. Die Kosten betreffen dennoch die
jeweiligen Anleger und sind weder handelsrechtlich noch steuerlich
Aufwendungen der Betreibergesellschaft bzw. der Emittentin. Sie
werden als Entnahmen der Anleger behandelt. Es besteht allerdings
kein Anspruch der Anleger darauf, dass die Betreibergesellschaft bzw.
die Emittentin die Steuerzahlungen und die Steuerberatungskosten
im abgekurzten Zahlungsweg direkt bezahlt.

BESTEUERUNG DER ERTRAGE IN DEUTSCHLAND

Allgemeine steuerliche Behandlung der Personengesellschaft
Nach den Bestimmungen des deutschen EStG werden inlédndische
und vergleichbare auslandische Personengesellschaften als transpa-
rent behandelt. Auch bei der Betreibergesellschaft in Form einer,Limi-
ted Partnership” handelt es sich aus deutscher steuerlicher Sicht um
eine Rechtsform, die als transparente Personengesellschaft qualifiziert
ist. Besteuerungssubjekt ist damit nicht die Personengesellschaft,
sondern deren Gesellschafter. Auf Ebene der deutschen Emittentin
werden die Besteuerungsgrundlagen, einschlie3lich der Beteiligungs-
ertrdge aus Kanada, fur die Anleger einheitlich und gesondert festge-
stellt und den Anlegern fiir die Ubernahme in ihre personliche Steu-
ererkldarung entsprechend ihren Beteiligungsverhaltnissen mitgeteilt.
Aus ihren Beteiligungen werden den jeweiligen Anlegern Einklnfte
aus Gewerbebetrieb zugeordnet, die Einklinfte aus Kanada unterlie-
gen dem Grundsatz nach auch der deutschen Besteuerung. Nach
dem DBA sind die aus der mittelbaren Beteiligung an der Betreiber-
gesellschaft vermittelten gewerblichen Einklnfte in Deutschland je-
doch grundsétzlich unter Progressionsvorbehalt von der Besteuerung
freigestellt.

Die Auszahlungen der Emittentin an die Anleger stellen steuerlich
Entnahmen dar und sind deshalb als solche grundsatzlich nicht
steuerpflichtig. Die Auszahlungen an die Anleger unterliegen auch
keinem Quellensteuerabzug. Sofern die kanadische Einkommensteu-
er der Anleger im abgekirzten Zahlungsweg direkt von der kanadi-
schen Betreibergesellschaft gezahlt wird, handelt es sich nicht um
eine gesetzliche Verpflichtung zum Einbehalt, sondern lediglich um
eine konzeptionell vorgesehene Vereinfachung zur Vermeidung von
Verwaltungsaufwand sowie der Verringerung von Kosten. Es besteht
allerdings kein Anspruch der Anleger darauf, dass die Betreibergesell-
schaft bzw. die Emittentin die Steuerzahlungen und die Steuerbera-
tungskosten im abgekirzten Zahlungsweg direkt bezahlt.



Gewinnerzielungsabsicht

Voraussetzung fur das Vorliegen von steuerrelevanten Einknften ist,
dass sowohl die Emittentin als auch die Gesellschafter ihre Betdtigung
mit der Absicht auslben, Gewinne zu erzielen. Unter ,Gewinnerzie-
lungsabsicht” versteht die Rechtsprechung das Streben nach einem
positiven steuerlichen Gesamtergebnis, dem sog. Totalgewinn, wah-
rend der voraussichtlichen Dauer der gewerblichen Betatigung.

Die Gewinnerzielungsabsicht muss auch auf Ebene der/des einzelnen
Anlegerin/Anlegers gegeben sein, die/der unter Beriicksichtigung ih-
rer/seiner personlichen Sonderbetriebsausgaben wie z. B. Kosten der
Fremdfinanzierung ihres/seines Anteils einen Totalgewinn anstreben
muss.

Einkiinfteermittlung fiir Zwecke des Progressionsvorbehaltes
Fur Zwecke des Progressionsvorbehaltes sind die steuerbefreiten
kanadischen Einkunfte allein nach deutschen steuerrechtlichen Vor-
schriften zu ermitteln. Die in Kanada erfolgte Ergebnisermittlung hat
insoweit keine Bindungswirkung. Unter anderem weichen die deut-
schen Vorschriften Gber die Abgrenzung der sofort abzugsfahigen Be-
triebsausgaben (Kosten in der Investitionsphase) von den Uber einen
langeren Zeitraum jdhrlich abzuschreibenden Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von den Regelungen in Kanada ab. Hierbei ist
grundsétzlich das BMF-Schreiben vom 20. Oktober 2003, BStBI. |, 546
(,Fondserlass”) zu beachten, dass die Auffassung der Finanzverwal-
tung zu den Konzeptions-, Vertriebs- und sonstigen Initialkosten u. a.
furVermogensanlagen darstellt. Durch den Fondserlass wird die sofor-
tige Abzugsfahigkeit der Kosten in der Investitionsphase fir bestimm-
te Leistungen, wie bspw. flr Vertrieb, Konzeption, Prospektierung,
rechtliche und steuerliche Beratung etc, erheblich eingeschrankt.
Diese Kosten wiirden, dem Fondserlass folgend, weiterhin anteilig auf
die Anschaffungskosten der abschreibungsféhigen Wirtschaftsguter
aktiviert. Zwar hat der Bundesfinanzhof (BFH) mit Urteil vom 26. April
20181V R 33/15 entschieden, dass Kosten bei der Auflegung einer Hol-
dinggesellschaft mit gewerblichen Einklnften grundsatzlich sofort
als Betriebsausgaben abgezogen werden konnen. Durch das Jahres-
steuergesetz 2019 wurde jedoch im Einkommensteuergesetz der §
6e EStG (Fondsetablierungskosten bei modellhafter Gestaltung eines
geschlossenen Fonds) eingefuhrt, wonach der vorgenannte Grund-
satz der steuerlichen Aktivierung der fondsbedingten Nebenkosten
im EStG festgelegt ist.

Berechnung des besonderen Steuersatzes

im Rahmen des Progressionsvorbehaltes

Die Berechnung des besonderen Steuersatzes im Rahmen des Pro-
gressionsvorbehaltes erfolgt, indem zunachst die Summe aus dem
in Deutschland zu versteuernden Einkommen der Anlegerin/des An-
legers und den steuerfreien kanadischen Einkinften gebildet wird.
Diese Summe der Einkinfte ist mal3geblich fir die Bestimmung des
durchschnittlichen Steuersatzes, der dann auf das in Deutschland
tatsachlich zu versteuernde Einkommen, also ohne die kanadischen
Einkinfte, anzuwenden ist. Die Anwendung des Progressionsvorbe-
haltes kann also zu einer Erhthung des auf die deutschen Einkunfte
anwendbaren Steuersatzes fihren und somit zu einer steuerlichen
Mehrbelastung, wenn die freigestellten Einklnfte positiv sind.

Die individuellen Auswirkungen des Progressionsvorbehaltes lassen
sich nur unter Einbeziehung der steuerlichen Verhaltnisse der Anlege-
rin/des Anlegers im jeweiligen Veranlagungszeitraum unter Berdck-
sichtigung der personlichen Steuermerkmale wie bspw. Hohe des zu
versteuernden Einkommens und/oder Familienstand bestimmen.

Soweit sich aus der gewerblichen Tatigkeit der Betreibergesellschaft
Verluste ergeben, konnen diese aufgrund der Freistellung nach dem
DBA nicht mit positiven inldndischen Einkinften ausgeglichen wer-
den. Sie konnen allerdings ggf. gemal3 § 32b EStG bei der Bemessung
des Progressionsvorbehaltes unter bestimmten Voraussetzungen Be-
rlcksichtigung finden.

Gewerbliche Einkiinfte der Emittentin

Die Emittentin wird plangemal in geringem Umfang Einkinfte aus
Gewerbetrieb aus dem zwischen der Emittentin und der Betreiber-
gesellschaft geschlossenen Beratungsvertrag erzielen. Den Anlegern
werden aus ihrer Beteiligung an der Emittentin daher auch in gerin-
gem Umfang in Deutschland steuerpflichtige Einklnfte aus Gewer-
bebetrieb nach § 15 EStG zugerechnet, die ebenfalls nach den deut-
schen steuerrechtlichen Vorschriften zu ermitteln sind.

Fur Zwecke der Gewerbesteuer stellen Personengesellschaften,
demnach hier vorliegend die Emittentin, selbst das jeweilige Steu-
ersubjekt dar. Die Besteuerungsgrundlage fur die Berechnung der
Gewerbesteuer ermittelt sich nach dem auf Grundlage des einkom-
mensteuerlichen Ergebnisses (das heil3t einschlieBlich ggf. anteiliger
Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben) ermittelten Gewerbe-
ertrag unter Berlcksichtigung der gewerbesteuerlichen Kirzungen
und Hinzurechnungen nach §§ 8 und 9 des Gewerbesteuergesetzes
(GewsStG). Die Emittentin ist grundsatzlich alleinige Schuldnerin der
Gewerbesteuer, allerdings wird der ermittelte Gewerbeertrag bei Per-
sonengesellschaften um einen Freibetrag von EUR 24.500 gekirzt.
Entsprechend der Planung wird davon ausgegangen, dass dieser
Freibetrag nicht Uberschritten wird und folglich keine Gewerbesteuer
entsteht. Sollte es dennoch zu einer Festsetzung von Gewerbesteuer
fur die Emittentin kommen, so werden durch eine pauschalierte An-
rechnung der Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer die gewerbli-
chen Einklnfte nach Magabe des § 35 EStG steuerlich entlastet. Die
auf Ebene der Emittentin gezahlte Gewerbesteuer wirde dann auf-
grund der Transparenz der Gesellschaft nach Mal3gabe des § 35 EStG
bei den Anlegern angerechnet werden kénnen.

Steuerliche Grundlagen
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Aufwendungen der Anleger

Aufwendungen der Anlegerin/des Anlegers im Zusammenhang mit
der Beteiligung konnen nicht steuermindernd mit in Deutschland
steuerpflichtigen Einkinften ausgeglichen werden, soweit diese in
unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang mit den in Deutsch-
land von der Besteuerung freigestellten Einklnften stehen (§ 3c Ab-
satz 1 EStG). Soweit die Emittentin freizustellende EinkUnfte aus Kana-
da erzielt, kdnnen die Aufwendungen der Anleger daher steuerlich
nicht geltend gemacht werden. Falls die Einkinfte der Emittentin
jedoch eventuell steuerpflichtig waren, z. B. Zinseinkinfte oder ge-
gebenenfalls Einklinfte aus der Verduf3erung der Anteile an der Betrei-
bergesellschaft, konnen die Aufwendungen der Anlegerin/des Anle-
gers grundsatzlich steuermindernd geltend gemacht werden.

Soweit die Aufwendungen nicht steuermindernd geltend gemacht
werden koénnen, sind sie bei der Ermittlung des steuerlichen Ergeb-
nisses im Rahmen des Progressionsvorbehaltes zu bericksichtigen.
Anleger sind verpflichtet, diese entsprechend den Regelungen des
Gesellschaftsvertrages rechtzeitig mitzuteilen, da personliche Auf-
wendungen der Anlegerin/des Anlegers im Zusammenhang mit der
Beteiligung nur im Zuge der Einklnfteermittlung bei der Emittentin
beriicksichtigt werden kénnen.

Steuersatze

Die durch das Beteiligungsangebot vermittelten Einklnfte unterlie-
gen, sofern sie entgegen den voraussichtlich anwendbaren Vorschrif-
ten in Deutschland besteuert werden bzw. in geringem Umfang den
Anlegern Einkinfte aus Gewerbetrieb aus dem zwischen der Emit-
tentin und der Betreibergesellschaft geschlossenen Beratungsvertrag
zugewiesen werden, dem individuellen Steuersatz der Anlegerin/
des Anlegers. Der Spitzensteuersatz betrdgt zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung 45 Prozent ab einem zu versteuernden Einkommen
von EUR 270.501 fiir Ledige bzw. EUR 541.002 fiir zusammenveranlag-
te Ehegatten. Ergdnzend zur Einkommensteuer wird zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Pro-
zent der Einkommensteuer erhoben. Entsprechend dem Gesetz zur
RuckfUhrung des Solidaritatszuschlags ist eine weitgehende Abschaf-
fung des Solidaritatszuschlags ab dem Jahr 2021 vorgesehen, dies soll
allerdings nicht fur sehr hohe Einkommen gelten, sodass bspw. fir
Einkommen in vorstehender Hohe, fir die der Spitzensteuersatz in
der Einkommensteuer anféllt, auch weiterhin der Solidaritdtszuschlag
in voller Hohe erhoben wird. Soweit Anleger Mitglied einer steuer-
berechtigten Religionsgemeinschaft sind, schuldet sie/er dartber hi-
naus Kirchensteuer. Die Hohe ist abhangig von den anzuwendenden
Landeskirchensteuergesetzen und betragt regelmaflig zwischen 8
und 9 Prozent der Einkommensteuer. Die Abgeltungsteuer findet auf
diese Einkinfte keine Anwendung, § 32d Absatz 1, § 20 Absatz 8 EStG.
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Veranlagungsrechtliche Aspekte

In der Einkommensteuererklarung der Anlegerin/des Anlegers sind
die von der Besteuerung im Inland freigestellten auslandischen Ein-
kunfte in der Anlage AUS anzugeben. Hinzuweisen ist ferner darauf,
dass bei Auslandssachverhalten eine erhdhte Mitwirkungspflicht der
Steuerpflichtigen gegenlber der Finanzverwaltung besteht. Auf-
grund der mittelbaren Beteiligung an einer auslandischen Personen-
gesellschaft besteht insbesondere die Anzeigepflicht gemals § 138
Absatz 2 Nr. 2 AO, die zusammen mit der Einkommensteuererkldarung
fUr den Besteuerungszeitraum, in dem der mitzuteilende Sachverhalt
(Eintritt der Anlegerin/des Anlegers in die Emittentin sowie Beteili-
gung der Emittentin an der Betreibergesellschaft) verwirklicht wur-
de, spétestens jedoch bis zum Ablauf von 14 Monaten nach Ablauf
dieses Besteuerungszeitraums, nach amtlich vorgeschriebenem Da-
tensatz Uber die amtlich bestimmten Schnittstellen zu erfolgen hat.
Inlandische Steuerpflichtige, die nicht dazu verpflichtet sind, ihre
Einkommensteuererklarung nach amtlich vorgeschriebenem Daten-
satz Uber die amtlich bestimmte Schnittstelle abzugeben, haben die
Mitteilungen nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck zu erstatten,
es sei denn, sie geben ihre Einkommensteuererklarung freiwillig nach
amtlich vorgeschriebenem Datensatz Uber die amtlich bestimmte
Schnittstelle ab. Der entsprechende amtlich vorgeschriebene Vor-
druckist u. a. auf den Internetseiten des Bundeszentralamtes fir Steu-
ern erhaltlich. Inlandische Steuerpflichtige, die nicht dazu verpflichtet
sind, eine Einkommensteuererklarung abzugeben, haben die Mittei-
lungen nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck bis zum Ablauf von
14 Monaten nach Ablauf des Kalenderjahres zu erstatten, in dem der
mitzuteilende Sachverhalt verwirklicht worden ist.

VERKEHRSSTEUERN

Verkehrssteuern in Kanada

Auf Bundesebene wird die,Goods and Services Tax" (GST) in Hohe von
5 Prozent erhoben. Bestimmte Provinzen sind dahingehend harmoni-
siert, dass die Bundesbehorden neben den 5 Prozent auch die Steuern
der Provinzen erheben. Nova Scotia ist ein harmonisierter Staat und
zusammen mit den Steuern der Provinz von 10 Prozent ergibt sich
eine Gesamtsteuer,total Harmonized Sales Tax” (HST) von 15 Prozent.

Unternehmen sind berechtigt, HST als Vorsteuer zurickzufordern.
Voraussetzung hierfir ist, dass sie fir Zwecke der HST registriert sind
und selbst steuerpflichtige Umsétze erbringen. Vorsteuern werden im
Rahmen der monatlichen Steueranmeldungen erstattet. Soweit sie
steuerfreie Umsdtze erbringen, sind sie nicht zum Vorsteuerabzug be-
rechtigt. Soweit die Betreibergesellschaft steuerpflichtige Ausgangs-
umsétze erbringt, sind die Kosten als Nettokosten, das heil3t ohne
HST, in den Investitionsplan und die Prognose der Liquiditédtsrech-
nung aufgenommen. Die Gesellschaft wird sich in dem erforderlichen
Umfang registrieren lassen.

Unter bestimmten Umstdnden sind besondere Regeln fir die Erzeu-
gung von Energie anwendbar.



Umsatzsteuer in Deutschland

Die Emittentin erbringt umsatzsteuerpflichtige Leistungen gegen-
Uber der Betreibergesellschaft, die Emittentin ist als Unternehmer im
Sinne des UStG anzusehen. Da die Emittentin steuerpflichtige Aus-
gangsumsdtze erbringt, kann sie ihr in Rechnung gestellte Umsatz-
steuerbetrdge als Vorsteuer geltend machen, dementsprechend sind
die Kosten als Nettokosten, das heiflt ohne Umsatzsteuer, in den In-
vestitionsplan und die Prognose der Liquiditatsrechnung aufgenom-
men.

Grundsteuer und Vermoégensteuern in Kanada

In Kanada haben die Gemeinden das Recht, Vermdgensteuern zu er-
heben. Bemessungsgrundlage fiir die Grundsteuer (Property Tax) ist
der Gesamtwert der Wirtschaftsguter. Die Property Tax ist abhdngig
von der Lage des Grundstiicks und variiert mit jedem Jahr. Soweit die
Property Tax erhoben wird, wéhrend sich das Wirtschaftsgut noch in
der Herstellung befindet, sind die Steuern den Herstellungskosten
hinzuzufigen.

Gleichzeitig konnen die Provinzen eine Grunderwerbsteuer (Property
Transfer Tax) erheben anlésslich der Ubertragung von Grundbesitz.
Die Anbieterin geht nicht davon aus, dass aus der Investition und dem
Betrieb des Gezeitenkraftprojektes FORCE 2 die vorstehenden Steuern
(Property Tax und Property Transfer Tax) entstehen werden.

ERBSCHAFT- UND SCHENKUNGSTEUER

Zwischen Deutschland und Kanada besteht kein Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung auf dem Gebiet der Nachlass-, Erb-
schaft- und Schenkungsteuer. Sowohl Kanada als Belegenheitsstaat
der Betriebsstétte als auch Deutschland als Wohnsitzstaat der Anleger
der Emittentin steht grundsatzlich ein Besteuerungsrecht zu.

Erbschaft- und Schenkungsteuer in Kanada

Eine Erbschaft- und Schenkungsteuer wie in Deutschland wird in Ka-
nada nicht erhoben. Stattdessen 16st nach kanadischem Steuerrecht
der lebzeitige oder todesbedingte Vermogensibergang einen fikti-
ven Verkauf (,deemed disposition”) des von der deutschen Anlege-
rin/dem deutschen Anleger gehaltenen Anteils zum Marktwert (,fair
market value”) aus. Dabei wird eine fiktive VerduBBerung durch den
Erblasser/Schenker, und zwar unmittelbar vor seinem Tod bzw. dem
Schenkungszeitpunkt, unterstellt und ein angenommener VerduRe-
rungsgewinn des Erblassers/Schenkers bei diesem der Einkommen-
steuer im Todes-/Schenkungsjahr (,capital gains tax’, hierbei werden
nur 50 Prozent des Einkommens flr die Besteuerung herangezogen)
unterworfen.

Die capital gains tax" knlpft somit weder an einen Vermogensiber-
gang an, noch wird eine Bereicherung beim Erben/Beschenkten
oder der Wert des Nachlasses/der Bereicherung erfasst. Bemessungs-
grundlage der Besteuerung sind die bis zum fiktiven Verduf3erungs-
zeitpunkt aufgelaufenen stillen Reserven. Dazu ist der gemeine Wert
der Beteiligung auf den Zeitpunkt des Todes bzw. der unentgeltlichen
Ubertragung der Anteile zu ermitteln.

Sofern in Kanada aufgrund des fiktiven Verduferungsvorgangs eine
Steuerpflicht ausgelost wird, ist die daraus resultierende kanadische
,capital gains tax” nicht gemal3 § 21 ErbStG auf die deutsche Erb-
schaft-/Schenkungsteuer anrechenbar. Vielmehr handelt es sich bei
der ,capital gains tax” um eine vom Erblasser/Schenker herriihrende
Schuld i. S. d. § 10 Absatz 5 Nr. T ErbStG, die als Nachlassverbindlich-
keit von der Bemessungsgrundlage der deutschen Erbschaft-/Schen-
kungsteuer abgezogen werden kann (BFH-Urteil vom 26. April 1995,
IR 13/92).

Erbschaft- und Schenkungsteuer in Deutschland

In Deutschland unterliegt die Ubertragung eines Anteils an der Emit-
tentin im Wege der Erbfolge oder der Schenkung der unbeschrank-
ten Steuerpflicht, wenn der Erblasser oder der Schenker bzw. der
Erbe oder Beschenkte in Deutschland anséssig sind, § 2 Absatz 1 Nr. 1
Satz 2 lit. a) ErbStG. Steuerpflichtiger Erwerb im Sinne des Erbschaft-
und Schenkungsteuerrechts ist die Bereicherung des Erwerbers. Fiir
die Ermittlung des Wertes des Anteils an der Emittentin werden die
einzelnen Wirtschaftsguter der Gesellschaft betrachtet, wobei die
wertbestimmenden Wirtschaftsglter das indirekt Uber die Beteili-
gung an der Betreibergesellschaft gehaltene Gezeitenkraftprojekt
FORCE 2 sein sollten. Im Fall der Vererbung der Beteiligung ist der dem
Kapitalanteil entsprechende Wert von FORCE 2 (zzgl. ggf. weiterer
vorhandener Vermogenspositionen und abztglich der Verbindlich-
keiten) maBgebend. Das auslandische Vermaogen ist in jedem Fall mit
dem gemeinen Wert zu bewerten (§ 12 Absatz 1 ErbStGi.V. m. §§ 9,
31 BewG). Die tatsachliche Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer hangt
insbesondere von der jeweiligen personlichen Situation der Anlege-
rin/des Anlegers, des Erben bzw. des Beschenkten hinsichtlich der ge-
setzlichen Freibetrage und Steuersatze ab. Die Freibetrdge belaufen
sich auf EUR 500.000 fiir Ehegatten und Lebenspartner, EUR 400.000
fur Kinder und EUR 200.000 flr Enkelkinder. Fiir die Gbrigen Angehori-
gen der Steuerklassen | (z. B. Eltern des Erblassers), Il (z. B. Geschwister)
und Il (Sonstige) existieren laut § 16 Absatz 1 ErbStG personliche Frei-
betrage geringeren Umfangs.

AbschlieBender Hinweis

Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen sind sowohl in
Deutschland als auch in Kanada mdéglich und kénnen die Rentabilitat
der Beteiligung beeinflussen. Die endgultige Anerkennung der steu-
erlichen Konzeption bleibt der Beurteilung der Betriebsprifung durch
die Finanzverwaltung in Kanada und Deutschland vorbehalten. Aus
dem Beteiligungsangebot entstehen fiir Anleger nach zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung bestehender Rechtslage keine weiteren Steu-
ern oder Nebenleistungen i. S. d. § 3 Abgabenordnung.

Die steuerlichen Risiken dieser Beteiligung an dem Investmentvermé-

gen werden in diesem Verkaufsprospekt im Kapitel ,Steuerliche Risi-
ken’, Seite 35 bis 38, dargestellt.

Steuerliche Grundlagen
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Gesellschaftsvertrag

PRAAMBEL

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(nachfolgend auch die,Gesellschaft’ genannt) beabsichtigt, ein Ge-
zeitenkraftwerk an der Atlantikkiste in Kanada zu errichten und zu
betreiben. Der Erwerb erfolgt mittelbar tiber eine oder mehrere Toch-
tergesellschaften. Die Gesellschaft bietet Anlegern die Moglichkeit,
sich nach Mal3gabe der Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages
an der Gesellschaft zu beteiligen und am Ergebnis der Gesellschaft
zu partizipieren, sei es positiv oder negativ. Nicht Geschaftsgrundla-
ge dieses Gesellschaftsvertrages sind etwaige mit dem Beteiligungs-
erwerb verfolgte wirtschaftliche oder steuerliche Ziele der Anleger.

| ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1 Firma, Sitz, Geschéftsjahr, Beginn und
Dauer der Gesellschaft

1. Die Firma der Gesellschaft lautet: reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG.

2. Sitz der Gesellschaft ist Hamburg.

3. Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr ist
ein Rumpfgeschaftsjahr und beginnt mit Eintragung der Ge-
sellschaft im Handelsregister.

4. Die Laufzeit der Gesellschaft endet voraussichtlich am 31. De-
zember 2037.

§2 Gegenstand des Unternehmens
1. Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Errichtung und der Be-
trieb eines Gezeitenkraftwerkes in Kanada.

2. Zur Erreichung des Gesellschaftszwecks darf sich die Gesell-
schaft Tochtergesellschaften bedienen, sofern sie an den Toch-
tergesellschaften jeweils Mehrheitsbeteiligungen hdlt, die ihr
die Kontrolle an den Tochtergesellschaften vermitteln. Eine Be-
teiligung an Tochtergesellschaften darf nur mit dem Ziel einer
langfristigen Beteiligung erfolgen und nicht zu dem Zweck,
durch VerduBerung von Tochtergesellschaften eine Rendite fur
die Anleger der Gesellschaft zu erzielen. Die Gesellschaft wird
ihren unternehmerischen Einfluss auf die Tochtergesellschaf-
ten in einer Weise auslben, die nach Ansicht der Gesellschaft
geeignet ist, den langfristigen Wert der Tochtergesellschaften
zu fordern. Sie darf ferner alle mit dem Gegenstand der Gesell-
schaft im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten ausfuhren,
ausgenommen erlaubnispflichtige Tatigkeiten.
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4.

Als Nebentatigkeit darf die Gesellschaft im eigenen Namen, fur
eigene Zwecke und nicht fur Dritte eigenes Kapitalvermogen
verwalten und nutzen. Die Liquiditatsreserve darf z. B. in Zins-
anlagen, Tagesgeld und Festgeld angelegt werden. Die Gesell-
schaft darf Zweigniederlassungen unter gleicher oder anderer
Firma im In- und Ausland errichten.

Die Gesellschaft und die von ihr kontrollierten Tochtergesell-
schaften durfen Unternehmensvertrége, z. B. Dienstleistungs-
vertrdge mit anderen Unternehmen, schlieflen, solange die
unternehmerischen Entscheidungen im laufenden Geschafts-
betrieb bei der Gesellschaft oder den von ihr kontrollierten
Tochtergesellschaften selbst verbleiben. Werden Dienstleistun-
gen ausgelagert, verbleiben die Lenkungs-, Gestaltungs- und
Weisungsrechte bei der Gesellschaft oder bei den von ihr kon-
trollierten Tochtergesellschaften.

GESELLSCHAFTER UND GESELLSCHAFTSKAPITAL

Gesellschafter

Personlich haftende Gesellschafterin ist die reconcept Capital
03 GmbH mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichtes Hamburg unter HRB 144041 (nachfol-
gend ,Komplementarin“ genannt). Sie leistet keine Einlage
und ist am Vermagen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Grindungskommanditistin ist die reconcept Treuhand GmbH
mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichtes Hamburg unter HRB 119729, mit einer Einlage in
Hohe von kanadischen Dollar (CAD) 1.000 zzgl. 3 Prozent Agio
(nachfolgend ,Treuhd@nderin” genannt). Sie ist berechtigt, ih-
ren Kommanditanteil auf den in § 4 Absatz 2 und 3 genannten
Betrag zu erhdhen.

Eine Kommanditistenstellung kann sich zudem gemal § 6 Ab-
satz 1,2 und 3 sowie § 24 Absatz 1 und 2 ergeben.

Die fur die Kommanditisten in das Handelsregister einzutra-
gende Haftsumme wird auf Euro (EUR) 100 pro CAD 1.000
Kommanditkapital ohne Agio festgesetzt.

Gesellschaftskapital

Die Grindungskommanditistin und Treuhdanderin hat die Gber-
nommene Pflichteinlage bereits bei Grindung der Gesellschaft
erbracht.



§5

Die Treuhdnderin ist vorbehaltlich Absatz 3 berechtigt, bis zum
31. Dezember 2021 (Zeichnungsfrist) ihren Kommanditanteil
bis auf einen Betrag in Hohe von CAD 12.401.000 (Gesamt-
summe des gezeichneten Kommanditkapitals) zzgl. Agio zu
erhohen. Beschlief3t die Komplementarin gemald Absatz 5 eine
Erhohung des zu platzierenden Kommanditkapitals, erhéht
sich die vorbezeichnete Gesamtsumme des gezeichneten
Kommanditkapitals entsprechend.

Sollte die Gesamtsumme des gezeichneten Kommanditkapi-
tals gemaf Absatz 2 nicht bis zum 31. Dezember 2021 erreicht
werden, kann die Komplementdrin durch Erkldrung an die
Gesellschaft das Beteiligungsangebot und die Zeichnungsfrist
(Zeitraum bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist, nachfolgend
auch,Zeichnungsphase” genannt) mehrmals um bis zu insge-
samt sechs Monate verldngern.

Sollte die Gesamtsumme des gezeichneten Kommanditkapi-
tals in Hohe von CAD 12.401.000 zzgl. Agio erreicht werden,
ist die Komplementarin weiterhin berechtigt, gemal} Absatz
5 eine Erhohung des zu platzierenden Kommanditkapitals zu
beschliel3en. Auch in diesem Fall sind Verldngerungen gemaf
Satz 1 dieses Absatzes sowie ggf. weitere Erhdhungen des zu
platzierenden Kommanditkapitals gemall Absatz 5 zuldssig.
Die Komplementdrin kann aber auch durch Erkldrung an die
Ubrigen Gesellschafter das Beteiligungsangebot an der Gesell-
schaft vorzeitig schliefen und die Zeichnungsphase entspre-
chend verkurzen.

Wird die Zeichnungsfrist verldngert, verlangert sich entspre-
chend die Frist der Treuhédnderin zur Erhhung ihres Komman-
ditanteils.

Ein zu platzierendes Mindestkapital ist nicht vorgesehen. Die
Entscheidung Uber eine Verminderung oder Erhéhung des zu
platzierenden Kommanditkapitals liegt im Ermessen der Kom-
plementérin, wobei die Erhéhung des zu platzierenden Kom-
manditkapitals ein- oder mehrmals auf insgesamt maximal
CAD 16.000.000 zzgl. Agio zugelassen ist.

Treugeberische Beteiligung von Anlegern

an der Gesellschaft

Im Rahmen der Kommanditkapitalerhohung gemald § 4 Ab-
satz 2 und 3 haben Anleger (nachfolgend ,Treugeber’ ge-
nannt) die Moglichkeit, sich Uber die Treuhdnderin als Treu-
geber an der Gesellschaft entsprechend den Bestimmungen
der Beitrittserklarung, dieses Gesellschaftsvertrages und des
Treuhandvertrages mit der jeweils vereinbarten Einlage mittel-
bar zu beteiligen. Hierzu ist die Treuhdnderin unter Befreiung
von den Beschrdnkungen des § 181 BGB berechtigt und be-
vollméchtigt, ihren Kommanditanteil entsprechend zu erho-
hen und durch den jeweiligen Treuhandvertrag wirtschaftlich
zu ersetzen. Die Treuhdnderin halt und verwaltet den von ihr
entsprechend erhéhten Kommanditanteil im Au3enverhaltnis
im eigenen Namen als einheitlichen Kommanditanteil, im In-
nenverhdltnis jedoch treuhdnderisch fur anteilige Rechnung
der Anleger. Mit Abgabe der Beitrittserklarung, die Bestandteil
des Treuhandvertrages ist, bieten die Treugeber jeder fir sich
der Treuhdnderin den Abschluss des Treuhandvertrages an.

Mit Annahme der Beitrittserkldrung durch die Treuhdanderin
und Ubermittlung der unterzeichneten Beitrittserkldrung an
die Komplementdrin sind die Treugeber tber die Treuhdanderin
mittelbar in Hohe der gezeichneten Pflichteinlage an der Ge-
sellschaft beteiligt. Zum Abschluss der Zeichnungsphase mel-
det die Treuhanderin einmalig fur alle mittelbar beigetretenen
Treugeber die Ubernommene Haftsumme zur Eintragung im
Handelsregister an.

Es konnen nur volljdhrige, nattrliche Personen der Gesellschaft
als Treugeber beitreten. Mit Zustimmung der Komplementarin
konnen auch Personenhandelsgesellschaften, rechtsféhige Stif-
tungen und Korperschaften der Gesellschaft als Treugeber bei-
treten. Eine gemeinschaftliche Beteiligung von Ehepaaren, sons-
tigen Gesellschaften und Gemeinschaften ist ausgeschlossen.

Von der Beteiligung an der Gesellschaft ausgeschlossen sind
Staatsburger der Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") sowie
US-Personen. Ebenfalls duirfen sich Anleger nicht auf Rechnung
von Staatsbirgern der USA sowie US-Personen beteiligen.

US-Personen sind Personen, die

- Staatsangehdrige der USA sind, oder

- inden USA oder ihren Hoheitsgebieten einen Wohnsitz
bzw. Sitz haben, oder

- inden USA oder ihren Hoheitsgebieten steuerpflichtig
sind, oder

- Inhaber einer dauerhaften Aufenthalts- und Arbeits-
erlaubnis fur die USA (Green Card) sind, oder

- sonstige US-Personen im Sinne der Verordnung zur
Umsetzung der Verpflichtungen aus dem Abkommen
zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den
Vereinigten Staaten von Amerika zur Férderung der
Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und
hinsichtlich der als Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit be-
zUglich Auslandskonten bekannten US-amerikanischen
Informations- und Meldebestimmungen (FATCA-USA-
Umsetzungsverordnung) darstellen.

Weiter sind US-Personen auch juristische Personen und Per-
sonengesellschaften, die ihren Sitz in den USA oder ihren Ho-
heitsgebieten haben und/oder nach den Gesetzen der USA
gegrundet wurden. Gleiches gilt fur juristische Personen und
Personengesellschaften, bei denen Gesellschafter oder wirt-
schaftliche Eigentimer mit einer Mehrheit der Beteiligung ei-
nes der in diesem Absatz genannten Merkmale aufweisen.

Tritt eines der in diesem Absatz genannten Merkmale wah-
rend der Laufzeit der Gesellschaft auf, hat ein Anleger dies der
Komplementdrin unverziglich schriftlich mitzuteilen und ggf.
Nachweise Uber den Vorgang vorzulegen.

Der Anleger hat auBBerdem die Kosten zu tragen, die der Ge-
sellschaft entstehen, wenn Wohnsitz oder Bankverbindung
des Anlegers nicht in der Bundesrepublik Deutschland sind
und deshalb z. B. Gebthren fiir Uberweisungen ins Ausland
entstehen. Sofern flr Anleger mit einer ausldndischen Staats-
angehdrigkeit, einem im Ausland befindlichen Wohnsitz oder

Gesellschaftsvertrag
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gewdhnlichen Aufenthalt oder aus sonstigen Grinden aus-
landische Vorschriften zur Anwendung kommen, haben diese
Anleger diese Vorschriften eigenverantwortlich zu prifen.

Treugeber durfen ihrerseits keine Beteiligungen an der Gesell-
schaft fur Dritte halten.

Die Pflichteinlage der Treugeber soll mindestens CAD 10.000
betragen und durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Im Einzelfall
kann die Komplementarin geringere Pflichteinlagen zulassen.

Die Treugeber haben ihre jeweilige Pflichteinlage in CAD nach
MafRgabe der Beitrittserklarungen wie folgt einzuzahlen:
100 Prozent der Pflichteinlage zzgl. 3 Prozent Agio hierauf in-
nerhalb von zehn Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme
des Beitritts auf das Sonderkonto der reconcept Treuhand
GmbH bei der Commerzbank AG mit der IBAN: DE82 2174 0043
0861 6377 00, BIC: COBADEFFXXX, Verwendungszweck: ,RE16
Meeresenergie Bay of Fundy II". Bei Einzahlung des jeweiligen
Beteiligungsbetrages eventuell entstehende Kosten tragen
die Treugeber. Sollte mit der Gesellschaft ein niedrigeres Agio
vereinbart worden sein, reduziert sich der Einzahlungsbetrag
entsprechend.

Abweichend von Absatz 5 kann die Einzahlung der Pflichteinla-
ge und des Agios nach Wahl des Anlegers in der Beitrittserkla-
rung auch in Euro (EUR) erfolgen. Fur die Einzahlung in Euro ist
das Sonderkonto der reconcept Treuhand GmbH bei der Com-
merzbank AG mit der IBAN: DE28 2174 0043 0861 6377 02 und
der BIC: COBADEFFXXX, Verwendungszweck: ,RE16 Meeres-
energie Bay of Fundy II” zu verwenden. Der Wechselkurs fr die
Einzahlung soll in diesem Fall immer an einem Tag pro Woche
festgelegt werden fir alle ordnungsgemall unterzeichneten
Beitrittserklarungen, die bis zu diesem Datum und den sechs
vorhergehenden Tagen bei der Gesellschaft eingegangen sind.
Der spateste Zeitpunkt fir den Umtausch von eingegangenen
EUR-Betragen in CAD ist der 5. Bankarbeitstag des jeweiligen
Folgemonats. Der Anleger tragt das Wechselkursrisiko und ggf.
anfallende Kosten. Er erhélt den entsprechenden CAD-Betrag
auf seinem Kapitalkonto gutgeschrieben. Soweit durch den
Wahrungswechsel nach dem Abrunden auf volle CAD 1.000
ein Restbetrag verbleibt, zahlt die Gesellschaft dem Anleger
diesen Restbetrag mit der ersten Ausschittung wieder aus.
Eine Verzinsung zugunsten des Anlegers erfolgt insoweit nicht.
Soweit durch den Wéhrungswechsel und/oder das Abrunden
auf volle CAD 1.000 eine Differenz zur Mindestzeichnungssum-
me von CAD 10.000 unbezahlt bleibt, kann die Gesellschaft
den Differenzbetrag von dem Anleger einfordern und/oder
mit kiinftigen Auszahlungen an den Anleger verrechnen. Eine
Verzinsung zugunsten der Gesellschaft erfolgt insoweit nicht.

Leistet ein Treugeber seine Einzahlung nicht fristgerecht, ist
die Treuhanderin gemal § 4 Absatz 2 des Treuhandvertra-
ges zur Geltendmachung von Verzugszinsen in Hohe von
funf Prozentpunkten p. a. Gber dem jeweiligen Basiszinssatz
der Bundesbank berechtigt; sie kann diesen Anspruch an die
Gesellschaft abtreten. Die Geltendmachung eines weiteren
Schadens durch die Treuhdnderin und die Gesellschaft bleibt
hiervon unberihrt. Wird die Einzahlung vom saumigen Treu-
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geber trotz Mahnung und Nachfristsetzung nicht oder nicht in
voller Hohe erbracht, ist die Treuhdnderin gemal3 § 16 Absatz 2
des Treuhandvertrages i.V. m. § 25 Absatz 1 und 2 zur aul3eror-
dentlichen Kindigung des Treuhandverhaltnisses berechtigt.
Gemal § 23 Absatz 3 Satz 1 gilt die Kindigung in diesem Fall
auch gegeniber der Gesellschaft, gerichtet auf Kindigung des
von der Treuhdnderin fir den saumigen Treugeber gehaltenen
(Teil-)Kommanditanteils, es sei denn, die Komplementarin und
die Treuhanderin stimmen sich dahingehend ab, dass der sau-
mige Treugeber weiterhin tber die Treuhdnderin mittelbar an
der Gesellschaft beteiligt sein soll. In diesem Fall ist die Komple-
mentarin unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB berechtigt und bevollmdchtigt, im Namen der Gesell-
schaft den von der Treuhédnderin fiir den saumigen Treugeber
gehaltenen (Teil-)Kommanditanteil auf den Betrag der tatsach-
lich geleisteten Zahlung zu kirzen. Die Komplementarin ist un-
ter Befreiung von den Beschréankungen des § 181 BGB berech-
tigt und bevollmachtigt, im Namen der Gesellschaft in dem
Umfang, in dem der sdumige Treugeber aus der Gesellschaft
ausscheidet, neue Anleger als Treugeber in die Gesellschaft
aufzunehmen. Der sdumige Treugeber tragt im Verhéltnis zur
Gesellschaft die im Zusammenhang mit seinem Ausscheiden
aus der Gesellschaft entstandenen Kosten, mindestens jedoch
20 Prozent seiner urspriinglich gezeichneten Pflichteinlage. In-
soweit ist die Gesellschaft zur Verrechnung mit etwaigen Ruck-
zahlungsansprichen berechtigt. Dem sdumigen Treugeber
bleibt es vorbehalten, einen geringeren Schaden nachzuwei-
sen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Treuhdnderin unverztglich
und vor Annahme der Beitrittserkldrung die fur die Identifi-
kationsprifung nach dem Geldwaschegesetz erforderlichen
Nachweise zu erbringen.

Treugeber stehen, ohne selbst Gesellschafter zu sein, nach
Mal3gabe dieses Gesellschaftsvertrages sowie den Regelun-
gen des Treuhandvertrages im Innenverhaltnis zu den anderen
Gesellschaftern sowie im Verhdltnis zueinander wirtschaftlich
50, als seien sie Kommanditisten der Gesellschaft. Soweit nach-
folgend Rechte und Pflichten fir Kommanditisten oder Gesell-
schafter begriindet werden, treffen diese Rechte und Pflichten
im Innenverhdltnis daher auch die Treugeber, es sei denn,
aus dem Zusammenhang ergibt sich, dass diese Rechte oder
Pflichten nur fur die Komplementérin, die Treuhdnderin oder
die Kommanditisten begriindet werden.

Anteilsiibertragung

Jeder Kommanditist kann seine Beteiligung im Wege der Ab-
tretung Ubertragen, sofern die Pflichteinlage zzgl. Agio bei der
Gesellschaft eingezahlt oder sichergestellt ist, dass der Uber-
tragungsempfanger die Einzahlung leistet. Entsprechendes
gilt gemal § 12 Absatz 1 des Treuhandvertrages flr die den
Treugebern aus dem jeweiligen Treuhandverhaltnis zustehen-
den Rechte und obliegenden Pflichten. Soweit im Zeitpunkt
der Ubertragung der Kommanditist bzw. Treugeber seine
Pflichteinlage zzgl. Agio noch nicht oder nicht vollstandig
erbracht hat, ist die Abtretung nicht mit einer befreienden
Schuldibernahme verbunden. Teiltbertragungen sind nur
zuldssig, wenn der Ubertragene Anteil durch 1.000 ohne Rest



teilbar ist und sowohl die Beteiligung des Ubertragungsemp-
fangers als auch die beim Ubertragenden verbleibende Be-
teiligung mindestens CAD 10.000 betrdgt. Die Treuhdnderin
benatigt fur die Ubertragung der treuhdnderisch gehaltenen
Beteiligungen zudem die Zustimmung des jeweiligen Treu-
gebers. Ubertragungsempfanger dirfen nur Personen oder
Gesellschaften sein, die ihrerseits die Voraussetzungen des § 5
Absatz 2 erfillen. Ubertragungen — mit Ausnahme von Siche-
rungsabtretungen — kdnnen nur mit Wirkung zum Ende eines
Geschéftsjahres erfolgen; die Komplementdrin kann hiervon
im Einzelfall nach eigenem Ermessen Ausnahmen zulassen.
Die Ubertragung von Kommanditanteilen bedarf zu ihrer Wirk-
samkeit der schriftlichen Zustimmung der Komplementéarin
(Abtretungsverbot gemdl3 § 399 BGB), die nur aus wichtigem
Grund verweigert werden darf. Ein wichtiger Grund liegt ins-
besondere dann vor, wenn der Ubertragungsempfénger nicht
alle schuldrechtlichen Verbindlichkeiten des Kommanditisten
aus und in Verbindung mit der Kommanditistenstellung tber-
nommen hat oder wenn fiir den Ubertragungsempfénger der
fur die Identifikationspriifung nach dem Geldwdschegesetz
erforderliche Nachweis nicht vorliegt. Ein wichtiger Grund
liegt insbesondere auch dann vor, wenn der eintretende Ge-
sellschafter von etwaigen gewerbesteuerlichen Nachteilen aus
dem Gesellschafterwechsel nicht freistellt oder er keine Biirg-
schaft einer deutschen Geschéftsbank oder eine vergleichbare
Sicherheit fur die freizustellenden Nachteile bestellt.

Der Umfang der zu ersetzenden gewerbesteuerlichen Nach-
teile berechnet sich pauschal wie folgt: (Betrag des unterge-
gangenen gewerbesteuerlichen Verlustvortrages) x (Gewer-
besteuerhebesatz der Gemeinde des Sitzes der Gesellschaft
im Zeitpunkt des Ausscheidens des Gesellschafters) x (Ge-
werbesteuermesszahl) = (pauschaler gewerbesteuerlicher
Nachteil); der eintretende Gesellschafter hat auch das Risiko,
dass er wegen solcher Mehrbelastungen keinen Totalgewinn
erzielt, zu tragen. Der ausscheidende Gesellschafter hat einen
geringeren Schaden nachzuweisen. Sofern sich die Nachteile
aus Gewerbesteuern erst aus dem Zusammenwirken mehrerer
Gesellschafterwechsel ergeben, haben die hieran beteiligten
eintretenden Gesellschafter die Gesellschaft und die Gbrigen
Gesellschafter ebenfalls freizustellen, und zwar im Verhaltnis
des jeweiligen Grades ihrer Mitverursachung.

Die Treugeber sind geméal3 § 15 Absatz 3 des Treuhandvertra-
ges mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahresende, erst-
mals zum Ablauf des Jahres, in dem die Zeichnungsphase
gemal § 4 Absatz 3 endet, berechtigt, von der Treuhdnderin
jederzeit die Ubertragung der fiir sie gehaltenen (Teil-)Kom-
manditanteile auf sich zu verlangen. Die Ubertragung der
(Teil-)Kommanditanteile erfolgt im Wege der Abtretung und
steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass der jeweilige
Treugeber als Kommanditist im Handelsregister eingetragen
wird. Der jeweilige Treugeber ist insoweit Sonderrechtsnach-
folger der Treuhédnderin. Mit Ubertragung des (Teil-)Komman-
ditanteils auf den jeweiligen Treugeber endet das Treuhandver-
haltnis und der Treuhandvertrag wird als Verwaltungstreuhand
fortgefiihrt. Die Komplementarin erteilt fir die Ubertragung
der (Teil-)Kommanditanteile auf die Treugeber bereits jetzt ihre
Zustimmung.

4.

§7
1.

Beabsichtigt ein Kommanditist bzw. Treugeber, seine Beteili-
gung bzw. seine Rechte und Pflichten aus dem Treuhandver-
héltnis entgeltlich auf einen Dritten zu Gbertragen, steht einem
von der Komplementérin benannten Dritten ein Vorkaufsrecht
wie folgt zu:

a) Die Ubertragung der Beteiligung bzw. der Rechte und
Pflichten aus dem Treuhandverhaltnis ist der Komplemen-
tarin unverztglich durch Vorlage einer beglaubigten Ko-
pie des Ubertragungsvertrages mittels eines eingeschrie-
benen Briefes nachzuweisen.

b)  Das Vorkaufsrecht kann binnen vier Wochen nach Vorla-
ge einer beglaubigten Kopie des Ubertragungsvertrages
ausgelbt werden.

c¢) Nimmt ein von der Komplementdrin benannter Dritter
sein Vorkaufsrecht wahr, ist der Kommanditist bzw. Treu-
geber verpflichtet, seine Beteiligung bzw. seine Rechte
und Pflichten aus dem Treuhandverhdltnis gegen Zah-
lung des Kaufpreises an den von der Komplementarin
benannten Dritten zu Ubertragen.

d) Nimmt ein von der Komplementdrin benannter Dritter
sein Vorkaufsrecht nicht wahr oder wird ein solcher inner-
halb einer Frist von vier Wochen nicht benannt, so kann
der Kommanditist bzw. Treugeber seine Beteiligung bzw.
seine Rechte und Pflichten aus dem Treuhandverhéltnis
abtreten.

Der Komplementérin ist seitens des Ubertragungsempfangers
eine notariell beglaubigte, unwiderrufliche und Uber den Tod
hinaus gultige Handelsregistervollmacht zu erteilen, die sie er-
machtigt, in seinem Namen alle erforderlichen Erkldrungen ge-
genUber dem Registergericht abzugeben. Die Kiindigungser-
kldrung ist gegenlber der Treuhdnderin nur bei Vorliegen der
Vollmacht wirksam. Die Kosten der Vollmachterteilung tragt
der Treugeber. Zudem ist der Ubertragungsempfanger ver-
pflichtet, der Komplementarin unverztglich die fur die Identi-
fikationsprifung nach dem Geldwdschegesetz erforderlichen
Nachweise zu erbringen. Die Kosten fiir eine Ubertragung der
Beteiligung (Notar- und Gerichtskosten) sowie eine pauschale
Bearbeitungsgebuhr fur die Komplementarin und Treuhdnde-
rin in Hohe von jeweils 0,5 Prozent der gezeichneten Pflicht-
einlage, mindestens jedoch jeweils EUR 150 inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer, tragt im Verhéltnis zur Gesellschaft der Ubertra-
gungsempfanger.

Haftung und Nachschusspflicht

Uber die Verpflichtung zur Leistung ihrer Pflichteinlage zzgl.
Agio hinaus Ubernehmen die Anleger weder gegeniber
Dritten noch gegenliber den Ubrigen Gesellschaftern sowie
gegenlber der Gesellschaft eine Nachschussverpflichtung,
Zahlungsverpflichtung oder sonstige Haftung; dies gilt, soweit
gesetzlich zuldssig, auch fur den Fall der Liquidation. Insbeson-
dere sind die Gesellschafter nicht verpflichtet, nach Riickzah-
lungen ihrer geleisteten Einlage den Differenzbetrag zur in der
Beitrittsvereinbarung vereinbarten Kapitaleinlage an die Ge-
sellschaft zu zahlen. Derartige Verpflichtungen und Haftungen
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§8

kénnen auch nicht durch Gesellschafterbeschlisse oder durch
Anderungen des Gesellschaftsvertrages begriindet werden.

Hiervon unberthrt bleibt die Haftung der Direktkommanditis-
ten und der Treuhdnderin — und damit mittelbar der Treugeber
- gegenUber den Gldubigern der Gesellschaft gemaf §§ 171 ff.
HGB.

Informations-, Widerspruchs-

und Kontrollrechte der Kommanditisten

Die Komplementarin informiert die Kommanditisten bzw.
Treugeber jdhrlich anldsslich der Einladung zur ordentlichen
Gesellschafterversammlung schriftlich Gber die Geschéftsent-
wicklung und die Lage der Gesellschaft. Die Komplementarin
informiert die Kommanditisten bzw. Treugeber zudem Uber
wesentliche Geschaftsvorgange der Gesellschaft.

Vorbehaltlich § 9 Absatz 3 stehen den Kommanditisten bzw.
Treugebern die Widerspruchs- und Kontrollrechte gemals
§§ 164, 166 HGB zu. Sie kdnnen sich hierzu eines kraft Geset-
zes zur Verschwiegenheit verpflichteten Angehorigen eines
wirtschaftsprifenden, rechts- oder steuerberatenden Berufes
bedienen. Die dadurch entstehenden Kosten tragen die Kom-
manditisten. Die Austibung dieser Rechte darf den Geschafts-
ablauf der Gesellschaft nicht wesentlich beeintrachtigen.
Daher sind die Anliegen, insbesondere Besuche und die Ein-
sichtnahme in die Blicher der Gesellschaft, mit einer Frist von
zwei Wochen anzumelden und nur im Rahmen der tblichen
Geschéftszeiten zuldssig.

Beirat
Die Gesellschaft ist berechtigt, mit einfacher Mehrheit der
Stimmrechte gemall § 16 Absatz 3 und 4 einen Beirat zu be-
stellen.

Der Beirat besteht aus drei Personen. Zwei Beiratsmitglieder,
die Kommanditisten oder Treugeber der Gesellschaft sein mUs-
sen, werden flr die Dauer von drei Jahren in einem Wahlgang
durch die Kommanditisten bzw. Treugeber gewahlt; Wieder-
wahl ist mdoglich. Ein Beiratsmitglied wird durch die Komple-
mentarin bestellt. Fir den Fall des vorzeitigen Ausscheidens
eines Beiratsmitglieds, z. B. durch Ableben oder Amtsniederle-
gung, oder dauerhafter personlicher Verhinderung eines Bei-
ratsmitglieds Gber einen Zeitraum von mehr als sechs Monaten
kann entsprechend den vorstehenden Regelungen ein Ersatz-
mitglied gewahlt bzw. bestimmt werden, dessen Amtszeit je-
weils mit der Regelamtszeit des ausgeschiedenen bzw. dauer-
haft verhinderten Beiratsmitglieds endet. Die Beiratsmitglieder
wahlen aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden. Der Beirat gibt sich
eine eigene Geschaftsordnung. Er tagt am Sitz der Gesellschaft.
Beschlusse werden mit einfacher Stimmenmehrheit gefasst.

Die Aufgaben des Beirats bestehen darin, die Komplementa-
rin bei der Erfillung ihrer Aufgaben gemaf § 10 zu tberwa-
chen, die Widerspruchs- und Kontrollrechte gemal3 §§ 164,
166 HGB wahrzunehmen, soweit diese nicht von den Kom-
manditisten bzw. Treugebern selbst wahrgenommen werden,
und beratend tatig zu sein. Hierbei ist der Beirat berechtigt, die
Blicher der Gesellschaft einzusehen und zu prifen, von der
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Komplementarin jahrlich Berichte zu verlangen, die Uber die
wesentlichen Geschéftsvorfalle berichten, und jederzeit eine
Gesellschafterversammlung einzuberufen oder ein schriftli-
ches Beschlussverfahren zu veranlassen. Bei der Ausibung der
Rechte des Beirats gilt § 8 Absatz 2 Satz 4 und 5 entsprechend.

Fur ihre Tatigkeit erhalten die Beiratsmitglieder neben dem
Ersatz ihrer notwendigen Aufwendungen eine angemessene
Tatigkeitsvergltung zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer.
Der Aufwendungsersatz fiir die Beiratsmitglieder gilt als Kosten
der Gesellschaft und ist im Jahresabschluss als Aufwand zu be-
handeln. Die Gesellschafterversammlung bestimmt die Hohe
der Vergitung.

DIE KOMPLEMENTARIN

Geschaftsfiihrung, Vertretung und Haftung

Zur Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesellschaft ist allein
die Komplementarin berechtigt und verpflichtet. Sie hat die
Geschafte mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns zu
fuhren und kann sich bei der Erfiillung ihrer Aufgaben Dritter
bedienen.

Die Komplementarin und ihre Organe sind fiir Rechtsgeschéfte
zwischen der Komplementarin und der Gesellschaft sowie fur
Rechtsgeschafte zwischen der Gesellschaft und deren Toch-
tergesellschaften sowie Dritten von den Beschréankungen des
§ 181 BGB befreit.

Die Geschaftsfihrung erstreckt sich auf alle Rechtsgeschéfte
und Handlungen, die zum laufenden Betrieb der Gesellschaft
gehdren und geeignet sind, den Gegenstand des Unterneh-
mens zu férdern. Dies umfasst alle MaRnahmen auf Ebene der
Gesellschaft und auf Ebene der Tochtergesellschaften, die zur
Durchfihrung der im Investitions- und Finanzierungsplan der
Gesellschaft aufgefihrten Investitionen und Leistungen jeweils
erforderlich oder sachdienlich sind einschlielich der zur Been-
digung notwendigen Handlungen.

Zum laufenden Geschéftsbetrieb gehdren —auch mittelbar Gber
in- und auslandische Tochtergesellschaften — insbesondere

a)  der Erwerb, die Errichtung, die Verwaltung, die Nutzung,
der Betrieb, die VerduRerung und die Verwertung von Ge-
zeitenkraftwerken in Kanada auf Grundlage von Unterneh-
mens- und sonstigen Vertrdgen mit anderen Unterneh-
men, solange die unternehmerischen Entscheidungen
im laufenden Geschdftsbetrieb bei der Gesellschaft selbst
verbleiben,

b)  der Erwerb, das Halten und Verwalten von in- und auslan-
dischen Energieeinspeisegenehmigungen und Einspeise-
vertrdgen, die zur Einspeisung von Elektrizitdt in Strom-
netze berechtigen,

c) die Verwertung und VerduBerung der erzeugten Elektrizi-
tatim In- und Ausland,



d) die Errichtung oder der Erwerb von in- und auslandischen
Tochtergesellschaften, sofern die Gesellschaft an den
Tochtergesellschaften  jeweils Mehrheitsbeteiligungen

hdlt, die ihr die Kontrolle an den Tochtergesellschaften

vermitteln, sowie die Errichtung von Zweigniederlassun-

gen unter gleicher oder anderer Firma,

e)  der Abschluss von Unternehmens- und sonstigen Vertrd-
gen mitanderen Unternehmen, solange die unternehme-
rischen Entscheidungen im laufenden Geschéftsbetrieb
bei der Gesellschaft selbst verbleiben,

f)  der Abschluss aller sonstigen Vertrage, die zur Umset-
zung des Investitionszieles erforderlich und geeignet
sind, solange die unternehmerischen Entscheidungen
im laufenden Geschaftsbetrieb bei der Gesellschaft selbst
verbleiben, z. B. Kaufvertrdge, Miet- und Pachtvertrage,
Wartungsvertrdge, Verwaltungs- und Geschéftsbesor-
gungsvertrage, Beratungsvertrage, Vertrage mit Mittelver-
wendungskontrolleuren, Vertrage tber die wirtschaftliche
Konzeption der Gesellschaft und die Eigenkapitalvermitt-
lung sowie sonstige Dienstleistungsvertrage,

g) die Anlage der Liquiditatsreserve z. B. in Zinsanlagen,
Tagesgeld und Festgeld sowie die Auflésung der ange-
legten Liquiditadtsreserve, soweit dies den Umfang einer
Nebentatigkeit nicht Ubersteigt,

h) die Aufnahme von Fremdkapital in Hohe von bis zu
CAD 100.000, dartiber hinaus nur, wenn die Aufnahme
von Fremdkapital

aa) derVorfinanzierung der Eigenkapitaleinzahlungen oder

bb) der Finanzierung von Abfindungen ausscheidender
Gesellschafter dient,

i) die Bestellung von Sicherheiten sowie die Abgabe von
Patronats- oder ahnlichen Erkldrungen flr in- und auslan-
dische Tochtergesellschaften, soweit hierbei ein Betrag in
Hohe von CAD 1.000.000 nicht Uberschritten wird, sowie

j)  die Erteilung von Prokura.

Als Uber den laufenden Geschéftsbetrieb hinausgehend und
damit zustimmungsbedrftig gelten

a) die Anderung des Gesellschaftsvertrages,
b) die Auflosung oder Umwandlung der Gesellschaft,

c) die VerduBerung oder Verpachtung des Gewerbebetrie-
bes oder eines wesentlichen Teils davon,

d) die vollsténdige oder teilweise Einstellung des Gewerbe-
betriebes,

e) die Aufnahme neuer und/oder die Aufgabe bestehender
Geschéftszweige,

§11

§12

f)  der Ausschluss der Komplementdrin aus der Gesellschaft
gemal § 25 Absatz 3,

g) die Bestellung einer neuen Komplementérin, z. B. in den
Fallen des § 23 Absatz 2 oder des § 25 Absatz 3.

Die Geschaftsfihrung der Gesellschaft wird in gleichem Um-
fang auch die Geschéftsfihrung der von der Gesellschaft kont-
rollierten Tochtergesellschaften austiben.

Die Komplementdrin handelt mit der Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns. Soweit sie schuldhaft eine wesentliche Ver-
tragspflicht verletzt, haftet sie nach den gesetzlichen Vorschrif-
ten. Dasselbe gilt fur ihre Haftung fur Schaden, die aus einer
Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit (Per-
sonenschdden) entstehen. In allen anderen Féllen ist die Haf-
tung der Komplementarin auf Vorsatz und grobe Fahrldssigkeit
beschrankt.

Anlegerregister

Die Treuhanderin fihrt fir die Anleger ein Register, in das ins-
besondere Name und Vorname bzw. Firma, Anschrift, E-Mail-
Adresse (optional), Bankverbindung, Finanzamt, Steueridentifi-
kationsnummer und/oder Steuernummer sowie die Hohe ihrer
jeweiligen Beteiligung eingetragen werden (nachfolgend ,An-
legerregister’). Die Anleger sind verpflichtet, Anderungen
dieser Angaben der Treuhdnderin unverztglich mitzuteilen.
GegenUlber der Komplementarin, der Treuhdanderin, der Mit-
telverwendungskontrolleurin und der Gesellschaft gelten nur
die im Anlegerregister eingetragenen Personen als aus der Be-
teiligung allein berechtigt und verpflichtet, es sei denn, eine
andere Person weist durch Vorlage entsprechender Urkunden
ihre Berechtigung nach. In diesem Fall ist die Geschaftsfuh-
rung nicht verpflichtet, die Berechtigung aus der Beteiligung
gesondert nachzuprufen. Der Anleger hat davon Kenntnis und
ist damit einverstanden, dass im Rahmen dieses Vertrages per-
sonenbezogene Daten auf EDV-Anlagen gespeichert und zum
Zweck der Verwaltung der Beteiligung von der Gesellschaft,
der Treuhédnderin und der Komplementdrin genutzt werden.

Mitteilungen an die Anleger erfolgen an die Adresse, die im An-
legerregister angegeben ist. Sie gelten spatestens nach Ablauf
von zwei Wochen ab Absendung als zugegangen, wobei dem
Anleger der Nachweis eines anderen Zugangszeitpunkts vor-
behalten bleibt.

Vergiitung, Aufwendungsersatz

Die Komplementérin erhilt fir die Ubernahme der Haftung ein
Honorar von CAD 5.000 p. a. ab 2020, jeweils zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer. Sie hat zudem Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwen-
dungen. Das Honorar wird jahrlich um 2 Prozent erhoht, erst-
mals ab 2022. Aufwendungsersatz und Honorare sind in vier-
teljdhrlichen Raten jeweils am Ende eines Quartals zur Zahlung
fallig.

Die Komplementdrin erhélt eine jahrliche Erfolgsvergitung
in Hohe von 20 Prozent des die Zielquote gemaR Satz 2 und
3 Ubersteigenden Betrages zzgl. gesetzlicher Umsatzsteuer.
Die Zielquote ist jeweils erreicht, wenn die jahrlichen Aus-
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zahlungen an die Gesellschafter vor individuellen Steuerbe-
ratungskosten und vor individuellen Steuern in Kanada und
Deutschland die jahrlichen Ausschittungen gemaf3 Anlage A
des Gesellschaftsvertrages (,Berechnung und Verteilung des
Uberschusses und der Auszahlungen verfugbarer Barmittel”)
jeweils erreicht haben.

3. Die Gesellschafter fassen ihre Beschllsse in der Gesellschaf-
terversammlung oder im schriftlichen Beschlussverfahren. Die
Vergutungen und der Aufwendungsersatz sind im Jahresab-
schluss als Aufwand zu behandeln.

IV  DIE TREUHANDERIN

§13

1. Die Treuhdnderin nimmt an der Kommanditkapitalerhdhung
gemal § 4 Absatz 2 und 3 zwar im eigenen Namen, jedoch
als Treuhdnderin fur fremde Rechnung teil, d. h,, sie hélt und
verwaltet den von ihr entsprechend erhdhten Kapitalanteil im
AuBenverhaltnis im eigenen Namen als einheitliche Komman-
ditbeteiligung, im Innenverhdltnis jedoch treuhdnderisch fur
anteilige Rechnung der Treugeber. Im Einzelnen richten sich
die Bedingungen des Treuhandverhaltnisses nach den Verein-
barungen des Treuhandvertrages, den die Treuhdnderin mit
dem jeweiligen Treugeber abschlief3t.

Aufgaben und Pflichten der Treuhdnderin

2. Die Treuhanderin ist in ihrer Eigenschaft und Funktion als Treu-
handerin zur Teilnahme an den Gesellschafterversammlungen
verpflichtet.

3. Die Aufgaben und Pflichten der Treuhdnderin ergeben sich aus
den Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages sowie des
Treuhandvertrages, dort insbesondere aus § 7.

§ 14 Rechte der Treuhédnderin

1. AuBer in Bezug auf ihre eigene Einlage in Hohe von CAD 1.000
ist die Treuhdanderin ausschliel3lich auf Rechnung und Gefahr
der Treugeber tétig. Sie hat dementsprechend gegeniber den
Treugebern Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen zzgl. ge-
setzlicher Umsatzsteuer und auf Befreiung von den auf Rech-
nung der Treugeber eingegangenen Verbindlichkeiten bei Be-
endigung des Treuhandverhaltnisses.

2. Aufgabe der Treuhdnderin ist nach dem Beitritt der Treuge-
ber das treuhanderische Halten und Verwalten der im eige-
nen Namen einheitlich gehaltenen Kommanditbeteiligung
fir Rechnung der Treugeber. Alle Ubrigen der Treuhédnderin
zustehenden Kommanditistenrechte werden, soweit sie der
Treuhdnderin in ihrer Eigenschaft und Funktion als Treuhdn-
derin zustehen, durch die Treugeber selbst wahrgenommen,
d. h., die Treugeber werden so behandelt, als wenn sie selbst
Kommanditisten der Gesellschaft waren. Dies gilt insbesondere
fur die Beteiligung der Treugeber am Gesellschaftsvermogen,
am Gewinn und Verlust, an einem maoglichen Auseinander-
setzungsguthaben oder einem Liquidationserlds sowie fir die
Austibung der mitgliedschaftlichen Kommanditistenrechte,
z.B.gemal §§ 164, 166 HGB.
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3. Die Treuhanderin ist bei Ausscheiden eines Treugebers zur He-
rabsetzung ihres Kommanditanteils in Hohe des Anteils des
ausgeschiedenen Treugebers berechtigt.

§ 15 Vergiitung der Treuhdnderin

Die Treuhanderin erhalt beginnend 2021 fur die im Rahmen des Treu-
handvertrages zu erbringenden Leistungen eine laufende Vergitung
in Hohe von 0,4 Prozent der Summe der Kapitalkonten | am jeweiligen
Ende des Geschéftsjahres p. a., die halbjéhrlich in Rechnung gestellt
wird, mindestens jedoch CAD 40.000 jeweils zzgl. gesetzlicher Um-
satzsteuer. Das Honorar wird jahrlich um 2 Prozent erhéht, erstmals ab
2022. Fur ihre Tatigkeit in der Zeichnungsphase erhalt die Treuhande-
rin eine einmalige Vergtitung in Hohe von 0,4 Prozent der Summe der
Kapitalkonten I am Ende des Geschéftsjahres, in dem die Zeichnungs-
phase endet, mindestens jedoch CAD 40.000 jeweils zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer. Die einmalige VergUtung ist grundsatzlich am Ende der
Zeichnungsphase zur Zahlung fallig; die Mindestgebihr ist zu Beginn
der Zeichnungsphase fallig. Die Treuhanderin erhélt ferner eine ein-
malige Gebuhr fur ihre Tatigkeiten im Rahmen der Liquidation und
Beendigung der Gesellschaft in Hohe von pauschal CAD 75.000 zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer. Die Treuhdnderin hat zudem Anspruch auf
Ersatz ihrer Aufwendungen. Die Vergitungen und der Aufwendungs-
ersatz sind im Jahresabschluss als Aufwand zu behandeln.

\'"/ GESELLSCHAFTERBESCHLUSSE
8§16 Gesellschafterbeschliisse
1. Die Gesellschafter fassen ihre BeschlUsse in der Gesellschafter-

versammlung oder im schriftlichen Beschlussverfahren.

2. Die Gesellschafter beschlieBen neben denin § 10 Absatz 4 auf-
gefiihrten Geschaften insbesondere Uber:

a) die Feststellung des Jahresabschlusses,

b) die Entlastung der Komplementarin,

c) dieVerwendung des Jahresergebnisses,

d) die Entscheidung Uber Auszahlungen und Entnahmen,

e) die VerduBerung wesentlicher Teile des Gesellschaftsver-
maogens,

f)  die Tatigkeitsvergltung fur die Beiratsmitglieder sowie
g) die Wahl und Bestellung des Abschlussprufers.

Ab einschlieflich dem 1. Januar 2038 kann die Gesellschaft
durch einen auBerordentlichen Beschluss aufgeldst werden.
Dieser muss mindestens 60 Tage vor dem 31. Dezember des-
jenigen Kalenderjahres liegen, in dem die Gesellschaft ihr Ge-
schaft einstellt oder dieses nicht mehr durchfihrt.

3. Das Stimmrecht richtet sich nach dem Kapitalkonto | abzgl.
eventuell ausstehender Einlage. Auf je voll eingezahlte
CAD 1.000 der Beteiligung am Gesellschaftskapital entfallt eine
Stimme. Die Komplementdrin verfigt Uber zehn Stimmen.
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Die Treugeber sind von der Treuhdnderin bevollmachtigt, bei
Gesellschafterversammlungen sowie bei Beschlussfassungen
im Wege des schriftlichen Abstimmungsverfahrens die der
Treuhdnderin aufgrund ihrer durch die Treugebereinlage zu-
stehenden Stimmrechte anteilig und entsprechend der Héhe
ihrer Treugebereinlage im Verhaltnis zur gesamten Treugebe-
reinlage selbst auszutiben. Die Vollmacht kann nur aus wich-
tigem Grund widerrufen werden. Die Gesellschaft und ihre
Gesellschafter sind mit dieser Rechtsaustibung einverstanden.
Soweit Treugeber bei der Stimmrechtsaustbung durch die
Treuhdnderin aufgrund Vollmacht vertreten werden, ist die
Treuhdnderin berechtigt, die auf die Treugebereinlage entfal-
lenden Stimmrechte in Abhdngigkeit von den Weisungen der
Treugeber anteilig und entsprechend der Hohe der jeweiligen
Treugebereinlage im Verhdltnis zur gesamten Treugeberein-
lage auszutben. Ohne Bevollmachtigung vertritt die Treu-
handerin die Treugeber nicht automatisch. Erteilen Treugeber
der Treuhdnderin keine Weisungen, enthalt sie sich insoweit
der Stimme. Soweit die Treugeber Stimmrechte und sonstige
mitgliedschaftliche Rechte aufgrund der vorstehenden Bevoll-
machtigung selbst ausiben, Ubt die Treuhdnderin diese Rech-
te nicht aus.

Gesellschafterbeschlisse werden grundsatzlich mit der einfa-
chen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Bei Stim-
mengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Fir Gesellschaf-
terbeschllsse Uber Geschéfte gema3 § 10 Absatz 4 ist eine
qualifizierte Mehrheit von 75 Prozent der stimmberechtigten
und anwesenden bzw. vertretenen Gesellschafter erforderlich.
In allen Angelegenheiten, in denen das Gesetz eine andere
Mehrheit vorschreibt, ist diese malgeblich. Die Stimmenmehr-
heit ist aus dem Verhéltnis der abgegebenen Ja- und Nein-
Stimmen zu ermitteln. Stimmenthaltungen zdhlen als nicht
abgegebene Stimmen.

Uber Inhalt und Ergebnis der Gesellschafterbeschliisse ist von
der Komplementdrin ein Protokoll anzufertigen. Das Protokoll
ist von der Komplementarin zu unterzeichnen und in Abschrift
an die Gesellschafter und Treugeber zu versenden. Der Inhalt
des Protokolls gilt als genehmigt, sofern der jeweilige Gesell-
schafter oder Treugeber dessen Richtigkeit nicht binnen eines
Monats nach Absendung des Protokolls an die Gesellschafter
und Treugeber schriftlich und unter Angabe von Griinden ge-
geniiber der Komplementérin widerspricht. Uber die Einspru-
che wird in der néchsten Gesellschafterversammlung bzw. der
nachsten schriftlichen Beschlussfassung entschieden.

Gesellschafterbeschlisse kénnen nur innerhalb einer Aus-
schlussfrist von zwei Monaten ab Absendung des Protokolls
Uber die Gesellschafterversammlung (Datum des Poststem-
pels) bzw. die schriftliche Beschlussfassung durch Klage gegen
die Gesellschaft angefochten werden. Mal3geblich fur die Ein-
haltung der Anfechtungsfrist ist der Zeitpunkt der Klageerhe-
bung.

Gesellschafterversammlung

Eine ordentliche Gesellschafterversammlung soll einmal jahr-
lich spatestens im September stattfinden. Die erste ordentliche
Gesellschafterversammlung soll spatestens im Dezember 2021

stattfinden. Ordentliche und auBerordentliche Gesellschafter-
versammlungen kénnen nach Mafgabe von § 18 des Gesell-
schaftsvertrages durch schriftliche Abstimmungsverfahren
ersetzt werden.

Dartber hinaus ist eine auflerordentliche Gesellschafterver-
sammlung einzuberufen, wenn dies im Interesse der Ge-
sellschaft erforderlich ist oder wenn der Beirat bzw. Kom-
manditisten, die zusammen mindestens 10 Prozent des
Kommanditkapitals innehaben, dies verlangen. Das Einberu-
fungsverlangen muss unter Angabe der Griinde und der Ta-
gesordnungspunkte schriftlich bei der Komplementérin einge-
reicht werden.

Die Gesellschafterversammlung findet grundsatzlich am Sitz
der Gesellschaft statt.

Die Einberufung einer Gesellschafterversammlung erfolgt
schriftlich unter vollstandiger Angabe der Beschlussgegenstén-
de durch die Komplementérin unter Wahrung einer Frist von
zwei Wochen, gerechnet vom Tag der Absendung der Ladung
an die Gesellschafter. Bei aullerordentlichen Gesellschafterver-
sammlungen kann die Ladungsfrist auf eine Woche verkirzt
werden. Die Ladung wird an die der Gesellschaft zuletzt be-
kannt gegebene Anschrift der Gesellschafter mittels einfachen
Briefes, der mit Aufgabe zur Post als zugegangen gilt, versandt.
Jede Anschriftendnderung ist der Gesellschaft umgehend
schriftlich mitzuteilen. Die Ladung muss die Tagesordnung so-
wie die Beschlussgegenstdnde enthalten. Ist die Feststellung
des Jahresabschlusses Gegenstand der Beschlussfassung, ist
der Geschéftsbericht der Ladung beizufiigen. Ergdnzungen
der Tagesordnung kénnen von Gesellschaftern schriftlich mit
einer Frist von funf Tagen (Eintreffen bei der Komplementarin)
vor der Gesellschafterversammlung angemeldet werden.

Jeder Gesellschafter kann sich in der Gesellschafterversamm-
lung durch einen anderen Gesellschafter, ein von Berufs wegen
zur Verschwiegenheit verpflichtetes Mitglied der steuer- oder
rechtsberatenden Berufe oder durch den Finanzberater, der
den Beitritt des Gesellschafters zur Gesellschaft vermittelt hat,
vertreten lassen. Die Vollmacht ist schriftlich zu erteilen und der
Komplementdrin zu Beginn der Gesellschafterversammlung
auszuhdndigen.

Die Treugeber sind berechtigt, an der Gesellschafterversamm-
lung selbst teilzunehmen. Ihre Rechtsstellung entspricht inso-
weit der von Kommanditisten; § 17 Absatz 1 bis 5 gelten mit
der Mal3gabe, dass die Ladung an die gemal3 § 11 Absatz 1
angegebene Anschrift der Treugeber zu erfolgen hat.

Die Gesellschafterversammlung wird von der Komplementdrin
geleitet. Sie ist berechtigt, im Interesse der Gesellschaft auch
andere Personen wie z. B. Sachverstandige, deren Teilnahme
sie fur erforderlich hélt, an der Gesellschafterversammlung teil-
nehmen zu lassen.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn

samtliche Gesellschafter ordnungsgemaf geladen, die Kom-
plementérin sowie die Treuhdnderin anwesend bzw. wirksam
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§18

Vi

§19

vertreten und mindestens 20 Prozent der Stimmen anwesend
oder vertreten sind. Ist die Gesellschafterversammlung nicht
beschlussfahig, ist sie aufzulésen und gemall § 17 Absatz 4
innerhalb einer Frist von zwei Wochen mit gleicher Tagesord-
nung erneut einzuberufen. Die Gesellschafterversammlung ist
dann in jedem Fall beschlussfahig.

Uber die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung ist ein
schriftliches Protokoll anzufertigen, das den Anlegern von der
Gesellschaft zu Ubersenden ist.

Schriftliches Beschlussverfahren

Die Frist zur Stimmabgabe im schriftlichen Beschlussverfahren
betrdgt vier Wochen ab dem Datum der Mitteilung tber die
schriftliche Beschlussfassung. Ma3geblich fur die Wirksamkeit
der Stimmabgabe ist der Stimmeingang bei der Komplemen-
tdrin. Anderenfalls gilt die Stimme als nicht abgegeben und
damit als Enthaltung.

Im schriftlichen Beschlussverfahren ist stets Beschlussfahigkeit
gegeben.

Im Ubrigen gilt § 17 entsprechend.

RECHNUNGSLEGUNG

Konten der Gesellschaft
Die Komplementdrin fihrt die Konten der Gesellschaft in der
Wahrung kanadische Dollar (CAD).

Fur jeden Gesellschafter wird nach Mallgabe der folgenden
Vorschriften ein Kapitalkonto gefiihrt, das sich aus dem festen
Kapitalkonto (Kapitalkonto [), dem Gewinn- und Verlustkon-
to (Kapitalkonto Il) und dem Privatkonto zusammensetzt. Das
Kapitalkonto | entspricht der gezeichneten Pflichteinlage des
Gesellschafters (Kommanditkapital ohne Agio); es ist fest. Da
das Kapitalkonto | in CAD gefihrt wird, ist es unabhdngig vom
Wechselkurs zum EUR im Zeitpunkt des Beitritts und bei Einzah-
lung. Nach dem Stand des Kapitalkontos | bemessen sich die
Stimmrechte des Gesellschafters, die Ergebnisverteilung, die
Beteiligung am Gesellschaftsvermdgen sowie der Anspruch auf
das Auseinandersetzungsguthaben und der Liquidationserlos.
Entnahmen aus diesem Konto sind nicht zuldssig. Auf dem Kapi-
talkonto Il werden die dem jeweiligen Gesellschafter zugewiese-
nen Gewinn- und Verlustanteile gebucht. Auf dem Privatkonto
werden etwaige weitere Einlagen des jeweiligen Gesellschafters
sowie samtliche Entnahmen und Auszahlungen gebucht.

Das von den Anlegern zu zahlende Agio wird einem gesamt-
handerisch gebundenen Rucklagenkonto als Kapitalrticklage
zugefihrt.

Samtliche Konten werden nicht verzinst und gewahren mit
Ausnahme des Kapitalkontos | keine Gesellschafterrechte.

Treugeber, die z. B.gemal3 § 6 Absatz 2 oder § 24 Absatz 1 Kom-

manditisten der Gesellschaft werden, Gbernehmen die in § 19
Absatz 2 und 3 genannten Konten der Treuhanderin anteilig.
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§20 Gewinn- und Verlustverteilung, Auszahlungen

1.

Die Beteiligung der Gesellschafter am Vermogen — einschlief3-
lich eventuell gebildeter stiller Reserven und Lasten —, am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft sowie am Auseinander-
setzungsguthaben richtet sich, soweit in den nachfolgenden
Ziffern nichts Abweichendes bestimmt ist, nach dem Verhéltnis
der Kapitalkonten | der Gesellschafter.

Die Anleger, die ihre Zeichnungsunterlagen vollstandig ein-
schlieRlich der notwendigen Identifikation nach dem Geld-
waschegesetz eingereicht haben, von der Treuhdnderin ange-
nommen wurden und ihre Kapitaleinlage zzgl. Agio vollstandig
geleistet haben (Tag der Gutschrift auf dem Konto der Gesell-
schaft), erhalten einen Friihzeichnerbonus/Vorabgewinn. Die-
ser wird wie folgt ermittelt:

a) einmalig einen Betrag in Hohe von 0,5 Prozent ihrer Ka-
pitaleinlage (ohne Agio), wenn die Gutschrift der einge-
zahlten Kapitaleinlage zzgl. Agio binnen vier Wochen ab
Veroffentlichung des Verkaufsprospektes Gber das Beteili-
gungsangebot (§ 5) erfolgt, sowie

b)  furden Zeitraum ab Gutschrift der eingezahlten Kapitalein-
lage zzgl. Agio bis zum Ablauf der Zeichnungsphase eine
jahrliche Verzinsung in Hohe von 2,75 Prozent ihrer Kapi-
taleinlage (ohne Agio) p. a, wobei die Hohe der Verzinsung
taggenau zu ermitteln ist und der Tag der Einzahlung ver-
zinst wird, nicht jedoch der letzte Tag der Zeichnungsphase.

Der Frithzeichnerbonus/Vorabgewinn wird im jeweiligen Fol-
gejahr ausgezahlt. Die in Satz 1 genannten Voraussetzungen
muUssen kumulativ vorliegen.

Soweit fir den Anleger infolge eines Wahrungswechsels durch
Einzahlung von EUR (wie nach § 5 Absatz 6 moglich) der vom
Anleger gezahlte Betrag nicht wenigstens fur die Einzahlung
der Mindestzeichnungssumme von CAD 10.000 ausreicht,
kann der ausstehende Differenzbetrag von dem Friihzeichner-
bonus einbehalten und mit diesem verrechnet werden. Soweit
der ausstehende Differenzbetrag durch die Verrechnung mit
dem Frihzeichnerbonus nicht vollstandig erbracht werden
kann, kann auch eine entsprechende Verrechnung mit weite-
ren Auszahlungen an den Anleger erfolgen.

Nach Zuweisung des Friihzeichnerbonus gemaf Absatz 2 wird
das verbleibende Ergebnis der Geschdftsjahre 2020 und 2021
jeweils unabhdngig vom Zeitpunkt des Beitritts oder der Erho-
hung der Kapitaleinlage im Verhdltnis der Kapitalkonten | ver-
teilt. Die Verteilung erfolgt dabei in der Weise, dass das Ergeb-
nis der Gesellschaft vom Zeitpunkt des Beitritts eines Anlegers
oder der Erhéhung der Einlage zundchst dem beitretenden
Anleger bis zu der Hohe allein zugewiesen wird, in der vorher
beigetretene Anleger entsprechend ihrer Kapitaleinlage am Er-
gebnis beteiligt waren. Das nach Abzug dieser Vorabverteilung
verbleibende Ergebnis wird auf alle Anleger im Verhaltnis ihrer
Kapitalkonten | verteilt. Durch diese Sonderregelungen soll si-
chergestellt werden, dass alle Gesellschafter entsprechend ih-
rer Beteiligung am Ergebnis der Investitionsphase gleichmalig
teilnehmen. Soweit die Sonderregelung zum Schluss des Ge-



schaftsjahres 2021 nicht zur Gleichstellung der Beteiligung am
Ergebnis entsprechend den Verhdltnissen der Kapitalkonten |
fuhrt, gilt diese Sonderregelung fur die weiteren Geschaftsjah-
re entsprechend.

4. Aus liquiden Uberschiissen, die nicht zur Deckung zukinf-
tiger Kosten erforderlich sind, sollen die Gesellschafter min-
destens einmal jahrlich nachschussig fur das vorausgegan-
gene Jahr eine gewinnunabhdngige Auszahlung erhalten,
voraussichtlich erstmalig im Jahr 2022 fur das Jahr 2021. Diese
erfolgt im Verhdltnis der Kapitalkonten | zueinander. Die ge-
winnunabhdngige Auszahlung soll entsprechend Anlage A
des Gesellschaftsvertrages (,Berechnung und Verteilung des
Uberschusses und der Auszahlungen verfiigharer Barmittel’)
vorgenommen werden. Hohere Auszahlungen durfen nur mit
vorherigem zustimmenden Gesellschafterbeschluss vorge-
nommen werden. Auszahlungen werden als Forderungen der
Gesellschaft gegen die entsprechenden Gesellschafter erfasst,
sofern kein Gesellschafterbeschluss gefasst ist, der der Auszah-
lung zustimmt oder diese genehmigt.

5. Auszahlungen erfolgen grundsétzlich in der Gesellschaftswéh-
rung CAD. Sollte der Anleger bei der Gesellschaft beantragen,
dass eine Auszahlung in der Wahrung EUR vorzunehmen sei,
soll die Gesellschaft, sofern die Komplementdrin zustimmt,
diese Auszahlungen in EUR vornehmen, bis der Anleger dies
schriftlich gegentber der Gesellschaft widerruft. Fir Zwecke
des Umtauschs der kanadischen Wéahrung in EUR gilt eine Um-
tauschfrist von zehn Bankarbeitstagen in Hamburg vor dem
Datum der geplanten Auszahlung durch die Gesellschaft, und
das Umtauschergebnis beinhaltet neben dem Wechselkurs
auch samtliche Gebuhren und Kosten, die fir die Gesellschaft
im Zusammenhang mit dem Wahrungstausch anfallen. Der
Anleger tragt insoweit samtliche Kosten der Gesellschaft, die
im Zusammenhang mit Auszahlungen in EUR anstelle der
Wahrung CAD anfallen, sowie das Wechselkursrisiko.

6. Die Kommanditisten stimmen zu, dass die auf ihren Ergebnis-
anteil entfallenden kanadischen Einkommensteuern sowie die
auf sie entfallenden Kosten der Erstellung ihrer personlichen
kanadischen Steuererkldrungen vorab und ohne entsprechen-
den Gesellschafterbeschluss auf Ebene der Gesellschaft und/
oder mittelbar auf Ebene der Tochtergesellschaften einbehal-
ten und fir Rechnung und im Namen der Anleger abgefiihrt
werden konnen. Der jeweils einbehaltene und fir Rechnung
und im Namen der Anleger abgeflhrte Betrag wird auf die
Auszahlungen angerechnet.

7. Die vorstehenden Regelungen gelten klarstellend fur die Treu-
geber entsprechend mit der Mal3gabe, dass sie tber die Treu-
gebereinlage der Treuhdnderin entsprechend ihrem jeweiligen
Kapitalkonto | am Vermogen und am Ergebnis der Gesellschaft
beteiligt sind.

§21 Jahresabschluss

Die Komplementarin soll innerhalb von sechs Monaten nach Ab-
schluss eines Geschéftsjahres einen Jahresabschluss unter Beachtung
der geltenden steuer- und handelsrechtlichen Vorschriften unter Be-
ricksichtigung des VermAnIG aufstellen.

§22 Steuerliche Erklarungen

Die fur die Besteuerung der Anleger im Rahmen der einheitlichen und
gesonderten Gewinnfeststellung notwendigen Erkldrungen gibt die
Komplementdrin ab. Sonderbetriebseinnahmen und -ausgaben der
Anleger (z. B. fur die Fremdfinanzierung der Pflichteinlage nebst Agio
anfallende Zinsen) sind der Komplementarin spatestens bis zum 15.
Mérz des Folgejahres nachzuweisen. Spater nachgewiesene Sonder-
betriebsausgaben kénnen von der Komplementarin nur berdicksich-
tigt werden, wenn dies verfahrensrechtlich noch moglich ist und nur
gegen Erstattung der ggf. entstehenden Aufwendungen.

VIl AUSSCHEIDEN AUS DER GESELLSCHAFT

UND AUFLOSUNG DER GESELLSCHAFT

§23
1. Jeder Kommanditist, der eine nattrliche Person ist, kann seine

Kiindigung des Gesellschafterverhiltnisses

Beteiligung an der Gesellschaft mit einer Frist von mindestens
einem Monat zum Ende eines jeden Kalenderjahres kiindigen
und aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn die Kindigung
frihestens zum Ende der Mindesthaltedauer von 24 Monaten
ab dem Zeitpunkt des individuellen erstmaligen Erwerbs der
Beteiligung durch den Anleger erfolgt, wenn die Komplemen-
tarin dieser Kiindigung schriftlich zustimmt, und wenn einer
der folgenden personlichen Griinde (Hartefall) vorliegt:

a) der Kommanditist verfligt Uber eine schwere Erkrankung,
welche zum Zeitpunkt der schriftlichen Kindigung be-
reits seit mindestens zwolf Monaten andauert, und wel-
che durch eine arztliche Bescheinigung eines entspre-
chend qualifizierten, behandelnden Arztes gegentber
der Gesellschaft hinreichend nachgewiesen wird;

b) der Kommanditist ist fir eine unbestimmte Dauer auf-
grund Krankheit, Unfall, Behinderung oder sonstiger
Griinde berufsunfdhig, was durch eine drztliche Beschei-
nigung eines entsprechend qualifizierten, behandelnden
Arztes oder durch Bescheinigung einer hierfur zustandi-
gen Behorde gegeniber der Gesellschaft hinreichend
nachgewiesen wird;

c) der Kommanditist ist fir mindestens zwei Jahre trotz red-
licher Bemihungen des Kommanditisten Uber diese Zeit
anhaltend arbeitslos, was gegentber der Gesellschaft hin-
reichend nachgewiesen wird.

Die Zustimmung der Komplementdrin steht jeweils in ihrem
eigenen freien Ermessen. Im Fall einer solchen wirksamen Kiin-
digung gemals diesem Absatz 1 erhdlt der Kommanditist von
der Gesellschaft eine Abfindungszahlung gemaf § 26.

2. Jeder Kommanditist kann seine Beteiligung an der Gesellschaft
mit einer Frist von mindestens sechs Monaten zum 31. Dezem-
ber 2030 kiindigen und aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn
die Komplementérin dieser Kiindigung schriftlich zustimmt.
Die Zustimmung der Komplementérin steht jeweils in ihrem
eigenen freien Ermessen. Im Fall einer solchen wirksamen Kiin-
digung gemals diesem Absatz 2 erhdlt der Kommanditist von
der Gesellschaft eine Abfindungszahlung gemal3 § 26.
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Uber vorstehende Absétze 1 und 2 hinaus kann das Gesell-
schafterverhaltnis nicht von den Kommanditisten ordentlich
gekundigt werden. Das Recht zur au8erordentlichen Kindi-
gung bleibt hiervon unberihrt.

Die Kundigung durch einen Kommanditisten hat mittels ein-
geschriebenen Briefes (Einschreiben mit Rickschein) an die
Gesellschaft zu erfolgen. Ma3geblich fir die Rechtzeitigkeit der
Kindigung ist der Eingang des Kiindigungsschreibens.

Kindigt die Komplementarin das Gesellschaftsverhaltnis zu ei-
nem Zeitpunkt, zu dem nicht sdmtliche Kommanditisten das
Gesellschaftsverhdltnis gekindigt haben, bestellen die Kom-
manditisten bzw. Treugeber durch Gesellschafterbeschluss
gemal §§ 16 Absatz 2, 10 Absatz 4 Buchstabe g) eine neue
Komplementdrin, die ohne Auseinandersetzung der Gesell-
schaft und mit denselben Rechten und Pflichten wie die aus-
scheidende Komplementdrin vor deren Ausscheiden in die
Gesellschaft eintritt. Die ausscheidende Komplementéarin hat
gegenUber der Gesellschaft einen Anspruch auf Freistellung
von Verbindlichkeiten der Gesellschaft, jedoch keinen An-
spruch auf Sicherheitsleistung fiir den Freistellungsanspruch
der Gesellschaft.

Kindigt die Treuhdnderin ein Treuhandverhaltnis gemal § 16
Absatz 2 des Treuhandvertrages auferordentlich, so gilt die
Kindigung auch gegentber der Gesellschaft, gerichtet auf
Kindigung des fir den Treugeber gehaltenen (Teil-)Komman-
ditanteils. Bei ordentlicher bzw. auRerordentlicher Kiindigung
des Treuhandvertrages durch einen Treugeber gemal3 § 16
Absatz 2 des Treuhandvertrages wird der Treugeber Komman-
ditist der Gesellschaft, aufschiebend bedingt durch seine Ein-
tragung im Handelsregister. Die Treuhdnderin ist unter Befrei-
ung von den Beschrédnkungen des § 181 BGB berechtigt und
bevollmachtigt, ihren treuhdnderisch gehaltenen Kommandit-
anteil und die Haftsumme in dem Umfang herabzusetzen, in
dem Treugeber das Treuhandverhaltnis aul3erordentlich oder
ordentlich gekiindigt haben.

Die Kindigung des Gesellschaftsverhaltnisses hat nicht die
Auflésung der Gesellschaft, sondern nur das Ausscheiden des
Kundigenden zur Folge. Beschlie3t die Gesellschafterversamm-
lung innerhalb einer Frist von sechs Monaten nach Zugang der
Kindigung die Liquidation der Gesellschaft, so nimmt auch der
Kindigende noch an der Liquidation der Gesellschaft teil.

Vorstehende Absdtze 1 bis 4 und 7 gelten entsprechend fiir
eine Kundigung von mittelbar an der Gesellschaft beteiligten
Treugebern. Treugeber kdnnen ihre Kiindigung alternativ auch
an die Treuhdnderin richten. Die Kindigung der Gesellschaft
durch einen Treugeber ist gleichzeitig als Kiindigung der von
der Treuhdnderin fir den Treugeber gehaltenen anteiligen
Kommanditbeteiligung anzusehen, ohne dass es hierzu einer
besonderen Kundigungserkldrung der Treuhdanderin bedarf.
Die Treuhdnderin kann ihre Beteiligung an der Gesellschaft
nach Mallgabe der von den Treugebern ausgesprochenen
Kundigungen entsprechend auch teilweise kiindigen.
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§24

§25

Tod eines Gesellschafters

Stirbt ein Gesellschafter, so wird die Gesellschaft mit seinen Er-
ben fortgesetzt, wenn und soweit die Erben die Voraussetzun-
gen des § 5 Absatz 2 erfiillen. Anderenfalls werden die Erben
nicht Gesellschafter.

Stirbt ein Treugeber, so wird das Treuhandverhaltnis mit den Er-
ben fortgesetzt einschlieBlich der damit verbundenen Rechte
und Pflichten. Soweit die Erben nicht die Voraussetzungen von
§ 5 Absatz 2 erfillen, werden die Erben nicht Treugeber und
scheiden aus der Gesellschaft aus.

Die Erbfolge ist durch Vorlage einer Ausfertigung des Erb-
scheins oder einer beglaubigten Abschrift der letztwilligen
Verfugung (Testament/Erbvertrag) sowie des Testamentseroff-
nungsprotokolls nachzuweisen. Gleichzeitig haben die Erben
nachzuweisen, dass sie die Voraussetzungen des § 5 Absatz 2
erfullen. Ferner haben die Erben unverziglich die fur die Iden-
tifikationsprifung nach dem Geldwaschegesetz erforderlichen
Nachweise zu erbringen. Mehrere Erben haben einen gemein-
samen Bevollmachtigten zu bestimmen, der die Gesellschaf-
terrechte einheitlich wahrzunehmen hat. Bis zur schriftlichen
Benennung des Bevollméachtigten ruhen die Mitwirkungs-,
Informations- und Stimmrechte. Im Fall der Erbauseinander-
setzung gilt die Mindestbeteiligungssumme des § 5 Absatz 4
nicht.

Die Erben haben der Komplementarin jeweils eine notariell
beglaubigte, unwiderrufliche und tber den Tod hinaus gul-
tige Handelsregistervollmacht zu erteilen, die sie ermachtigt,
in ihrem jeweiligen Namen alle erforderlichen Erkldrungen
gegeniiber dem Registergericht abzugeben, sofern der Erblas-
ser im Handelsregister eingetragen war. Die Kosten fir die Be-
glaubigung der Handelsregistervollmacht und die infolge des
Erbfalls notwendigen Handelsregisterdanderungen sowie eine
pauschale Bearbeitungsgebuhr inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer
fur die Komplementérin in Hohe von 0,5 Prozent der Pflicht-
einlage, mindestens jedoch EUR 150, tragen im Verhaltnis zur
Gesellschaft die Erben.

Ausschluss aus der Gesellschaft
Die Komplementdrin ist berechtigt, einen Anleger aus der Ge-
sellschaft auszuschlieSen, wenn

a)  Uber sein Vermogen das Insolvenzverfahren oder ein ahn-
liches Verfahren erdffnet oder mangels Masse abgelehnt
ist,

b) sein Gesellschaftsanteil von einem Gldubiger gepfandet
und die Vollstreckungsmal3nahme nicht innerhalb von
drei Monaten aufgehoben wird,

c) einsonstiger wichtiger Grund in der Person des Komman-
ditisten vorliegt, der es den Ubrigen Gesellschaftern un-
zumutbar macht, das Gesellschaftsverhaltnis fortzusetzen,
z.B.gemals §§ 140, 133 HGB, oder

d) ernicht mehr die Voraussetzungen von § 5 Absatz 2 erfillt.



§26

Die Kommanditisten sind verpflichtet, der Komplementarin die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens oder eines dhnlichen Ver-
fahrens bzw. dessen Ablehnung mangels Masse unverzlglich
anzuzeigen. Eine eigene Ermittlungspflicht der Komplementa-
rin besteht diesbezuglich nicht.

Verwirklicht ein Treugeber einen der in § 25 Absatz 1 genann-
ten Ausschlussgrinde, ist die Treuhdnderin gema3 § 16 Ab-
satz 2 des Treuhandvertrages berechtigt, das jeweilige Treu-
handverhéltnis auBBerordentlich zu kiindigen.

Die Komplementérin kann nur aus wichtigem Grund und nur
durch Gesellschafterbeschluss gemal §§ 16 Absatz 2, 10 Ab-
satz 4 Buchstabe g) aus der Gesellschaft ausgeschlossen wer-
den.

Der Ausschluss wird wirksam mit der schriftlichen Mitteilung
des AusschlieBungsbeschlusses an den Ausgeschlossenen,
unbeschadet einer etwaigen gerichtlichen Anfechtung. Im Fall
des Ausschlusses von Kommanditisten bzw. Treugebern ru-
hen ab diesem Zeitpunkt die Mitwirkungs-, Informations- und
Stimmrechte.

Der ausgeschlossene Kommanditist bzw. Treugeber scheidet
mit dem Ende des laufenden Geschaftsjahres aus der Gesell-
schaft aus. Die Gesellschaft wird mit den Gbrigen Gesellschaf-
tern fortgesetzt. Wird die Treuhanderin aus der Gesellschaft
ausgeschlossen, bestellen die Treugeber entsprechend § 14
Absatz 1 des Treuhandvertrages eine neue gemeinsame Treu-
héanderin; bis dahin werden sie wie atypisch stille Gesellschafter
behandelt. Alternativ kénnen die Treugeber entsprechend § 14
Absatz 2 des Treuhandvertrages Kommanditisten der Gesell-
schaft werden. Die ausgeschlossene Komplementarin scheidet
mit Zugang der schriftlichen Mitteilung des Ausschliefungs-
beschlusses aus der Gesellschaft aus. Das Gleiche gilt fir die
Treuhdnderin. Die Kommanditisten bzw. Treugeber bestellen
in diesem Fall durch Gesellschafterbeschluss gemaf §§ 16 Ab-
satz 2, 10 Absatz 4 Buchstabe g) eine neue Komplementarin,
die ohne Auseinandersetzung der Gesellschaft und mit den-
selben Rechten und Pflichten wie die ausscheidende Komple-
mentdrin vor deren Ausscheiden in die Gesellschaft eintritt. Die
ausscheidende Komplementarin hat gegentber der Gesell-
schaft einen Anspruch auf Freistellung von Verbindlichkeiten
der Gesellschaft, jedoch keinen Anspruch auf Sicherheitsleis-
tung fur den Freistellungsanspruch der Gesellschaft.

Wird zum Ausscheidenszeitpunkt die Liquidation der Ge-
sellschaft von der Gesellschafterversammlung beschlossen,
nimmt der ausscheidende Kommanditist bzw. Treugeber an
der Liquidation der Gesellschaft noch teil.

Auseinandersetzungsguthaben

Der nach Mal3gabe der §§ 23 bis 25 des Gesellschaftsvertrages
ausscheidende Anleger hat Anspruch auf ein Auseinanderset-
zungsguthaben. Dieser Anspruch belduft sich auf 90 Prozent
des nach Absatz 2 ermittelten Verkehrswertes seines Gesell-
schaftsanteils. Hiervon ist eine etwaige ausstehende Kapi-
taleinlage des Anlegers in Abzug zu bringen. Die Kosten der
Auseinandersetzung tragt der ausscheidende Anleger. Diese

§27

Vil

§28

kénnen von seinem Auseinandersetzungsguthaben in Abzug
gebracht werden.

Bemessungsgrundlage fir das Auseinandersetzungsguthaben
ist ein Vermogensstatus auf den letzten Bilanzstichtag vor dem
wirksamen Ausscheiden aus der Gesellschaft, in dem samtliche
Wirtschaftsglter unter Auflosung stiller Reserven mit ihrem
Verkehrswert anzusetzen sind; ein etwaiger Firmenwert bleibt
jedoch auler Ansatz. Seit dem Bilanzstichtag eingetretene Ge-
winne oder Verluste werden zeitanteilig ausgeglichen.

Kommt eine Einigung tber die Hohe der Abfindung des aus-
scheidenden Kommanditisten nicht zustande, so entscheidet
ein von der Wirtschaftspriferkammer zu benennender Wirt-
schaftsprifer als Schiedsgutachter. Die Kosten dieses Schieds-
gutachtens tragt der ausscheidende Anleger. Weichen die
Feststellungen des Gutachters jedoch um mehr als 10 Prozent
zugunsten des ausscheidenden Anlegers von der Auseinan-
dersetzungsbilanz gemalf3 Absatz 1 ab, so tragt die Gesellschaft
die gesamten Kosten des Schiedsgutachtens.

Das Auseinandersetzungsguthaben ist in finf gleichen Jahres-
raten auszuzahlen. Die erste Rate wird zum Ende des Kalen-
derjahres gezahlt, in dem das Auseinandersetzungsguthaben
festgestellt wurde. Die weiteren Raten werden mit Ablauf der
folgenden Kalenderjahre féllig. Es ist vom Tag des Ausscheidens
mit zwei Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz p. a. zu verzin-
sen. Die Gesellschaft hat jedoch das Recht, Zahlungstermine
auszusetzen, wenn die jeweils aktuelle Liquiditdtslage der Ge-
sellschaft derartige Zahlungen nicht zuldsst.

Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

BeschlieBen die Gesellschafter gemal3 §§ 16 Absatz 2 und 4
und 10 Absatz 4 Buchstabe b) die Auflosung der Gesellschaft,
wird diese liquidiert.

Liquidator ist die Komplementéarin oder ein von ihr bestimmter
Dritter. Die Komplementdrin bzw. der von ihr benannte Dritte
haben Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen. Der Aufwen-
dungsersatz ist im Jahresabschluss als Aufwand zu behandeln.

Der Liquidationserlds wird — unabhdngig von der Gewinnver-
teilung gemal’ § 20 — nach Begleichung der Gesellschaftsver-
bindlichkeiten und der Vergitung der Komplementdrin und
der Treuhanderin an die Gesellschafter im Verhaltnis der Kapi-
talkonten | zueinander ausgezahlt.

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Wettbewerbsbeschrankungen

Durch diesen Vertrag werden keine Wettbewerbsbeschrankungen,

insbesondere kein Wettbewerbsverbot gemal’ § 112 HGB begriindet.

§29

Datenschutz

Die in der Beitrittserkldrung zur Person des Anlegers und seiner

Beteiligung enthaltenen Angaben werden entsprechend den ein-

schldgigen europdischen und deutschen Datenschutzvorschriften,

insbesondere der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) und des

Gesellschaftsvertrag
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Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG), unter Einsatz von EDV-Anlagen
durch die Gesellschaft erhoben, verarbeitet und/oder genutzt; der
Anleger nimmt hiervon zustimmend Kenntnis. Die Datenverarbei-
tung umfasst auch die Ubermittlung dieser Daten an Gesellschaften
der reconcept Unternehmensgruppe, die Mittelverwendungskont-
rolleurin, die Komplementérin, die Treuhdnderin, die rechtlichen und
steuerlichen Berater der Gesellschaft sowie die von den Anlegern gdf.
benannten Steuerberater. Dartiber hinaus umfasst die Datenverarbei-
tung die Ubermittlung der Daten an in- und auslandische Berater und
Geschaftsfuhrer von Gesellschaften, an denen sich die Gesellschaft
beteiligt, soweit rechtliche, insbesondere gesetzliche oder behordli-
che Verpflichtungen gegeben sind oder der Gesellschaft bei fehlen-
der Ubermittlung ein wirtschaftlicher oder rechtlicher Nachteil droht.

§30 Salvatorische Klausel, Schriftform

1. Sollten einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages ganz
oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein bzw. werden,
oder sollte eine Bestimmung ltickenhaft sein, wird dadurch die
Gultigkeit der Gbrigen Vertragsbestimmungen nicht berthrt.

2. Ergdnzungen und Anderungen dieses Gesellschaftsvertrages

bedurfen der Schriftform; die hierzu gemal3 §§ 16 Absatz 4 und
10 Absatz 4 Buchstabe a) erforderlichen Beschlisse der Ge-

ANLAGEA

sellschafterversammlung werden mit dem Tag der Beschluss-
fassung wirksam, unabhéngig davon, wann das Ergebnis der
Beschlussfassung schriftlich mitgeteilt wird.

§31 Gerichtsstand

1. Erfullungsort und Gerichtsstand flr samtliche Streitigkeiten
aus diesem Gesellschaftsvertrag ist der Sitz der Gesellschaft,
soweit dies gesetzlich zuldssig vereinbart werden kann.

2. Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt dem Recht der Bundes-
republik Deutschland.

Hamburg, den 30. Oktober 2020

reconcept Capital 03 GmbH,
vertreten durch ihren Geschéftsfihrer Karsten Reetz

reconcept Treuhand GmbH,
vertreten durch ihre Geschaftsflhrer Karsten Reetz und Bernd Prigge

Berechnung und Verteilung des Uberschusses und der Auszahlungen verfiigbarer Barmittel

Bezug
Auszahlungen Gesellschaftsvertrag 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Frihzeichnerbonus §202a) 0,50 0,50 - - - - - - - -
in % der Kapitaleinlage
zeitanteilig §20.2b) 2,75" 2,75" - - - - - - - -
Zielquote/
geplanter Auszahlungssatz §12.2/204 - - - - - - - - - -
in % der Kapitaleinlage 0,00 0,50 2,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00
Auszahlungen
Bezug fiir die geplante
Auszahlungen Gesellschaftsvertrag 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 Gesamtlaufzeit
Frihzeichnerbonus §202a) - - - - - - - - -
in % der Kapitaleinlage
zeitanteilig §20.2 b) - - - - - - - - -
Zielquote/ §12.2/
geplanter Auszahlungssatz §204 - - - - - - - - -
in % der Kapitaleinlage 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 37,11 193,61

Der Frihzeichnerbonus von 2,75 Prozent wird zeitanteilig entsprechend § 20 (2) des Gesellschaftsvertrages der Emittentin ausgezahlt sowie einmalig ein Betrag

in Hohe von 0,5 Prozent der Kapitalanlage gemaf § 20 (2)a.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada



Treuhandvertrag

PRAAMBEL

Die reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
(nachfolgend ,Gesellschaft’ genannt) bietet Anlegern (nachfolgend
,Treugeber’ genannt) die Moglichkeit, sich nach Ma3gabe der Be-
stimmungen der Beitrittserklarung, des Gesellschaftsvertrages (nach-
folgend ,Gesellschaftsvertrag” genannt) sowie dieses Treuhandver-
trages mittelbar Uber die reconcept Treuhand GmbH (nachfolgend
,Treuhdnderin” genannt) als ,Treugeber’ an der Gesellschaft zu
beteiligen und am Ergebnis der Gesellschaft zu partizipieren, sei es
positiv oder negativ.

Die Treuhdnderin ist an der Gesellschaft als Treuhdnderin beteiligt und
als solche unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB
berechtigt und bevollmachtigt, ihren Kommanditanteil auf maximal
CAD 12.401.000 (Gesamtsumme des gezeichneten Kommanditkapi-
tals) zzgl. Agio zu erhdhen. Beschliel3t die Komplementdrin gemaf §
4 Absatz 5 des Gesellschaftsvertrages der Gesellschaft eine Erhdhung
des zu platzierenden Kommanditkapitals, erhoht sich die vorbezeich-
nete Gesamtsumme des gezeichneten Kommanditkapitals entspre-
chend. Auf die Bestimmungen von § 4 des Gesellschaftsvertrages
der Gesellschaft wird verwiesen. Den von ihr entsprechend erhéhten
Kommanditanteil hélt und verwaltet die Treuhdnderin im Aul3enver-
héltnis im eigenen Namen, im Innenverhaltnis jedoch treuhdnderisch
fur anteilige Rechnung der Treugeber.

Mit Abgabe der Beitrittserkldrung, die Bestandteil dieses Treuhandver-
trages ist, bieten die Treugeber jeder fiir sich der Treuhdnderin den
Abschluss dieses Treuhandvertrages an. Mit Annahme der Beitrittser-
klarung durch die Treuhdnderin und Ubermittlung der unterzeichne-
ten Beitrittserkldrung an die Komplementérin sind die Treugeber Uber
die Treuhdnderin mittelbar in Hohe der gezeichneten Pflichteinlage
an der Gesellschaft beteiligt. Zum Abschluss der Zeichnungsphase
meldet die Treuhanderin einmalig fir alle mittelbar beigetretenen
Treugeber die Ubernommene Haftsumme zur Eintragung im Han-
delsregister an.

Dieser Treuhandvertrag regelt die Rechtsbeziehungen zwischen den
Treugebern und der Treuhdnderin (,Treuhand") sowie zwischen der
Gesellschaft und der Treuhédnderin in Bezug auf die Verwaltung ihres
Kommanditanteils (,Verwaltungstreuhand"). Nicht Bestandteil die-
ses Treuhandvertrages sind etwaige mit dem Beteiligungserwerb ver-
folgte wirtschaftliche und steuerliche Ziele der Treugeber.

VERTRAGSGEGENSTAND

Der Treugeber bietet mit Abgabe der Beitrittserklarung, die
Bestandteil dieses Treuhandvertrages ist, der Treuhdnderin
den Abschluss dieses Treuhandvertrages an. Mit Annahme der
Beitrittserklarung durch die Treuhdnderin kommt dieser Treu-
handvertrag zustande. Des Zugangs der Annahmeerklarung
beim Treugeber bedarf es nicht. Der Treugeber wird jedoch
zeitnah mit gesondertem Schreiben Uber die Annahme seiner
Beitrittserklarung informiert. Die Treuhanderin ist nicht zur An-
nahme von Beitrittserkldarungen der Anleger verpflichtet.

Dieser Treuhandvertrag hat folgenden Gegenstand:

a) Die Treuhdnderin ist an der Gesellschaft als Treuhdnderin
beteiligt und als solche unter Befreiung von den Beschrén-
kungen des § 181 BGB berechtigt und bevollmdchtigt,
ihren Kommanditanteil entsprechend den Regelungen
des Gesellschaftsvertrages zu erhéhen. Den von ihr ent-
sprechend erhéhten Kommanditanteil halt und verwaltet
sie im Auf8enverhdltnis im eigenen Namen, im Innenver-
héltnis jedoch treuhanderisch fur anteilige Rechnung der
Treugeber (,Treuhand”).

b)  Die Treuhdnderin ist berechtigt und bevollméachtigt, fir
die Kommanditisten der Gesellschaft, fiir die gemal3 § 15
Absatz 3 eine Verwaltungstreuhand begriindet wird,
das Stimmrecht bei Gesellschafterversammlungen und
schriftlichen Beschlussfassungen der Gesellschaft aus-
zuliben, soweit die Kommanditisten dieses nicht selbst
ausiiben oder durch einen bevollmachtigten Vertreter
ausiben lassen (,Verwaltungstreuhand”).

Die Treuhdnderin erhoht gemaR § 5 des Gesellschaftsvertrages
im Auftrag des Treugebers ihren Kommanditanteil an der Ge-
sellschaft um das vom Treugeber in der Beitrittserklarung tber-
nommene Kommanditkapital. Sie halt und verwaltet den von
ihr entsprechend erhéhten Kommanditanteil im AuBenverhalt-
nis im eigenen Namen, im Innenverhaltnis jedoch treuhdnde-
risch fur anteilige Rechnung des Treugebers. Ebenso darf die
Treuhanderin fir weitere Treugeber verfahren.

Die Beteiligung der Treuhdnderin an der Gesellschaft als Treu-
hédnderin erfolgt nach Ma3gabe des Gesellschaftsvertrages. Der
Gesellschaftsvertrag ist Bestandteil dieses Treuhandvertrages
und auf das Verhaltnis zwischen der Treuhdnderin und dem
Treugeber entsprechend anwendbar, sofern nicht in diesem
Treuhandvertrag abweichende Regelungen getroffen sind.

Treuhandvertrag
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§2

ZURECHNUNG DER BETEILIGUNG,

SICHERUNG DES TREUGEBERS

Die Treuhdnderin hélt ihren Kommanditanteil fir die Treuge-
ber im Auflenverhdltnis als einheitlichen Gesellschaftsanteil.
Sie tritt nach auflen im eigenen Namen auf. Sie Ubt die den
Treugeber betreffenden Rechte und Pflichten gegentber der
Gesellschaft nach Ma3gabe dieses Treuhandvertrages und des
Gesellschaftsvertrages aus.

Die Treuhédnderin handelt im Innenverhaltnis ausschlielich im
Auftrag und flr Rechnung des Treugebers. Wirtschaftlich ist
der Treugeber Kommanditist der Gesellschaft. Die Treuhdnde-
rin tritt hiermit ihre Anspriche an dem festgestellten Jahres-
ergebnis (Gewinn bzw. Verlust), auf die gewinnunabhédngigen
Auszahlungen und das Auseinandersetzungsguthaben an den
dies mit Abschluss dieses Treuhandvertrages annehmenden
Treugeber in dem Umfang ab, wie diese Anspriiche dem Treu-
geber nach MafRgabe dieses Treuhandvertrages gebuhren. Die
Treuhdnderin ist ermdchtigt, die an den Treugeber abgetrete-
nen Anspriche im eigenen Namen fur Rechnung des Treuge-
bers einzuziehen.

Die Treuhdnderin wird alle gewinnunabhangigen Auszahlun-
gen und sonstigen Zuflisse aus der Gesellschaft umgehend
an den Treugeber entsprechend dem fur ihn gehaltenen (Teil-)
Kommanditanteil weiterleiten bzw. veranlassen, dass eine di-
rekte Zuleitung vonseiten der Gesellschaft erfolgt.

Die Treuhénderin tritt fir den Fall der Erdffnung des Insolvenz-
verfahrens oder eines dhnlichen Verfahrens tber ihr Vermogen
den treuhdnderisch gehaltenen (Teil-)Kommanditanteil an den
Treugeber in Hohe des von diesem tbernommenen Komman-
ditkapitals mit allen damit verbundenen anteiligen Rechten,
Pflichten, Anspriichen und Verbindlichkeiten ab. Dieser nimmt
die Abtretung mit Abschluss dieses Treuhandvertrages an.
Entsprechendes gilt im Fall der Ablehnung des Antrages auf
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse oder eines
ahnlichen Verfahrens sowie furr den Fall, dass Mal3nahmen der
Einzelzwangsvollstreckung von Glaubigern der Treuhdnde-
rin in den treuhanderisch gehaltenen (Teil-)Kommanditanteil
erfolgen und nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben
werden.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

AUSFUHRUNG DES TREUHANDAUFTRAGES

Die Treuhanderin ist unter Befreiung von den Beschréankungen
des § 181 BGB berechtigt und bevollméachtigt, ihren Komman-
ditanteil an der Gesellschaft um das in der Beitrittserkldarung
vom Treugeber Gbernommene Kommanditkapital zu erhéhen
und durch diesen Treuhandvertrag wirtschaftlich zu ersetzen.

Die Treuhdnderin haftet gemafR §§ 171 Absatz 1,172 Absatz 1,3
und 4 HGB gegeniiber Glaubigern der Gesellschaft in Hohe der
im Handelsregister eingetragenen Haftsumme, die sie im Auf-
trag des Treugebers (ibernommen hat. Im Innenverhéltnis zur
Treuhdnderin haftet der Treugeber allein. Der Treugeber haftet
nicht fir Einzahlungsverpflichtungen anderer Treugeber.

EINZAHLUNG DES KOMMANDITKAPITALS

Der Treugeber hat 100 Prozent des Kommanditkapitals (Pflicht-
einlage) zzgl. 3 Prozent Agio hierauf auf das in der Beitritts-
erkldrung genannte Einzahlungskonto der Gesellschaft einzu-
zahlen. § 5 Absatz 5 und 6 des Gesellschaftsvertrages gelten
entsprechend. Sollte mit der Gesellschaft ein niedrigeres Agio
vereinbart worden sein, reduziert sich der Einzahlungsbetrag
entsprechend.

Leistet der Treugeber seine Einzahlung nicht fristgerecht, hat
die Treuhdnderin gemal3 §§ 286, 288 BGB ab Falligkeit An-
spruch auf die Zahlung von Verzugszinsen in Hohe von bis
zu funf Prozentpunkten Uber dem Basiszinssatz p. a.; sie ist
berechtigt, diesen Anspruch an die Gesellschaft abzutreten.
Die Geltendmachung eines weiteren Schadens durch die Treu-
handerin bleibt hiervon unberthrt. Wird die Einzahlung trotz
Mahnung und Nachfristsetzung nicht oder nicht in voller Hohe
erbracht, ist die Treuhdnderin berechtigt, das Treuhandverhalt-
nis gemal3 § 16 Absatz 2 au8erordentlich zu kiindigen und vom
Treugeber Schadenersatz wegen Nichterfullung zu verlangen.
Die im Zusammenhang mit der aul3erordentlichen Kindigung
des Treuhandverhéltnisses entstandenen Kosten, mindestens
jedoch einen Betrag in Hohe von 3 Prozent seiner urspriinglich
gezeichneten Beteiligung, trdgt im Verhéltnis zur Treuhanderin
der sdumige Treugeber; es bleibt ihm vorbehalten, einen gerin-
geren Schaden nachzuweisen.



§5

FREISTELLUNG DER TREUHANDERIN

Die Treuhdnderin hat Anspruch darauf, vom Treugeber von allen Ver-

bindlichkeiten auf erstes Anfordern freigestellt zu werden, die fir sie

im Zusammenhang mit dem Erwerb sowie dem treuhdnderischen

Halten und Verwalten des (Teil-)Kommanditanteils des Treugebers

entstehen. Eine gesamtschuldnerische Haftung der Treugeber unter-

einander ist ausgeschlossen. Die Treuhdnderin hat keinen Anspruch

auf Sicherheitsleistung fir den Freistellungsanspruch.

§6

SELBSTKONTRAHIEREN

Die Treuhdnderin ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Sie ist berechtigt, Untervollmacht zu erteilen.

RECHTE UND PFLICHTEN DES TREUGEBERS

Die dem Treugeber zustehenden Rechte und ihm obliegenden
Pflichten ergeben sich aus den Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages sowie dieses Treuhandvertrages.

Beschlussfassungen innerhalb der Gesellschaft erfolgen ent-
sprechend § 16 des Gesellschaftsvertrages. Die Treuhdnderin
hat pro CAD 1.000 ihrer Beteiligung am Gesellschaftskapital
eine Stimme. Der Treugeber ist entsprechend der Hohe sei-
nes von der Treuhdnderin treuhdnderisch gehaltenen (Teil-)
Kommanditanteils berechtigt, das Stimmrecht der Treuhdn-
derin bei Gesellschafterversammlungen oder bei schriftlichen
Beschlussfassungen der Gesellschaft unmittelbar selbst auszu-
Uben odervon einem derin § 17 Absatz 5 des Gesellschaftsver-
trages genannten Dritten auslben zu lassen. Anderenfalls bt
die Treuhdnderin ihr Stimmrecht in Hohe des treuhdnderisch
gehaltenen (Teil-)Kommanditanteils nach den Weisungen des
Treugebers und damit gegeniber den Ubrigen Gesellschaftern
gespalten aus; bei fehlender Weisung des Treugebers enthalt
sich die Treuhdnderin insoweit ihrer Stimme.

TREUHANDVERWALTUNG

Die Treuhdnderin verwaltet den treuhdnderisch gehaltenen
(Teil-)Kommanditanteil gemdall den Bestimmungen dieses
Treuhandvertrages und des Gesellschaftsvertrages.

Die Treuhanderin hat das Treuhandvermdgen getrennt von ih-
rem sonstigen Vermdogen zu halten und zu verwalten.

Die Treuhanderin wird alles, was sie in Ausfiihrung dieses Treu-
handvertrages erlangt hat, an den Treugeber herausgeben,
soweit ihm dies nach dem Treuhandvertrag gebihrt und der
Treugeber all seinen Verpflichtungen nachgekommen ist.

§9

ELEKTRONISCHER DATENAUSTAUSCH,
DATENSCHUTZ

Der Anleger hat davon Kenntnis und ist damit einverstanden,
dass im Rahmen dieses Vertrages personenbezogene Daten
auf EDV-Anlagen gespeichert und zum Zweck der Verwaltung
der Beteiligung von der Gesellschaft, der Treuhdnderin und der
Komplementdrin genutzt werden. Die Treuhdnderin ist ver-
pflichtet, nach Aufforderung durch den Treugeber Mitteilun-
gen an die Ubrigen Treugeber weiterzuleiten, vorausgesetzt,
die dadurch entstehenden Kosten werden von dem Treugeber,
der dieses verlangt, im Vorwege an die Treuhdnderin bezahlt.
Mitteilungen an die Anleger erfolgen an die Adresse, die im
Anlegerregister angegeben ist.

Die auf der Beitrittserkldrung zur Person des Treugebers und
seiner Beteiligung enthaltenen Angaben werden entspre-
chend den einschldgigen europdischen und deutschen Da-
tenschutzvorschriften, insbesondere der Datenschutz-Grund-
verordnung (DSGVO) und des Bundesdatenschutzgesetzes
(BDSG), unter Einsatz von EDV-Anlagen durch die Treuhdnderin
erhoben, verarbeitet und/oder genutzt; der Treugeber nimmt
hiervon zustimmend Kenntnis. Die Datenverarbeitung umfasst
auch die Ubermittlung dieser Daten an Gesellschaften der re-
concept Unternehmensgruppe, die Gesellschaft, die Komple-
mentdrin der Gesellschaft, die Treuhdnderin, die rechtlichen
und steuerlichen Berater der Gesellschaft sowie den vom Treu-
geber ggf. benannten Steuerberater, die zustandigen in- und
ausldndischen Finanzémter sowie ggf. die im Zusammenhang
mit einer eventuellen Eigenkapitalrefinanzierung einbezoge-
ne Bank. Dariiber hinaus umfasst die Datenverarbeitung die
Ubermittlung der Daten an in- und ausléndische Berater und
Geschéftsfuhrer von Gesellschaften, an denen sich die Gesell-
schaft beteiligt, soweit rechtliche, insbesondere gesetzliche
oder behordliche Verpflichtungen gegeben sind oder der Ge-
sellschaft bei fehlender Ubermittlung ein wirtschaftlicher oder
rechtlicher Nachteil droht.

Treuhandvertrag
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§10 HAFTUNG DER TREUHANDERIN

1.

Die Treuh@nderin handelt mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns. Soweit sie schuldhaft eine wesentliche Vertrags-
pflicht, insbesondere die Pflicht zur treuhdnderischen Verwal-
tung der (Teil-)Kommanditbeteiligung und die Wahrnehmung
der gesellschaftsrechtlichen Mitwirkungsrechte des Treuge-
bers, verletzt, haftet sie dem Treugeber nach den gesetzlichen
Vorschriften. Dasselbe gilt fur ihre Haftung fur Schaden, die aus
einer Verletzung des Lebens, des Kérpers oder der Gesundheit
des Treugebers (Personenschaden) entstehen.

In allen anderen Féllen ist die Haftung der Treuhdnderin ge-
gentber dem Treugeber auf Vorsatz und grobe Fahrldssigkeit
beschrankt.

Schadenersatzanspriche des Treugebers gegen die Treuhdn-
derin verjdhren in drei Jahren ab Entstehung des Anspruchs
und der Kenntnis des Treugebers vom Schaden und der Person
des Schadigers. Der Treugeber kann Schadenersatzanspriiche
nur geltend machen, wenn er sie innerhalb einer Ausschluss-
frist von einem Jahr nach Kenntniserlangung von dem Scha-
den schriftlich gegenlber der Treuhdnderin geltend gemacht
hat. Unabhdngig von der Kenntnis des Treugebers vom Scha-
den und der Person des Schadigers verjahren die Schadener-
satzanspriche des Treugebers gegen die Treuhdnderin spéa-
testens nach finf Jahren seit Entstehung des Anspruchs. Ohne
Rucksicht auf die Anspruchsentstehung und die Kenntnis des
Treugebers vom Schaden und der Person des Schadigers ver-
jahren Schadenersatzanspriiche des Treugebers gegen die
Treuhdnderin in 15 Jahren seit Begehung der Handlung, der
Pflichtverletzung oder des sonstigen, den Schaden ausldsen-
den Ereignisses. § 10 Absatz 1 bis 3 gilt nicht fir Schadener-
satzanspruche, die auf grob fahrldssigem oder vorsétzlichem
Handeln der Treuhdnderin beruhen, und nicht fir Anspriiche
auf Ersatz von Personenschaden (Verletzung von Leben, Kor-
per, Gesundheit); in diesen Fallen gelten die gesetzlichen Ver-
jahrungsregeln.

Die Treuhanderin Gbernimmt keine Haftung fur den Eintritt der
vom Treugeber mit seinem Beitritt zur Gesellschaft etwaig ver-
folgten wirtschaftlichen und steuerlichen Ziele.

Die Vertragsparteien sind sich dariber einig, dass die Treuhan-
derin keine Haftung fur die Bonitat der Vertragspartner der Ge-
sellschaft oder dafiir Gbernimmt, dass die Vertragspartner der
Gesellschaft die eingegangenen vertraglichen Verpflichtungen
ordnungsgemal’ erfiillen. Insbesondere haftet die Treuhdnde-
rin nicht fur die Ertragsfahigkeit der Tatigkeit der Gesellschaft
oder fur den Eintritt der von der Gesellschaft verfolgten sonsti-
gen wirtschaftlichen Ziele.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

§11 ANTEILSUBERTRAGUNG

1.

Der Treugeber kann gemal’ § 6 Absatz 1 Satz 1 und 2 des Ge-
sellschaftsvertrages die ihm aus dem Treuhandverhaltnis zuste-
henden Rechte und obliegenden Pflichten mit Zustimmung
der Komplementarin und nach Mal3gabe der Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages auf einen Dritten Ubertragen. So-
weit die in § 6 Absatz 1 des Gesellschaftsvertrages genannten
Ubertragungsvoraussetzungen vorliegen, darf die Komple-
mentdrin ihre Zustimmung nur aus den dort genannten wich-
tigen Griinden verweigern.

Der Treugeber hat der Treuhdnderin die Ubertragung der Rech-
te und Pflichten aus dem Treuhandverhaltnis schriftlich mitzu-
teilen und dabei den Namen sowie die Anschrift des Ubertra-
gungsempfangers bekannt zu geben.

Die Kosten fiir die Ubertragung der Rechte und Pflichten aus
dem Treuhandverhéltnis tragt im Verhaltnis zur Gesellschaft
und zur Treuhadnderin der Treugeber. § 6 Absatz 4 Satz 3 und
5 des Gesellschaftsvertrages gilt insoweit entsprechend. Der
Treugeber erteilt der Treuhdnderin Uber seinen Ausschei-
dungszeitpunkt hinaus Vollmacht, steuerliche Feststellungs-
bescheide mit Bekanntgabewirkung entgegenzunehmen. Die
Treuhanderin ist berechtigt, die Empfangsvollmacht auf einen
Dritten zu Ubertragen. Diese Vollmacht kann nur durch einen
Widerruf, der sowohl gegentber der Treuhdnderin als auch
gegeniber dem zustéandigen Finanzamt erklart werden muss,
widerrufen werden, soweit die Vollmacht Uber den Ausschei-
dungszeitpunkt hinaus gilt.

§12 ERBFOLGE
Stirbt ein Treugeber, so Ubernehmen die Erben das Treuhandverhalt-

nis fir den von der Treuhanderin treuhdnderisch gehaltenen (Teil-)

Kommanditanteil einschlieBlich der damit verbundenen Rechte und

Pflichten. § 24 Absatz 2 bis 4 des Gesellschaftsvertrages gilt entspre-
chend.

§13 AUSSCHEIDEN DER TREUHANDERIN

AUS DER GESELLSCHAFT

Scheidet die Treuhdnderin z. B. gemal §§ 23, 25 des Gesell-
schaftsvertrages in ihrer Eigenschaft als Treuhdnderin aus der
Gesellschaft aus, kdnnen die Treugeber eine neue gemeinsame
Treuhdnderin bestellen. Der fir die Bestellung einer neuen ge-
meinsamen Treuhdnderin erforderliche Beschluss der Treugeber
wird mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Fir die Beschlussfassung gilt § 16 des Gesellschaftsvertrages mit
der Mal3gabe, dass die Treugeber den Beschluss im schriftlichen
Beschlussverfahren fassen. Das schriftliche Beschlussverfahren
wird von der ausscheidenden Treuhdnderin durchgefthrt; ist
dies nicht moglich, wird die Abstimmung durch die Komple-
mentdrin durchgefihrt. Das Treuhandverhaltnis wird sodann
mit der neu bestellten Treuhdnderin fortgesetzt.

Alternativ kdnnen die Treugeber von der Treuhdnderin gemaf
§ 15 Absatz 3 die Ubertragung des von dieser flr sie gehalte-
nen (Teil-)Kommanditanteils auf sich verlangen.



§14
1.

§15

VERGUTUNG DER TREUHANDERIN
Die Treuhdnderin erhalt eine Verglitung gemaf § 15 des Gesell-
schaftsvertrages.

Zusatzliche Leistungen der Treuhdnderin zugunsten eines ein-
zelnen Treugebers werden diesem gesondert in Rechnung ge-
stellt, z. B.gemdl} § 4 Absatz 2 und § 11 Absatz 3.

DAUER DES TREUHANDVERTRAGES

Dieser Treuhandvertrag wird fur die Zeit der Beteiligung der
Treuhdnderin als Treuhdnderin an der Gesellschaft geschlos-
sen.

Die Kiindigung des Treuhandvertrages durch den Treugeber
erfolgt entsprechend § 23 Absatz 1 bis 4, Absatz 7 und Ab-
satz 8 des Gesellschaftsvertrages. Die Treuhdnderin kann die-
sen Treuhandvertrag nur auf8erordentlich kiindigen. Die in § 25
Absatz 1 des Gesellschaftsvertrages genannten Ausschluss-
grinde gelten als aullerordentliche Kindigungsgriinde der
Treuhdnderin gegeniiber dem Treugeber. Im Ubrigen richten
sich die Kiindigung und deren Rechtsfolgen nach §§ 23 und 26
des Gesellschaftsvertrages.

Der Treugeber ist berechtigt, von der Treuhdnderin mit einer
Frist von sechs Monaten zum Jahresende, erstmals zum Jah-
resende, in dem die Zeichnungsphase endet, die Ubertragung
des fir ihn gehaltenen (Teil-)Kommanditanteils auf sich zu ver-
langen. Die Ubertragung des (Teil-)Kommanditanteils erfolgt
im Wege der Abtretung und ist aufschiebend bedingt durch
die Eintragung des Treugebers als Kommanditist im Handels-
register; § 6 Absatz 2 des Gesellschaftsvertrages gilt entspre-
chend. Mit Ubertragung des (Teil-)Kommanditanteils endet
das Treuhandverhaltnis und der Treuhandvertrag wird gemaf
§ 1 Absatz 1 Buchstabe b) als Verwaltungstreuhand fortge-
fuhrt. Der Treugeber ist verpflichtet, der Komplementarin eine
notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht zu erteilen. Die
Kidndigungserteilung gegentber der Treuhdnderin wird erst
bei Vorliegen der Vollmacht wirksam. Die Kosten fiir die Uber-
tragung des (Teil-)Kommanditanteils tragt im Verhdltnis zur
Gesellschaft und zur Treuhanderin der Treugeber; § 6 Absatz 4
Satz 3 und 5 des Gesellschaftsvertrages gilt insoweit entspre-
chend. Anspriiche des Treugebers gegen die Treuhdnderin aus
dem Treuhandverhdltnis sind innerhalb eines Monats nach
Ubertragung des (Teil-)Kommanditanteils geltend zu machen.
Anderenfalls sind sémtliche Anspriiche des Treugebers gegen
die Treuhinderin mit Ubertragung des (Teil-)Kommanditan-
teils abgegolten. Die Verwaltungstreuhand ist in § 1 Absatz 1
Buchstabe b) definiert. Im Ubrigen gelten die in diesem Treu-
handvertrag fur das Treuhandverhaltnis geregelten Rechte und
Pflichten entsprechend flr die Verwaltungstreuhand.

In jedem Fall endet dieser Treuhandvertrag, wenn der Treuge-
ber oder der im Rahmen der Verwaltungstreuhand betreute
Kommanditist, gleich aus welchem Grund, aus der Gesellschaft
ausscheidet.

§16 SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1.

Erfdllungsort und Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus diesem
Treuhandvertrag ist der Sitz der Treuhdnderin, soweit dies ge-
setzlich zuldssig vereinbart werden kann.

Mitteilungen an die Treugeber werden an die letzte vom Treu-
geber Ubermittelte Anschrift Ubersandt. Sie gelten spétestens
nach Ablauf von zwei Wochen ab Absendung als zugegangen,
wobei dem Anleger der Nachweis eines anderen Zugangszeit-
punkts vorbehalten bleibt.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Treuhandvertrages
ganz oder teilweise unwirksam oder undurchftihrbar sein bzw.
werden, oder sollte eine Bestimmung ltickenhaft sein, wird da-
durch die Gultigkeit der tbrigen Vertragsbestimmungen nicht
berthrt.

Auf diesen Treuhandvertrag findet das Recht der Bundesrepu-
blik Deutschland Anwendung.

Hamburg, den 30. Oktober 2020

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG,

vertreten durch die reconcept Capital 03 GmbH,

diese vertreten durch ihren Geschéftsflihrer Karsten Reetz

reconcept Treuhand GmbH,

vertreten durch ihre Geschéftsfihrer Karsten Reetz und Bernd Prigge

Treuhandvertrag
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Mittelverwendungskontrollvertrag

zwischen der

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
ABC-Strafle 45
20354 Hamburg

- nachstehend auch ,Gesellschaft” genannt -
und

reconcept Treuhand GmbH
ABC-Stral3e 45

20354 Hamburg

- nachstehend auch,Treuh@nderin” genannt —
und
DELFS & Partner mbB

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Haferweg 26
22769 Hamburg
- nachstehend,Mittelverwendungskontrolleurin’ genannt —

PRAAMBEL

Im Rahmen des Beteiligungsangebotes reconcept 16 Meeresenergie
Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG" soll Anlegern Uber den Erwerb von
Anteilen an der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH
& Co. KG die Mdaglichkeit geboten werden, Uber deren Tochterge-
sellschaft ,reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Part-
nership” (nachfolgend auch ,Betreibergesellschaft”) in das Gezeiten-
kraftprojekt FORCE 2 mit einer Nennleistung von 2,52 MW, bestehend
aus sechs schwimmenden Gezeitenkraftwerken PLAT-I in der Bay of
Fundy, Nova Scotia, Kanada, zu investieren.

Die Gesellschaft hat den Zweck, durch eine beherrschende Beteili-
gung an der Betreibergesellschaft das Gezeitenkraftwerk FORCE 2,
bestehend aus sechs Gezeitenkraftwerken PLAT-I in Nova Scotia, mit
Inbetriebnahme zu Gbernehmen und zu betreiben. Hierzu ist beab-
sichtigt, ein Emissionskapital von geplant CAD 12.400.000 gemaf3
Investitions- und Finanzierungsplan durch die Aufnahme von neuen
Kommanditisten einzuwerben.

Die Beteiligung der Anleger an der Emittentin erfolgt in der Wahrung

kanadischer Dollar (CAD). Ein- und Auszahlungen kénnen auch in
EUR erfolgen. MaRgeblich ist jedoch der jeweilige Wert in CAD.
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Die Mindestzeichnungssumme je Anleger/in betrdgt CAD 10.000.
Hohere Zeichnungsbetrdge sollen durch 1.000 ohne Rest teilbar sein.
Zur Finanzierung des Erwerbs bzw. der Herstellung der Anlagen ist
ferner die Aufnahme eines Darlehens durch die Betreibergesellschaft
vorgesehen.

Sollte innerhalb der Zeichnungsfrist das geplante Kommanditkapital
erreicht werden, ist die Treuhandkommanditistin berechtigt, ihren
Kommanditanteil unbegrenzt bis zum Ablauf der Zeichnungsphase
inkl. aller Verlangerungsfristen gemal § 4 Absatz 3 des Gesellschafts-
vertrages zu erhohen. Das Investitionsvolumen sowie dessen Verwen-
dung zur Projektrealisierung ergeben sich aus dem Investitionsplan
der Gesellschaft und der Tochtergesellschaft gemall dem von der
BaFin genehmigten Verkaufsprospekt sowie ggf. dessen Nachtragen.
Die Mittelverwendungskontrolleurin soll die zweckgerechte Verwen-
dung der Geldmittel Gberwachen und sicherstellen. Zur Sicherung
der Projektrealisierung und Sicherung der ordnungsgemafien Ver-
wendung der Kommanditeinlagen der Kommanditisten vereinbaren
die Vertragsschlielenden das Folgende:

§1 BANKKONTO

Die Treuhandkommanditistin reconcept Treuhand GmbH fiihrt ge-
mal3 Treuhandvertrag zwei Einzahlungskonten, eines als EUR-Konto
und eines als CAD-Konto. Auf beide Konten sollen die Anleger ihre
Kapitaleinlagen einzahlen. Beide Konten stehen im wirtschaftlichen
Eigentum der reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH &
Co. KG und im juristischen Eigentum der reconcept Treuhand GmbH.
Die Kontoguthaben der Mittelverwendungskonten sind nach Mallga-
be dieses Vertrages fur Zwecke der Gesellschaft zu verwenden.

Die Konten werden bei einem deutschen Kreditinstitut eingerichtet
(Mittelverwendungskonten). Anleger, die sich an der Gesellschaft be-
teiligen, zahlen auf diese Konten ihre Kapitaleinlagen ein. Sofern An-
leger ihre Kapitaleinlagen auf dem EUR-Konto einzahlen, werden die
EUR-Gelder in CAD umgerechnet und auf das zweite CAD-Einlage-
konto zur weiteren Verwendung transferiert.

Abgesehen von Zwischenverfligungen zwischen den beiden ver-
wendungsbeschrankten Einlagekonten, die auch von der reconcept
Treuhand GmbH veranlasst werden kénnen und bei denen aus-
schliefllich ein Wahrungstausch stattfindet, sind Verfigungen, die
zu einem Mittelabfluss aus einem der beiden Einlagekonten an ei-
nen Zahlungsempfanger fuhren, nur gemeinsam durch die tber die
reconcept GmbH beauftragte reconcept Treuhand GmbH und die
Mittelverwendungskontrolleurin moglich.



Die Mittelverwendungskontrolleurin erteilt ihre Zustimmung zu einer
Verflgung, wenn die in § 2 genannten Voraussetzungen erfillt sind.
Im Verhéltnis zwischen den Vertragsparteien (Innenverhéltnis) stehen
die Kontoguthaben auf den Mittelverwendungskonten ausschlieSlich
der Gesellschaft zu. Sie ist im Verhaltnis zur Mittelverwendungskon-
trolleurin allein verpflichtet, mit den Mittelverwendungskonten ver-
bundene Lasten und Kosten zu tragen und die Mittelverwendungs-
kontrolleurin insoweit von etwaigen Verpflichtungen freizuhalten. Die
Kontoguthaben des Mittelverwendungskontos sind nach MaRgabe
dieses Vertrages fur Zwecke der Gesellschaft zu verwenden.

§2 VERFUGUNGSVORAUSSETZUNGEN

Die Mittelverwendungskontrolleurin prift, ob formal eine der nach-
folgenden Auszahlungsvoraussetzungen erfillt ist. Es ist nicht ihre
Aufgabe, die Bonitdt des Zahlungsempfangers und/oder die wirt-
schaftliche Vorteilhaftigkeit der Verfligungen zu prufen.

Auszahlungsvoraussetzungen sind (alternativ):

— Ruckzahlung von eingezahlten Kommanditeinlagen an Komman-
ditisten (Treuhandkommanditisten),

— Zwischenanlage auf einem Tages- oder Festgeldkonto, tGber
das Verfigungen nur zugunsten des Mittelverwendungskontos
maoglich sind,

— der Verwendungszweck entspricht dem Investitionsplan der
Gesellschaft und der Betreibergesellschaft sowie den zugrunde
liegenden Vereinbarungen. Sollte sich das Kommanditkapital im
Rahmen der tatsachlichen Platzierung geringer oder hoher als
das prospektierte Kommanditkapital darstellen, gilt im Hinblick
auf die variablen Vergltungsbestandteile des Investitionsplans,
die vom Emissionsvolumen abhdangig sind, dass fir die Freigabe
ein Investitionsplan gilt, der um die emissionsvolumenabhangi-
gen Elemente im Rahmen der Kalkulation angepasst ist. Es sind
auch Mittelfreigaben fur Anzahlungen/Vorauszahlungen maglich,

— sollte der Investitionsplan der Gesellschaft gegenlber der Pros-
pektfassung aus zwingenden Griinden anzupassen sein, weil sich
Kostenpositionen anders darstellen, erfolgt eine Prifung der Sach-
gerechtigkeit durch die reconcept Treuhand GmbH. Der Mittel-
verwendungskontrolleurin ist dieser angepasste Investitionsplan
einschlielflich der Begriindung zur Anpassung vorzulegen. Wenn
diese Begriindung nachvollziehbar und vertretbar erscheint, ist
der verdnderte Investitionsplan der Mittelverwendungskontrolle
zugrunde zu legen.

Bei Verwendung entsprechend dem Investitionsplan muss eine Ver-
wendungsempfehlung der Komplementérin und der reconcept Treu-
hand GmbH vorliegen. Dies gilt auch fur § 2 Satz 2. Der Verwendungs-
zweck ist durch Rechnungen nachzuweisen. Der Hohe nach darf die
Summe der Auszahlungen fur einen Verwendungszweck gemaf In-
vestitionsplan bzw. gedndertem Investitionsplan um die in den Rech-
nungen ausgewiesene deutsche Umsatzsteuer Uberschritten werden
und um in Rechnung gestellte in Kanada zu entrichtende Steuern
hoher ausfallen. Der Mittelverwendungskontrolleurin sind die zur
Prifung der Mittelfreigabevoraussetzungen gemaf Praambel dieses
Vertrages erforderlichen Unterlagen zur Verfligung zu stellen. Der Mit-

telverwendungskontrolle unterliegen lediglich die Gesellschafterein-
lagen inkl. des Agios, nicht dagegen die Fremdmittel oder sonstigen
Eigenmittel, die nicht aus eingezahlten Anlegergeldern stammen.

Freigaben fur ggf. erfolgende teilweise Realisierungen des Investiti-
onsplans bemessen sich anteilig vom Investitionsplan laut Prospekt,
soweit es sich um teilbare Leistungen handelt, und werden auf die
MW-Gesamtleistung von FORCE 2 bezogen. Fur Freigaben fir ggf.
mit Projektpartnern vereinbarte Anzahlungen oder Vorauszahlungen,
die Leistungen bzw. Lieferungen im konsolidierten Investitions- und
Finanzierungsplan in der Position ,Ubernahmepreis gemal Design
Build and Operating Agreement” oder die Position ,Erwerb Projekt-
rechte” betreffen, ist zusétzlich eine bindende Fremdfinanzierungs-
zusage zugunsten der Betreibergesellschaft erforderlich. Der Mittel-
verwendungskontrolle unterliegen lediglich die als Kapitaleinlagen
(Pflichteinlagen) inkl. des Agios geleisteten Einzahlungen in das Ge-
sellschaftsvermogen, nicht dagegen die Fremdmittel oder sonstigen
Eigenmittel.

§3 VERGUTUNG DER MITTELVERWENDUNGS-
KONTROLLEURIN

Die Mittelverwendungskontrolleurin erhalt von der Gesellschaft eine

Vergltung von pauschal CAD 20.000 zuztglich etwaiger gesetzlicher

Umsatzsteuer.

Die Vergitung ist zu einem Teilbetrag von 30 Prozent mit der Billigung
des Verkaufsprospektes durch die BaFin fallig. Der Restbetrag ist mit
Inbetriebnahme von FORCE 2 verdient und fallig.

HAFTUNG

1. Die Mittelverwendungskontrolleurin handelt mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns. Sie haftet nur bei grob fahrlassi-
ger oder vorsatzlicher Verletzung ihrer Pflichten.

2. Anspriiche gegen die Mittelverwendungskontrolleurin sind
auf den Ersatz des unmittelbaren Schadens beschrankt und
kénnen nur geltend gemacht werden, wenn der Berechtigte
nicht auf andere Weise Ersatz verlangen kann.

3. Die Mittelverwendungskontrolleurin haftet nicht fur den wirt-
schaftlichen Erfolg der Beteiligung, die Bonitat der Vertragspart-
ner der Gesellschaft oder daflr, dass die Vertragspartner der
Gesellschaft die eingegangenen vertraglichen Pflichten ord-
nungsgemal’ erflllen. Ebenso haftet die Mittelverwendungs-
kontrolleurin nicht fir die Verwirklichung der steuerlichen Ab-
sichten der Anteilsinhaber und fir die Prospektangaben.

4. Schadenersatzanspriche verjdhren sechs Monate nach Been-
digung dieses Vertrages.

5. Fur die Durchfihrung der Kontrolltdtigkeit und die Haftung
der Mittelverwendungskontrolleurin auch gegenulber Dritten
gelten im Ubrigen die vom Institut der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e. V. herausgegebenen ,Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungs-
gesellschaften” in der Fassung vom 1. Januar 2017 und sind
wesentlicher Bestandteil dieses Vertrages.

Mittelverwendungskontrollvertrag
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VERTRAGSDAUER

Der Vertrag endet mit Abschluss der Investitionsphase, das
heif3t sobald die Beteiligung geschlossen ist, die gemal Investi-
tionsplan vorgesehenen Zahlungen getétigt und ein etwaiger
Restbetrag an die Gesellschaft ausgekehrt wurde. Einer Kiindi-
gung bedarf es nicht. Grundsétzlich endet der Vertrag also mit
der Inbetriebnahme der Anlagen und der Zahlung der letzten
Rechnungen fur die Investition.

Eine Kindigung dieses Vertrages ist ausgeschlossen. Das Recht
der Vertragsparteien zur aullerordentlichen Kindigung des
Vertrages aus wichtigem Grund bleibt hiervon unberihrt.

Die Kontrolltdtigkeit endet in dem Fall, dass die Voraussetzun-
gen fur die Mittelfreigabe endgdltig nicht eintreten, mit der
Ruckzahlung der Kapitaleinlagen an die Anleger.

Die Kontrolltatigkeit endet im Sicherungsfall, soweit die das
Projekt finanzierenden Banken von ihren Sicherungsrechten
Gebrauch machen.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

SCHLUSSBESTIMMUNGEN
Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages bedirfen der
Schriftform. Frihere Vereinbarungen verlieren ihre Wirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder
werden, so bleibt der Vertrag im Ubrigen wirksam. Es sollen
dann im Wege der (auch ergdnzenden) Auslegung die Rege-
lungen gelten, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirk-
samen Bestimmung so weit wie moglich entsprechen. Wenn
eine Auslegung aus Rechtsgriinden ausscheidet, verpflichten
sich die Vertragsparteien, dementsprechende erganzende Ver-
einbarungen zu treffen. Das gilt auch, wenn sich bei Durchfiih-
rung oder Auslegung des Vertrages eine erganzungsbedurfti-
ge Licke ergibt.

Alle Anspriiche aus und im Zusammenhang mit diesem Ver-
trag unterliegen deutschem Recht. Erfullungsort und Gerichts-
stand fUr alle Anspriiche aus diesem Vertrag ist Hamburg.

Hamburg, den 30. Oktober 2020

DELFS & Partner mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
vertreten durch ihre Partner Christian Kampmeyer und Jochen Delfs

reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG,

vertreten durch die reconcept Capital 03 GmbH,
diese vertreten durch ihren Geschéftsfihrer Karsten Reetz

reconcept Treuhand GmbH,
vertreten durch ihre Geschaftsflhrer Karsten Reetz und Bernd Prigge



Verbraucherinformationen

fiir den Fernabsatz

Besondere Informationen gemal3 § 312d Absatz 2 BGB
i.V. m. Art. 246b EGBGB

Allgemeine Informationen zu den Anbietern und anderen
gegeniiber den Anlegern auftretenden Personen

ANBIETERIN/PROSPEKTVERANTWORTLICHE/
VERTRIEBSGESELLSCHAFT

reconcept consulting GmbH

ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-325216566
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Amtsgericht Hamburg, HRB 123651

Geschéftsfiihrung
Karsten Reetz

Hauptgeschaftstatigkeit

Gegenstand dieses Unternehmens sind der Erwerb, die Betreuung,
die Fortfihrung und die VerduBerung von Unternehmen oder Be-
teiligungen an Unternehmen sowie die Verwaltung von Unterneh-
men oder Beteiligungen an Unternehmen sowie die Verwaltung
und Verwertung sonstigen Vermogens der Gesellschaft und damit
zusammenhdngende Beratungsdienstleistungen sowie alle damit
im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten aller Art, ausgenommen
erlaubnispflichtige Tatigkeiten aller Art sowie der Vertrieb oder die
Vertriebskoordination von Kapitalanlagen, die Erstellung von Finan-
zierungskonzepten und die vertriebs- und marketingtechnische Be-
ratung von kapitalsuchenden Unternehmen sowie alle damit im Zu-
sammenhang stehenden Tatigkeiten aller Art.

Fiir die Zulassung zustiandige Aufsichtsbehérde

Die reconcept consulting GmbH verfugt tber eine Erlaubnis nach
§ 34f GewO. Sie unterliegt in Deutschland der Aufsicht durch das
Gewerbeaufsichtsamt.

EMITTENTIN
reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de
Geschiftsfiihrung

Karsten Reetz als Geschaftsfiihrer der Komplementérin reconcept Ca-
pital 03 GmbH

Hauptgeschiftstatigkeit

Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Errichtung und der Betrieb ei-
nes Gezeitenkraftwerkes in Kanada. Zur Erreichung des Gesellschafts-
zwecks darf sich die Gesellschaft Tochtergesellschaften bedienen, so-
fern sie an den Tochtergesellschaften jeweils Mehrheitsbeteiligungen
halt, die ihr die Kontrolle an den Tochtergesellschaften vermitteln.
Eine Beteiligung an Tochtergesellschaften darf nur mit dem Ziel ei-
ner langfristigen Beteiligung erfolgen und nicht zu dem Zweck, durch
VerduBBerung von Tochtergesellschaften eine Rendite fur die Anleger
der Gesellschaft zu erzielen. Die Gesellschaft wird ihren unternehme-
rischen Einfluss auf die Tochtergesellschaften in einer Weise austben,
die nach Ansicht der Gesellschaft geeignet ist, den langfristigen Wert
der Tochtergesellschaften zu fordern. Sie darf ferner alle mit dem Ge-
genstand der Gesellschaft im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten
ausfuhren, ausgenommen erlaubnispflichtige Tatigkeiten. Als Neben-
tatigkeit darf die Gesellschaft im eigenen Namen, fUr eigene Zwecke
und nicht fir Dritte eigenes Kapitalvermdgen verwalten und nutzen.
Die Liquiditatsreserve darf z. B. in Zinsanlagen, Tagesgeld und Fest-
geld angelegt werden. Die Gesellschaft darf Zweigniederlassungen
unter gleicher oder anderer Firma im In- und Ausland errichten. Die
Gesellschaft und die von ihr kontrollierten Tochtergesellschaften dir-
fen Unternehmensvertrdge, z. B. Dienstleistungsvertrage mit anderen
Unternehmen, schliel3en, solange die unternehmerischen Entschei-
dungen im laufenden Geschéftsbetrieb bei der Gesellschaft oder den
von ihr kontrollierten Tochtergesellschaften selbst verbleiben. Werden
Dienstleistungen ausgelagert, verbleiben die Lenkungs-, Gestaltungs-
und Weisungsrechte bei der Gesellschaft oder bei den von ihr kontrol-
lierten Tochtergesellschaften.

Fiir die Zulassung zustédndige Aufsichtsbeho6rde

Nach derzeitiger Rechtslage (zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung) ist
fur die vorgenannte Emittentin keine Zulassung erforderlich. Sie unter-
liegt in Deutschland der Aufsicht durch das Gewerbeaufsichtsamt.

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz
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GRUNDUNGSKOMMANDITISTIN/TREUHANDERIN
reconcept Treuhand GmbH
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-325216531
Telefax 040-325216569

E-Mail treuhand@reconcept.de
Geschiftsfiihrung

Bernd Prigge und Karsten Reetz

Hauptgeschaftstatigkeit
Treuhédnderische Verwaltung von Kommanditanteilen fur Treugeber
im Rahmen geschlossener Beteiligungsgesellschaften.

Fiir die Zulassung zustidndige Aufsichtsbeho6rde

Nach derzeitiger Rechtslage (zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung)
ist fir die vorgenannte Gesellschaft keine Zulassung erforderlich. Sie
unterliegt in Deutschland der Aufsicht durch das Gewerbeaufsicht-
samt.

NAME UND ANSCHRIFT DES VERMITTLERS
Informationen zum Vermittler ergeben sich aus der Beitrittserklarung.

INFORMATIONEN ZUM

ZUSTANDEKOMMEN DES VERTRAGES

Durch Unterzeichnung und Ubermittlung der ausgefiillten Beitritts-
erkldarung gibt die Anlegerin/der Anleger gegentiber der Emittentin
ein Angebot zum Beitritt zur Emittentin ab. Die Anleger treten der
Emittentin als Treugeber Uber die reconcept Treuhand GmbH (,Treu-
handerin”) als Treuhanderin bei. Eine Beteiligung als Direktkomman-
ditist ist zum Zeitpunkt des Beitritts nicht vorgesehen. Die Treugeber
kénnen mit einer Frist von sechs Monaten zum Jahresende, erstmals
zum Ablauf des Jahres, in dem die Zeichnungsphase endet, von
der Treuhanderin jederzeit die Ubertragung der fir sie gehaltenen
(Teil-)Kommanditanteile auf sich verlangen und sich unmittelbar als
Kommanditisten an der Emittentin beteiligen. Die Beteiligung der
Anleger an der Emittentin erfolgt ausschlieflich auf Grundlage die-
ses Verkaufsprospektes, des in diesem Verkaufsprospekt abgedruck-
ten Gesellschaftsvertrages (Seite 136 ff.) und des Treuhandvertrages
(Seite 149 ff.) sowie des Vermogensanlagen-Informationsblatts (VIB)
und der Beitrittserklarung einschlieBlich der Widerrufsbelehrung. Der
Beitritt zur Emittentin wird wirksam, wenn die Treuhédnderin das Bei-
trittsangebot der Anlegerin/des Anlegers annimmt. Anlegern werden
die Annahme des Angebotes und des Beitritts schriftlich bestatigt.
Der Verkaufsprospekt zum Beteiligungsangebot ,RE16 Meeresenergie
Bay of Fundy II" sowie die Beitrittserklarung enthalten ausfuhrliche
Beschreibungen der Vertragsverhdltnisse. Im Hinblick auf Details wird
auf diese Dokumente verwiesen.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

WESENTLICHE LEISTUNGSMERKMALE

DER VERMOGENSANLAGE

Die Anleger treten der Emittentin als Treugeber Uber die Treuhande-
rin reconcept Treuhand GmbH (nachfolgend auch,Treuhdnderin®) bei.
Eine Beteiligung als Direktkommanditist ist zum Zeitpunkt des Beitritts
nicht vorgesehen. Die Treugeber kdnnen mit einer Frist von sechs Mo-
naten zum Jahresende, erstmals zum Ablauf des Jahres, in dem die
Zeichnungsphase endet, von der Treuhinderin jederzeit die Ubertra-
gung der fir sie gehaltenen (Teil-)Kommanditanteile auf sich verlan-
gen und sich unmittelbar als Kommanditisten an der Emittentin betei-
ligen. Die Anleger nehmen am wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin
teil. Weitere Details sind diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

PREISE

Die Beteiligung der Anleger an der Emittentin erfolgt in der Wahrung
kanadischer Dollar (CAD). Ein- und Auszahlungen kénnen jedoch
auch in Euro (EUR) erfolgen. MaB3geblich ist jedoch immer der jewei-
lige Wert in kanadischen Dollar (CAD). Hierbei sind entsprechende
Wechselkursrisiken sowie Kosten des Wahrungstausches zu bertck-
sichtigen.

Die Mindestzeichnungssumme betragt CAD 10.000 (Wechselkurs am
29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706). Die Zeichnungssumme soll
dariber hinaus ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Es wird ein Agio
(Aufgeld) in Hohe von 3 Prozent der jeweiligen Zeichnungssumme
der Anlegerin/des Anlegers erhoben. Der Erwerbspreis ist die indivi-
duelle Zeichnungssumme zuztglich des Agios von 3 Prozent.

WEITERE VON ANLEGERN ZU ZAHLENDE STEUERN UND
KOSTEN, ZUSATZLICHE KOMMUNIKATIONSKOSTEN

Liefer- und Versandkosten werden Anlegern nicht in Rechnung ge-
stellt. Eigene Kosten fiir Kommunikation und insbesondere Steuer-
beratung in Kanada haben Anleger jeweils selbst zu tragen. Zu den
steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung fur Anleger wird auf die
entsprechenden Ausfihrungen im Verkaufsprospekt, insbesondere
auf die,Steuerlichen Grundlagen’, verwiesen.

WESENTLICHE TATSACHLICHE UND

RECHTLICHE RISIKEN DER VERMOGENSANLAGE

Das vorliegende Beteiligungsangebot ist mit Risiken behaftet, die bis
zum Totalverlust von Auszahlungsansprichen und des eingesetzten
Kapitals (Erwerbspreis nebst Agio) sowie bis zur Privatinsolvenz einer
Anlegerin/eines Anlegers fihren konnen. Details zu den mit einer
Beteiligung verbundenen Risiken werden auf den Seiten 23 bis 39
Kapitel Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermo-
gensanlage” beschrieben.



SPRACHE UND GULTIGKEITSDAUER

DER ZUR VERFUGUNG GESTELLTEN INFORMATIONEN
Malgebliche Sprache fir das Vertragsverhaltnis und die Kommunika-
tion mit Anlegern ist Deutsch.

Die Informationen sind bis zur Mitteilung von Anderungen gliltig,
langstens jedoch bis zum Ende der Gltigkeit dieses Verkaufsprospek-
tes (je nachdem, welcher Zeitpunkt friher eintritt). Der Verkaufspros-
pekt ist ab seiner Billigung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) zwolf Monate lang fur offentliche Angebote
gultig, sofern er um die nach § 11 Vermogensanlagengesetz (VermAn-
IG) erforderlichen Nachtrége erganzt wird (§ 8a VermAnIG). Gemal3 § 8
Absatz 1 VermAnlG prft die BaFin die Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Widerspruchsfreiheit des Verkaufsprospektes.

ZAHLUNG UND ERFULLUNG DER VERTRAGE,

WEITERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

Der Erwerbspreis sowie das Agio in Hohe von 3 Prozent darauf sind
auf das Sonderkonto der reconcept Treuhand GmbH nach Annahme
der Beitrittserkldarung durch die Treuhdnderin zu zahlen. Weitere Ein-
zelheiten ergeben sich aus dem Gesellschaftsvertrag und dem Kapitel
,Angaben Uber die Vermdgensanlage”.

WIDERRUFSRECHTE
Anlegern steht ein gesetzliches Widerrufsrecht nach § 355 BGB zu
(siehe dazu,Widerrufsbelehrung” in der Beitrittserklarung).

MINDESTLAUFZEIT DES VERTRAGES/DER VERTRAGE,
VERTRAGLICHE KUNDIGUNGSREGELUNGEN

Die Laufzeit der Emittentin endet voraussichtlich am 31. Dezember
2037. Ab einschliel3lich dem 1. Januar 2038 kann die Emittentin durch
einen auferordentlichen Beschluss aufgeldst werden. Dieser muss
mindestens 60 Tage vor dem 31. Dezember desjenigen Kalender-
jahres liegen, in dem die Emittentin ihr Geschdft einstellt oder dieses
nicht mehr durchfiihrt. Das Recht der Gesellschafter und der Emitten-
tin zur auBerordentlichen Kiindigung bleibt hiervon unberthrt.

Jede Anlegerin/jeder Anleger, die/der eine natirliche Person ist, kann
ihre/seine Beteiligung an der Emittentin mit einer Frist von mindes-
tens einem Monat zum Ende eines jeden Kalenderjahres kiindigen
und aus der Emittentin ausscheiden, wenn einer der folgenden
Falle vorliegt und sie/er dies hinreichend nachweist, und wenn die
Komplementdrin dieser Kiindigung schriftlich zustimmt, wobei die
Zustimmung der Komplementérin jeweils in ihrem eigenen freien
Ermessen steht:

a) sie/er verfugt Uber eine schwere Erkrankung,

b) sie/er ist fir eine unbestimmte Dauer aufgrund Krankheit,
Unfall, Behinderung oder sonstiger Griinde berufsunfahig,

Q) sie/erist fir mindestens zwei Jahre trotz redlicher
Bemuhungen anhaltend arbeitslos.

Anleger kdnnen ihre Beteiligung an der Emittentin mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten zum 31. Dezember 2030 kindigen und
aus der Emittentin ausscheiden, wenn die Komplementarin dieser
Kindigung schriftlich zustimmt. Die Zustimmung der Komplemen-
tarin steht jeweils in ihrem eigenen freien Ermessen. Die Kiindigung
des Gesellschaftsverhaltnisses hat nicht die Auflosung der Emittentin,
sondern nur das Ausscheiden der/des Kiindigenden zur Folge.

Fir weitergehende Informationen zu Kiindigungsrechten und Folgen
einer Kindigung wird auf den Gesellschaftsvertrag der Emittentin
verwiesen, welcher detaillierte Regelungen hierzu enthalt.

RECHTSORDNUNG UND GERICHTSSTAND

Fur vorvertragliche Schuldverhdltnisse, fir den Beitritt sowie die
Rechtsbeziehung der Anlegerin/des Anlegers unter dem Gesell-
schaftsvertrag mit der Emittentin gilt deutsches Recht. Sofern Anleger
Verbraucher im Sinne des § 13 BGB sind, gelten fur den Gerichtsstand
die gesetzlichen Regelungen. Ansonsten ist als Gerichtsstand fur den
Gesellschaftsvertrag Hamburg vereinbart.

VERTRAGSSPRACHE
MafBgebliche Sprache fiir das Vertragsverhaltnis und fur die Kommu-
nikation mit Anlegern ist Deutsch.

AUSSERGERICHTLICHE STREITIGKEITEN/
STREITSCHLICHTUNG

Fur die Beilegung von Meinungsverschiedenheiten aus der Anwen-
dung der Vorschriften des BGB betreffend Fernabsatzvertrage Uber Fi-
nanzdienstleistungen besteht die Moglichkeit, die bei der Deutschen
Bundesbank eingerichtete Schlichtungsstelle anzurufen. Die Verfah-
rensordnung ist bei der Deutschen Bundesbank erhéltlich. Die Adresse
lautet:

Deutsche Bundesbank — Schlichtungsstelle —
Postfach 10 06 02, 60006 Frankfurt am Main
(Hausanschrift: Wilhelm-Epstein-Strae 14, 60431 Frankfurt am Main)

Telefon 069-9566 3232

Telefax 069-709090 9901

E-Mail schlichtung@bundesbank.de
Internet  www.bundesbank.de

GARANTIEFONDS/EINLAGENSICHERUNG
Ein Garantiefonds oder eine andere Entschadigungsregelung beste-
hen nicht.

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz
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Allgemeine Abwicklungshinweise

ANLEGERKREIS

Das Beteiligungsangebot ist fir die Platzierung und den Vertrieb in-
nerhalb der Bundesrepublik Deutschland bestimmt. Das &ffentliche
Angebot findet ausschlieflich in Deutschland statt.

ZEICHNUNGSSCHEIN

Zur Beteiligung an der Emittentin fiillen Sie bitte den entsprechenden
Zeichnungsschein aus, der Bestandteil der Zeichnungsunterlagen ist.
Die Zeichnungsunterlagen umfassen diesen Verkaufsprospekt und
das Vermogensanlagen-Informationsblatt (VIB) der Emittentin sowie
den Zeichnungsschein und die Datenschutzerkldrung. Sie kénnen
kostenlos bei der Emittentin angefordert werden. Bitte stellen Sie vor
Versand sicher, dass samtliche Unterschriften auf dem Zeichnungs-
schein geleistet wurden, das Datum der Zeichnung vermerkt ist, der
Zeichnungsschein keinerlei Streichungen aufweist (da sonst eine An-
nahme nicht erfolgen kann), Ihre persénliche Identifikationsnummer
vom Bundeszentralamt fir Steuern vermerkt ist, die Zeichnungssum-
me in Ziffern und in Worten eingetragen ist sowie im Fall der Legiti-
mationsprifung durch einen Vermittler eine Kopie Ihres giiltigen Per-
sonalausweises (Vorder- und Riickseite) oder des giltigen Reisepasses
(Seite mit Lichtbild) beigefgt ist.

Bitte beachten Sie, dass Zeichnungsunterlagen, die falsch oder nicht
vollstandig ausgefullt worden sind, nicht bearbeitet werden konnen.

GRUNDLAGEN DER ZEICHNUNG

Die Beteiligung an der Emittentin erfolgt ausschlief3lich auf Grundla-
ge dieses Verkaufsprospektes, des in diesem Verkaufsprospekt abge-
druckten Gesellschaftsvertrages der Emittentin reconcept 16 Meere-
senergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG und des Treuhandvertrages
mit der Treuhdnderin reconcept Treuhand GmbH sowie des Vermo-
gensanlagen-Informationsblatts (VIB) und der Beitrittserklarung ein-
schlieRlich der Widerrufsbelehrung. Es besteht kein Anspruch auf An-
nahme der Beteiligung.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

MINDESTZEICHNUNGSBETRAG

Die Mindestzeichnungssumme betrdgt CAD 10.000 (Wechselkurs am
29. Dezember 2020: EUR 1/CAD 1,5706). Die Zeichnungssumme soll
dartber hinaus ohne Rest durch 1.000 teilbar sein. Es wird ein Agio
(Aufgeld) in Hohe von 3 Prozent der jeweiligen Zeichnungssumme
der Anlegerin/des Anlegers erhoben. Der Erwerbspreis ist die jeweils
individuelle Zeichnungssumme zuztglich des Agios von 3 Prozent.

ADRESSAT DER ZEICHNUNGSUNTERLAGEN
Bitte senden Sie Ihre vollstandigen Zeichnungsunterlagen an die fol-
gende Adresse:

reconcept Treuhand GmbH
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

oder folgen Sie auf der (Internet-Dienstleistungs-)Plattform eines Ver-
triebspartners, der eine Online-Zeichnung anbietet, den vorgegebe-

nen Schritten im Investitionsprozess.

Fur weitere Fragen stehen wir Ihnen gern zur Verfligung:

Telefon 040-325216531
Telefax 040-325216569
E-Mail treuhand@reconcept.de

Werden Zeichnungsunterlagen vorab per Telefax Ubermittelt, bitten
wir Sie, das Originaldokument schnellstmoglich nachzusenden.

EMPFANGSBESTATIGUNG

Die Empfangsbestatigung enthalt Ihre Erkldrung, dass Sie den Ver-
kaufsprospekt einschliefSlich der vertraglichen Unterlagen und der
Verbraucherinformationen fiir den Fernabsatz sowie den Zeichnungs-
schein mit Widerrufsbelehrung erhalten haben. Die Empfangsbestati-
gung ist durch Sie zu unterzeichnen.



VERBRAUCHERINFORMATIONEN

ZU FERNABSATZVERTRAGEN

Gemal § 312c BGB in Verbindung mit der BGB-Informationspflichten-
Verordnung informieren die Verbraucherinformationen fir den Fern-
absatz und das Hausturgeschaft im Kapitel,Verbraucherinformationen
fUr den Fernabsatz" Uber die Projektverantwortlichen, die Vertragsver-
héltnisse, die Besonderheiten bei Fernabsatzvertrdgen und Haustir-
geschaften, den weiteren Rechtsbehelf sowie die Einlagensicherung.
Sie bestatigen mit Ihrer Unterschrift auf dem Zeichnungsschein, diese
Verbraucherinformationen erhalten und gelesen zu haben.

IDENTIFIZIERUNG NACH GELDWASCHEGESETZ

Sofern der Vermittler dazu legitimiert ist, kann dieser die vorgeschrie-
bene Anlegeridentifizierung durchftihren. Auf dem Zeichnungsschein
sind dazu folgende personliche Daten zu ergénzen:

Vor- und Nachname,
Geburtsort und -datum,
Staatsangehdrigkeit,
Meldeanschrift.

Des Weiteren muss dem Zeichnungsschein eine Kopie lhres gulti-
gen Personalausweises (Vorder- und Rickseite) oder des gultigen
Reisepasses (Seite mit Lichtbild) nebst gultiger Meldebescheini-
gung beigefligt werden. Ein Vermerk des Legitimierenden auf dem
Zeichnungsschein schlief8t die Legitimation ab. Alternativ kann eine
Legitimationsprifung kostenfrei Uber das Postident-Verfahren der
Deutsche Post AG erfolgen. Entsprechende Unterlagen finden Sie im
Internet unter www.reconcept.de/postident oder nach Anforderung
bei der reconcept GmbH auf dem Postweg. Fir weitere Fragen zum
Postident-Verfahren stehen wir lhnen gern zur Verfigung.

STEUERLICHE ERKLARUNGSPFLICHTEN

Sowohl die kanadische Betreibergesellschaft als auch die Emittentin
und die Anleger sind gemdald dem kanadischen Steuergesetz ver-
pflichtet, eine Steuererkldrung zur einheitlichen Gewinnermittlung
(,partnership information return”) abzugeben. Im Rahmen dieser
Steuererkldrung sind unter anderem der Gewinn oder Verlust des
Wirtschaftsjahres, die Namen, Adressen und die Steuernummern der
Anleger sowie der jeweilige Anteil der einzelnen Anlegerin/des ein-
zelnen Anlegers am Gewinn oder Verlust und andere relevante Be-
trdge anzugeben. Die kanadischen Bundessteuerbehorden erhalten
eine Kopie der vollstandigen Steuererkldrung, wahrend jede Anlege-
rin/jeder Anleger eine Zusammenfassung ihrer/seiner anteiligen Be-
steuerungsgrundlagen erhalt.

Daneben hat jede Anlegerin/jeder Anleger persénlich eine eigene
jahrliche Steuererkldrung in Kanada bis zum 30. April des Folgejah-
res abzugeben, da jede Anlegerin/jeder Anleger mit dem auf sie/ihn
entfallenden Anteil am steuerpflichtigen Gewinn der Emittentin in
Kanada zur Einkommensbesteuerung herangezogen wird. Diese peri-
odische Steuererklarungspflicht gilt sowohl fiir Direktkommanditisten
als auch fur Treugeber. Die Frist zur Abgabe dieser Steuererklarung
wird bis zum 15. Juni des Folgejahres verldngert, sofern gewerbliche
Einklnfte erklart werden. Die Steuer muss jedoch, unabhdngig vom
Ende der Erklarungsfrist, bis zum 30. April des Folgejahres entrichtet
werden. Die Anleger mussen vierteljahrliche Vorauszahlungen leis-
ten, wenn die auf ihre kanadischen Einkinfte entfallende Steuer CAD
3.000 Ubersteigt.

Fur die Bearbeitung der personlichen kanadischen Steuererklarungen
der Anleger liegt im Zeitpunkt der Prospektaufstellung ein Angebot
eines kanadischen Steuerberaters vor. Danach betrdgt die Vergtitung
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung CAD 75 je Anlegerin/Anleger
sowie CAD 20 fir die erstmalige Beantragung einer personlichen ka-
nadischen Steuernummer (,ITN"), jeweils zzgl. kanadischer Steuern,
sofern keine weiteren kanadischen Einkinfte zu erklaren sind und
keine besonderen Umstinde wie etwa die Ubertragung des Anteils
an der Emittentin vorliegen. In diesen Fallen erhdhen sich die Bera-
tungskosten in Abhangigkeit von den Umstanden des Einzelfalls. Die
Mehrkosten sind von betreffender Anlegerin/vom betreffenden An-
leger zu tragen.

Die Abgabe der personlichen kanadischen Steuererklarung ist eine
Pflicht der jeweiligen Anlegerin/des jeweiligen Anlegers. Aus Prakti-
kabilitatsgriinden und zur Verringerung der Kosten werden die Kom-
munikation mit dem kanadischen Steuerberater, die Aufbereitung der
erforderlichen Daten sowie die Verauslagung des Honorars durch die
Betreibergesellschaft, die Emittentin bzw. die Komplementérin und/
oder die Treuhanderin erfolgen. Die Kosten betreffen dennoch der je-
weiligen Anlegerin/den jeweiligen Anleger und sind weder handels-
rechtlich noch steuerlich Aufwendungen der Emittentin. Sie gelten
als Entnahmen der Anleger.

BESTATIGUNG UBER DIE ANNAHME

DES ZEICHNUNGSANGEBOTES

Mit der Annahme des Zeichnungsangebotes ist das Gesellschaftsver-
haltnis begriindet. Nach Annahme des Zeichnungsangebotes erhal-
ten Sie eine Bestatigung in Textform.

Allgemeine Abwicklungshinweise
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ZAHLUNG DES ZEICHNUNGSBETRAGES

Der Erwerbspreis zzgl. 3 Prozent Agio ist in voller Hhe innerhalb von
zehn Tagen nach Annahme der Beitrittserkldrung (Zeichnungsschein)
gemal’ den Angaben im Zeichnungsschein féllig. Die Einzahlung hat
auf das Sonderkonto der reconcept Treuhand GmbH bei der Com-
merzbank AG per Uberweisung zu erfolgen:

CAD Einzahlungskonto

IBAN: DE82 2174 0043 0861 6377 00
BIC: COBADEFFXXX
Verwendungszweck: ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II”

Bei Einzahlung des jeweiligen Beteiligungsbetrages eventuell ent-
stehende Kosten tragen die Treugeber. Sollte mit der Emittentin ein
niedrigeres Agio vereinbart worden sein, reduziert sich der Einzah-
lungsbetrag entsprechend.

RE16 Meeresenergie Bay of Fundy Il, Kanada

Sofern der Erwerbspreis zuzlglich des Agios durch Willenserklarung
der Anleger auf dem Zeichnungsschein in EUR vorgenommen werden
soll, wird den Anlegern die Hohe des in EUR zu zahlenden Erwerbs-
preises zuzuglich des Agios durch die reconcept Treuhand GmbH in
der schriftlichen Annahmebestatigung mitgeteilt. Die Einzahlung in
EUR hat in diesem Fall auf das Sonderkonto der reconcept Treuhand
GmbH bei der Commerzbank AG per Uberweisung zu erfolgen:

EUR Einzahlungskonto

IBAN: DE28 2174 0043 0861 6377 02
BIC: COBADEFFXXX
Verwendungszweck: ,RE16 Meeresenergie Bay of Fundy II”

Soweit die Einzahlung von Erwerbspreis und Agio in EUR erfolgt, soll
der Wechselkurs fiir die Einzahlung immer an einem Tag pro Woche
festgelegt werden flr alle ordnungsgemall unterzeichneten Zeich-
nungen, die bis zu diesem Datum und den sechs vorhergehenden
Tagen bei der Emittentin eingegangen sind. Der spéteste Zeitpunkt
fir den Umtausch von eingegangenen EUR-Betrdgen in CAD ist
der 5. Bankarbeitstag des jeweiligen Folgemonats. Anleger tragen
das Wechselkursrisiko und ggf. anfallende Kosten. Sie/er erhdlt den
entsprechenden CAD-Betrag auf ihrem/seinem Kapitalkonto gutge-
schrieben. Soweit durch den Wahrungswechsel nach dem Abrunden
auf volle CAD 1.000 ein Restbetrag verbleibt, zahlt die Emittentin An-
legern diesen Restbetrag mit der ersten Ausschiittung wieder aus.
Eine Verzinsung zugunsten der Anleger erfolgt insoweit nicht. Soweit
durch den Wahrungswechsel und/oder das Abrunden auf volle CAD
1.000 eine Differenz zur Mindestzeichnungssumme von CAD 10.000
unbezahlt bleibt, kann die Emittentin den Differenzbetrag von den
Anlegern einfordern und/oder mit kinftigen Auszahlungen an die
Anleger verrechnen. Eine Verzinsung zugunsten der Emittentin er-
folgt insoweit nicht.
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